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= Linh vwe san xuét tiép tuc mé rong, PMI thang 2 tang Ién mirc 51,6 diém.

= Téng kim ngach xuét nhap khau dat 95,8 ty USD (+25,5% svck) trong 2T21
bt chép tinh trang thiéu hut container réng & chau A.

= Ap lwc lam phat tré lai sau khi CPI tdng 0,7% svck trong thang 2/2021.
Linh vwe san xuét tiép tuc mé réng

Theo Téng cuc Thdng ké Viét Nam (TCTK), chi s6 san xuéat céng nghiép (IIP)
trong 2T21 tang 7,4% svck, cao hon mirc tang 6,2% cung ky nam truédc. Bén
canh d6, chi sé nha quan tri mua hang (PMI) cta Viét Nam tang nhe t 51,3
diém trong thang 1 1én 51,6 diém trong thang 2. Cac di¥ liéu trén cho thay Iinh
vuc san xuat van tiép tuc mé rong bat chap dot bung phat dich Covid-19 thi
ba tai Viét Nam.

Linh vwe dich vu phuc héi nhe trong 2T21

Dot bung phat dich thi 3 tai Viét Nam da gay ra thiét hai déi véi linh viee dich
vu do hoat ddng giao théng lién tinh tai mét sb tinh thanh bi han ché va dich vu
khong thiét yéu & mét sé dia phwong budc phai tam dirng. Tédng doanh thu ban
I& hang héa va dich vu trong 2T21 tang 5,49% svck dat 904,5 nghin ty dong.
Néu loai triv yéu tb gia, mire tang dat 5,52% svck (cung ky ndm 2020 tang 5,4%
svck).

Hoat déng thwong mai ting manh sau khi chudi cung (rng toan cau dwoc
noi lai

Theo s6 liéu clia TCTK, tbng kim ngach xuét nhap khau dat 95,8 ty USD
(+25,5% svck) trong 2T21, trong d6 gia tri xuét khau dat 48,5 ty USD (+23,9%
svck) trong khi gia tri nhap khau dat 47,3 ty USD (+27,1% svck) bay la mot két
qua an two’ng trong béi canh thiéu hut container réng & chau A. Mic tang
truo’ng & ca hoat dong xuét va nhap khau cho thay cac tin hiéu kha quan vé
trién vong phuc héi kinh té thé giéi cling nhw sy ndi lai ctia chudi cung (ng
toan cau.

Ap Iwc lam phat quay tré lai nhwng van trong tam kiém soat

Mcrc lam phat cta Viét Nam tang 0,7% svck trong thang 2/2021 (sv. gidam 1,0%
trong thang 1/2021). So vé&i thang trwérc, chi sb gia tiéu dung (CPI) ting manh
1,5% sau khi Tap doan bién lwc Viét Nam (EVN) két thuc chwong trinh hé tro
gidm gia dién cho khach hang ciing nhw viéc gia xang dau trong nuéc ting
theo da téng cla gia dau thé gidi. Tuy nhién, lam phat trung binh trong 2721
van giam 0,1% svck, cho thay lam phat van trong tam kiém soat.

Hinh 1: Lam phat tang 0,7% svck trong thang 2/2021 (% svck)
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Xuyén qua vung may mu
Hoat déng san xuat tiép tuc mé rong

Theo TCTK, chi s6 san xuét cong nghiép (IIP) tdng 7,4% svck trong 2T21 (so
véi tang 6,2% trong 2T20). Trong do, linh vc san xuét tdng manh 10,4% svck
(so v&i mlrc tang 7,1% trong 2T20), linh vc san xuét va phan phdi dién tang
4,3% svck (so v&i mirc tdng 7,0% trong 2T20), dich vu quan ly chét thai va
nwéc thai tang 4,8% svck (so v&i mirc tang 4,6% trong 2T20). Chi ¢6 linh vie
khai khoang giam 11,0% svck (so v&i gidm 2,7% trong 2T20). Nhw vay, chi sé
IIP ctia Iinh vuc san xuéat da quay tré vé mic hai con s, tiém can mic ting
cla giai doan truwéc khi dai dich Covid-19 buing phat 1an dau tai Viét Nam.

Déi v&i linh vire san xuét, mirc ting manh dén tir cac mang san xuét kim loai
(+30,3% svck), dién tir (+21,2% svck), thit bj dién (+17,5% svck), san xuat db
ndi that (+10,4% svck), san xuat xe cé dong co (+10,2% svck), gidy va cac san
ph&m lién quan (+10,1% svck).

Trong khi do, chi s6 nha quan tri mua hang (PMI) trong thang 2/2021 tang nhe
tee 51,3 diém trong thang 1 1én 51,6 diém trong thang 2, cho thay linh virc san
xuat tiép tuc mé rong bat chap dot bung phat dich Covid-19 thi 3 tai Viét Nam.

Chuing t6i cho rang mirc tang tredng manh mé clia hoat dong san xuét dén tiv
cac yeu to sau:

e Sy phuc hdi ctia kinh té toan cau, dan dau béi Hoa Ky va Trung Québc, da
khién nhu ciu hang coéng nghiép va hang lau bén tdng manh. D liéu san
xuét ctia Hoa Ky cdng bd vao ngay 1/3/2021 cho thay linh virc nay vira ghi
nhan muc ting trwdng cao nhat ké tir thang 8/2018. Trwdc d6, mdt bao
céo cong bb ngay 26/2/2021 cho thay trong thang 1, thu nhap ca nhan ting
10% so v&i thang trwdce, cha yéu nhér vao géi kich thich tri gia 600 USD
cho méi cong dan tiv chinh phd Hoa Ky trong khi chi tiéu hé gia dinh tang
2,4% so v&i thang trwdc. Viéc cac nén kinh té Ién phuc hdi, tiéu biéu 1a
Hoa Ky, EU va Trung Quéc, da thuc ddy nhu cau déi véi cac mat hang xuét
khau cla Viét Nam, d&c biét 1a cAc san pham san xuét nhu may tinh, dién
thoai di ddng, may moéc va thiét b.

e Xuhwéng chuyén dich day chuyén san xuét tr Trung Quédc sang Viét Nam
van tiép dién. Viét Nam dang tirng bwéc trd thanh clr diém san xuét quan
trong cla mot sb nha san xuét dién t& hang dau thé gi¢i nhw Samsung,

LG va Intel.
Hinh 2: PMI duy tri trén murc 50 diém, cho thiy sw mé& réng cia Hinh 3: Hoat dong san xuéat cong nghiép phan theo danh muc
linh vwe san xuat
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Linh vwre dich vu virot qua khé khan dén tir dai dich Covid-19

Pot bung phat dich COVID-19 mé&i day tai Viet Nam da gay ra mot sb thiét hai
déi véi linh vue dich vu do hoat dong giao théng lién tinh & mét sb tinh thanh
bi han ché va dich vu khong thiét yéu tai mét sé dia phwong budc phai tam
dirng. Tuy nhién, linh vuc dich vu d& dan vwot qua kho khan cha dot bung phat
nay va duy tri da tang trwéng. Tdng doanh thu ban 1é hang héa va dich vu trong
2T21 tang 5,49% svck dat 904,5 nghin ty ddng. Néu loai trir yéu té gia, mic
tang dat 5,52% (mwc tang nam 2020 dat 5,4%).

Cu thé, doanh thu tir dich vu lwu tri va an udng gidm 4,3% svck trong khi doanh
thu du lich It hanh gidm 62,1% svck trong 2T21. Céac dich vu k& trén phuc hoi
cham do van tiép tuc chiu anh hwéng tiéu cuwc tir dai dich Covid-19. V& mét
tich cuwc, mang ban 18 tiép tuc da phuc héi khi tdng 7,8% svck trong khi doanh
thu tlr cac dich vu khac tang 3,0% svck trong 2T21.

Van tai hanh khach bang dwong hang khong tiép tuc gdp khé khan do &nh
hwéng ctia dai dich COVID-19. Téng sb chuyén bay do cac hdang hang khéng
ndi dia khai thac trong 2 thang dau ndm 2021 Ia 38.588 chuyén, gidam 36,9%
so v&i cung ky.

Hinh 4: Linh ve dich vu phuc héi cham do con chiju tac dong cta Hinh 5: Doanh thu mang ban budn va ban lé theo thang
dai dich Covid-19
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Nguén: TCTK, VNDIRECT RESEARCH Nguan: TCTK, VNDIRECT RESEARCH

Hoat déng giao thwong tdng manh sau khi chudi cung (rng toan
cau khéi dong lai

Nh¢ cong tac kiém soat dich bénh hiéu qua, Viét Nam da duy tri cac hoat dong
san xuét khong bi gian doan va gianh duwoc thém cac don dat hang nwéc ngoai.
Theo di¥ liéu TCTK, gia tri xuét khdu tang manh 23,9% svck dat 48,5 ty USD
trong 2T21, sau khi nhu cAu toan cau dan phuc hoéi do cac nén kinh té 16n co
doéng thai mé ctra trong bdi canh vac-xin Covid-19 dwoc san xuét va phan phbi
st dung. Trong cac méat hang xuét khau ca Viét Nam, cac mat hang ghi nhan
tang trwdng xuét khau cao nhat trong 2T21 bao gém cao su (+109,7% svck),
san va san pham lién quan (+78,2% svck), may méc va dung cu (+72,6% svck),
thép (+71,9% svck), may anh va may quay phim (+71,1% svck) va dd noi that
lam t nguyén liéu khdng phai gb (+62,9% svck).

Déi v&i hoat ddng nhap khau, téng gia tri nhap khau cta Viét Nam tang 27,1%
svck dat 47,3 ty USD trong 2T21. Hoat ddng nhap khau ghi nhan tang trwdng
manh trong 2721 do sw mé réng lién tuc cla linh vc san xuét, tir d6 thic day
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nhu cau nhap khau nguyén liéu thé va cac san phadm dau vao, ddng thdi, nhu
cau ndi dia phuc hdi ciing thic ddy hoat d6ng nhap khau hang tiéu dung. Tw
do, Viet Nam ghi nhan xuét siéu gan 1,3 ty USD trong 2T21 (so v&i mirc xuét
siéu 2,0 ty USD trong 2T20). Trong cac méat hang nhap khau cta Viét Nam,
cac mét hang ghi nhan ting trwdng nhap khiu cao nhét trong 2721 bao gdm
thiét bi dién ttr, may tinh va linh kién (+74,6% svck), may méc va dung cu
(+30,8% svck), san pham nhya (+30,8% svck), thép (+29,5% svck) va héa chét

(+29,4% svck).
Hinh 6: Hoat dong xuat khau duy tri tang trwong manh mé bét Hinh 7: Cac mét hang ghi nhan tang trwédng xuat khau cao nhéat
chap tinh trang thiéu hut container réng & chau A trong 2721
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Hoat déng dau tw cdng duy tri da tang tich cwe trong khi dong vén
dau tw trwe tiép nwéc ngoai (FDI) suy yéu trong béi canh dai dich
Covid-19 tiép dién

Dai dich Covid-19 tiép tuc gay thiét hai dén dong vén dau tw truc tiép (FDI) vao
Viét Nam. Theo B Ké& hoach va Dau tw, tdng vén déng ky clia cac dy an FDI
trong 2T21 giam 15,6% xubng 5,5 ty USD. Theo d6, c6 126 dw an FDI m&i
duoc cép gidy ching nhan déng ky dau tw véi tdng vén déng ky dat 3,3 ty
USD, giam 33,9% svck. V& diéu chinh von, c6 115 lwgt dw an dang ky diéu
chinh vén dau tw véi tbng vén déng ky tang them la 1,6 ty USD, tang 2,5 lan
svck. Bén canh do6, c6 445 Iwot gop von mua cbd phan clia nha dau tw nwéc
ngoai vé&i tbng gia tri vén goép dat 0,5 ty USD, gidm 34,4% svck. Tuy nhién,
ching t6i nhan thdy mét sb tin hiéu tich cuwc abi Vo dong vén FDI vao Viét
Nam. Thi nhét, tdng diéu chinh tidng vén FDI nhay vot 152% svck dat 1,6 ty
USD trong 2T21, cho thy nhiéu nha diu tw dang hoat dong hiéu qua tai Viét
Nam va cé y dinh m& rong hoat ddng kinh doanh tai day, dac biét sau khi Viét
Nam la mét trong cac nwéc cé téc do ting trwdng nhanh nhat ndm ngoai nhe
thanh céng kiém soat dai dich Covid-19. Thi hai, téng vén FDI gii ngan trong
2T21 dat 2,5 ty USD, tang 2,0% svck.

Céc du an FDI d&ng ky dang chu y trong 2 thang dau nam 2021 bao gém, mé
rong dw an LG Display tai thanh phé Hai Phong véi vdn dau tw 750 triéu USD
dé san xuét cac s&n phdm man hinh OLED TV, man hinh OLED déo cho cac
thiét bi va man hinh LCD, dw 4n Foxconn tai tinh Bac Giang (vé6n dau tw 270
triéu USD) dé gia cong may tinh bang va may tinh xach tay, va dw an JA Solar
PV Viét Nam (Trung Quéc) véi von dau tw 210 triéu USD.
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Hinh 8: Téng von FDI giai ngan ting nhe 2% svck trong 2T21 Hinh 9: Pau tw céng duy tri da ting trwéng dwong trong 2T21
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Nh&m dao ngwoc xu huwéng gidam clia dong vén dau tw FDI, Chinh phu da cé
cac dong thai tiép tuc thic ddy dau tw cong. Theo TCTK, tong von gidi ngan
dau tw cong trong 2T21 tang 9,0% svck dat 40,9 nghln ty ddng. Chung t6i ky
vong Chinh phu sé tiép tuc day nhanh g|a| ngan vén dau tw cong trong nam
2021 nham thac day ting trwdng. Hau hét cac dw an dau tw cong la dau tw xay
dung co s& ha tAng vai tong thoi gian thwe hién dy an tir 2-4 n&m. 6 trong 11
tiéu dw an khu vuwc phia déng cla dwéng cao tbc Bac-Nam duoc trién khai
trong giai doan Q4/19 — Q4/20 sé dwoc xay dwng trong ndm 2021 va dy kién
hoan thanh trong 2022-2023. C4c tiéu dw an con lai trong khu vuc nay dy kién
trién khai trong ndm 2021. Bén canh dé, trong thang 5/2021, Chinh phti cé y
dinh trién khai xay dwng Giai doan 1 ctia san bay Quéc té Long Thanh véi téng
von dau tw 1én tdi 114.451 ty ddng. Do dd, ching téi cho rang gidi ngan dau tw
cbng sé dwoc ddy manh hon niva vao cudi nam 2021.

Hinh 10: 11 tidu dw an doan phia Bong cao téc Bac Nam va cao téc My Thuan — Can Tho

Téng mirc dau tw Thoi diém
Dw an cao téc (ty déng) Chiéu dai (km) khi cong Hinh thirc dau tw
Cao Bb - Mai Son 1.612 15 Quy 4/2019 Dau tw cong
Cam L6 - La Son 7.900 98 Quy 1/2020 Dau tw cong
Céu My Thuan 2 5.125 7 Quy 1/2020 Dau tw cong
Mai Son - Quéc 16 45 14.703 63  Quy 3/2020 Déu tw cong
Vinh Hao - Phan Thiét 19.648 101 Quy 3/2020 Dau tw cong
Phan Thiét - DAu Giay 19.571 99  Quy 3/2020 Déu tw cong
Dién Chau - Bai Vot 13.596 50 2021-2025 PPP
Nha Trang - Cam Lam 5.131 49 2021-2025 PPP
Cam Lam - Vinh Hao 15.013 78 2021-2025 PPP
Quéc 16 45- Nghi Son 7.769 43 2021-2025 PPP
Nghi Son - Di&n Chau 8.648 50 2021-2025 PPP
Tong 118.716 653
M§ Thuan - Can Tho 4.758 23 Quy 3/2020 Dau tw cong

Ngudn: VNDIRECT RESEARCH, TCTK, NHNN, B6 Tai Chinh

Ap Iwc lam phat quay tré lai nhwng van trong tam kiém soat
Trong thang 2/2021, lam phat ctia Viét Nam tang 0,7% svck (so v&i mrc gidm

1,0% svck trong thang 1/2021). So véi thang trudc, chi sb gia tiéu dung (CPI)
tang manh 1,5% sau khi tap doan Dién lyc Viét Nam (EVN) két thac chuong
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trinh hé tro gidm gia dién cho khach hang cling nhw viéc gia xéng dau trong
nwéc tang theo da ting cla gia diu thé gidi. Tuy nhién, lam phat trung binh
trong 2T21 van gidm 0,1% svck, tir d6 cho thay lam phat van trong tdm kiém
soat. Gia thit lon hoi trung binh & mirc 82.000 ddng/kg trong 2 thang dau nam
21, ghi nhan mirc gidm 4% svck do Dich ta lon Chau Phi (ASF) trong nuwéc
duwoc kiém soat. Chung téi ky vong gia thit lon hoi sé tiép tuc gidm trong nhitng
thang t&i do vac-xin ASF du kién sé dwoc san xuat thwong mai va ban trén thi
truwdng tr Q3/2021. Mot yéu td khac cho thay ap lwc lam phat van chwa dang
lo ngai d6 la chi s lam phat co’ ban thang 2/2021 chi tdng 0,6% svck, thap hon
nhiéu so v&i mirc binh quan 3 nam tré lai day la 2,0%.

Hinh 11: CPI tang 0,7% svck trong thang 2/2021 Hinh 12: Dién bién lam phat thwc pham va gia thit lon
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Lai suat lién ngan hang giam manh theo sat dy bao
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Sau thoi gian nghi Tét, I4i suat lién ngan hang gidm manh do nhu cAu rat tién
va thanh toan tré lai mirc thdng thwdng. Theo sb liéu ctia Bloomberg, 14i suét
qua dém gidm 0,14% trong ngay 26/2/2021, gidm 71 diém co ban so v&i tuan
trwdc va trd vé mie thap twong duwong cudi thang 1/2021. Thanh khodn hé
thdng lién ngan hang c6 dau hiéu du thira trong 3 tuan gan day. Do d6, Ngan
hang Nha nwéc da hut rong 50,7 nghin ty déng trong hé théng lién ngan hang,
twong dwong véi lwong tién da bom ra trwéc dé nham hd tro thanh khoan.

Vietcombank (VCB, HOSE), mét trong nhirng ngan hang dan dau thi trwdng,
cling vlra quyét dinh gidm 1ai suat cho vay 1&n dén 1% dbi véi tat ca cac khoan
vay doanh nghiép hién hiru va khodn vay méi trong thdi han ba thang tir ngay
15/10/2020 dén ngay 15/3/2021. Day la tin hiéu cho thay I4i suat cho vay ¢
thé sé tiép tuc gidm trong nhirng thang tai.

Tinh t&i ngay 26/2, ty gia trung tam do Ngan hang Nha nwéc Viét Nam an dinh
dbi véi cap ngoai té USD/VND dang & mirc 23.130 ddng/USD, gidm 0,1% so
véi thang trwde, trong khi ty gia lién ngan hang dbi véi USD/VND ciing gidm
0,1% so v&i thang trwdc. Trong khi d6 ty gia USD/VND trén thj treong ty do lai
tang manh 1,6% so v&i thang trwde. Do Viét Nam duy tri thang dw thwong mai
cao & murc 1,3 ty USD trong 2T21, ching ti cho réng ngudn cung ngoai té trén
thi trwéng van déi dao va ky vong ty gia sé tiép tuc 6n dinh trong quy dau nam

nay.
Hinh 15: Bién dong ty gia tién té trong khu vwc trong 2721 (% so Hinh 16: Ty gia héi doai ngan hang trung wong va ty gia trén thj
v&i dau nam) trwong tw do tiép tuc bién dong (USD/VND)
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VND ——Peso Philippines Malaysia Ringgit Ty gia trung tam ——Ty gid thi truéng tw do (mua)
——Indonesia Rupiah ——Chinese Yuan Thai Baht Ty gia thi truérng tw do (ban)
Ngudn: BLOOMBERG, VNDIRECT RESEARCH Ngudn: NHNN, VNDIRECT RESEARCH

Chung tdi cho rang nén kinh té Viét Nam sé cd trién vong twoi sang hon trong
céac thang t&i sau khi dot bung phat dich Covid-19 Ian tht ba dwoc kiém soat
hoan toan. Linh vwc san xuét cong nghiép tiép tuc dwoc mé rong nhe (1) sb
lwong lao ddng quay tré lai lam viéc téng 1én sau khi dich COVID-19 dwoc kiém
soat va (2) nhu ciu toan cau phuc héi tir khi vc-xin COVID-19 dugc phan phbi
réng rai. Linh vye dich vu dwoc dw bao sé sém quay tré lai quy dao phuc hdi
nhd (1) cac dich vu khong thiét yéu dan dwoc mé cira trd lai va (2) nhu cau
ndi dia phuc hoi sau khi Chinh pha dan gé& lénh gian cach xa hoi. Do d6, ching
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t6i dw bao GDP cua Viét Nam sé& tang 5,1% svck (+/- 0,3 diém %) trong Q1/21,
cao hon so v&i mire tang 3,7% cung ky nam ngoai (Q1/20) va mirc tang 4,5%
trong quy treéc (Q4/20). Trong cd nam 2021, chung téi duy tri dy phdng tang
trwdng GDP nam 2021 dat 7,1%.

Hinh 17: Cac dw bao vi mé chinh trong nam 2021

Chi tiéu Bon vi 2017 20138 2019 2020E 2021F  1Q21F

Tang trwdng GOP % svck 6.8 Al 7.0 29 71 LN
MNéng, 1dm, ngw nghiép % svck 29 aT 2.0 27 3.2 4.3
Cdng nghiép & xay dwng % svck 8.0 8.5 8.9 4.0 9.0 6.8
Dich wu % svck 74 7.0 7.3 23 71 46

Tang trréng xudt khiu % svck 218 13.3 8.4 6.5 12.0

Tang trwdng nhap khau % svck 214 1.8 6.9 36 1.0

Lam phat binh guan % svck 3.5 3.5 2.8 32 2.9 0.6

Tang trwdng tin dung % svck 18.3 13.9 13,7 121 13.0-14.0 34

Tang trwdng M2 % svck 15,0 12,4 14,8 14,7 15,0-16,0 3545

L&i sudt tai cdp vin % 6.25 6.25 6.0 4.0 4.0 4.0

Bién ddng ty gida VND/USD % svck 1.2 1.8 14 01,0 +/-0.5 -0.3

Tham hut ngén sach % of GDP 27 -2.8 -2.5 4.0 -3.5

Mo cing % of GDP 61,4 58.3 55,0 55,8 57.0

Ngudn: VNDIRECT RESEARCH, TCTK, NHNN, Bo Tai chinh
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Khuyén nghi cé phiéu

KHA QUAN Kha nang sinh 161 cla cb phiéu tir 15% tré lén

TRUNG LAP Kha n&ng sinh I&i ctia ¢ phiéu nam trong khoang tr -10% dén 15%
KEM KHA QUAN  Kha nang sinh I&i ctia ¢ phiéu thap hon -10%

Khuyén nghi du tw duoc dua ra dwa trén kha nang sinh 161 dy kién ctia cb phiéu, duoc tinh béng tong clia (i) chénh Iéch phan tram gitra
gia myc tiéu va gia thj treong tai thoi diém cong bo bao cao, va (i) ty suat co tiee dy kién. Trir khi dwoc néu rd trong bao cao, cac khuyén
nghi dau tw co thoi han dau tw 1a 12 thang.

Khuyén nghi nganh

TICH CcyUC Céc cb phiéu trong nganh c6 khuyén nghi tich cuc, tinh trén co sé vén héa thi trudng gia quyén
TRUNG TIiNH Céc cb phiéu trong nganh cé khuyén nghij trung binh, tinh trén co s& vén héa thi trwéng gia quyén
TIEU CUC Céc cb phiéu trong nganh cé khuyén nghj tiéu cuc, tinh trén co' s& vén héa thi trwdng gia quyén
KHUYEN CAO

Béo cao nay dwoc viét va phat hanh béi Khéi Phan tich - Cong ty Cb phan Ching khoan VNDIRECT. Théng tin trinh bay trong bao céo
dua trén cac ngudn dwoc cho la dang tin cay vao thoi diém cong bb. Cac nguén tin nay bao gbm thong tin trén san giao dich chirng
khoan hoac trén thj trwdrng noi cd phiéu dwoc phan tich niém yét, théng tin trén bao cdo dwoc cong bd cuia cong ty, thong tin dwoc cong
b réng rai khac va cac thong tin theo nghién cu clia chiing tdi. VNDIRECT khong chiu trach nhiém vé& dd chinh xac hay day du cla
nhirng thdng tin nay.

Quan diém, dv bao va nhitng woc tinh trong bao cao nay chi thé hién y kién cla tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhirng quan diém nay
khong thé hién quan diém chung ctia VNDIRECT va c6 thé thay dbi ma khéng can thdng bao trwéc.

B&o c&o nay chi nham muc dich cung cép théng tin cho cac nha dau tw clia Cong ty C6 phan Chirng khoan VNDIRECT tham khao va
khéng mang tinh chat méi chao mua hay ban bat ky chirng khoan nao duoc thao luan trong bao cao nay. Cac nha dau tw nén cé cac
nhan dinh déc 1ap vé thong tin trong b&o céo nay, xem xét cAc muc tiéu dau tw ca nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cdu dau tw ctia minh,
tham khao y kién tw van tir cac chuyén gia v& cac van dé& quy pham phép luat, tai chinh, thué va céc khia canh khac trwéc khi tham gia
vao bét ky giao dich nao véi c¢b phiéu cla (cac) cong ty dwoc dé cap trong bao cao nay. VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé bét cu
két qua nao phat sinh tlr viéc stv dung ndi dung ctia bdo cdo dudi moi hinh thirc. Ban bao céo nay la san phdm thudc s& hiru cla
VNDIRECT, ngui stv dung khdng dwoc phép sao chép, chuyén giao, stra dbi, dang tai 1én cac phwong tién truyén théng ma khong cé
s déng y bang van ban ctia VNDIRECT.

Tran Khanh Hién - Giam déc Phan tich
Email: hien.trankhanh@vndirect.com.vn

DPinh Quang Hinh — Chuyén vién Phan tich Cao cap
Email: hinh.dinh@vndirect.com.vn

Céng ty C6 phan Chirng khoan VNDIRECT

S6 1 Nguyén Thwong Hién — Quan Hai Ba Trung — Ha Noi
Dién thoai: +84 2439724568

Email: research@vndirect.com.vn

Website: https://vndirect.com.vn
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