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Virng vang gitra mua dich

Q CTCP TV Xay dung Dién 2 (TV2) gilt vi thé dau nganh trong linh vuc tu van, kinh doanh va dau tu cac cong trinh dién nhu thdy dién, nhiét
dién, dién mat trai, dién gié. TV2 c6 nén tang tai chinh manh vdi ty 1& ng vay/von chl s& htru quy 3/2021 chi & quanh muirc 9%. Pay la co
s& gilip TV2 trién khai cing lc nhiéu du an. Muc tiéu giai doan 2020 - 2025 cia TV2 s& tham gia lam ch( 500 MW nguén dién.

Q Luy ké 9 thang dau nam 2021, TV2 dat doanh thu thuan 3.319 ty déng, tang 60,5%YoY va lai rong 201 ty dong, tang 39% cung ky: 1) bién
lgi nhudn gdp gidm tlr 9,5% xudng con 8,0%; 2) khodn thu nhap khac dat 17 ty dong; 3) mang dich vu dién phuc héi manh trong quy 3,
dat 3.199 ty dong doanh thu trong 9 thang, tang 59% cung ky.

Q Do anh hudng dich Covid nén san lugng dién thuong pham 11 thang dau nam 2021 cda EVN chi dat 206,59 ty kWh, tang 3,9% so véi
cung ky. Trong khi, mdrc tang trudng san lugng dién nhirng ndm gan day duy tri quanh muirc 9% - 11%/nam.

Q M6t s6 du an quan trong hién tai cda TV2: 1) du an Tan Thuan giai doan 1 & 2 véi téng von dau tu gan 3.000 ty dong; 2) du an dua dién
ra huyén C6n Dao quy md 4.800 ty dong; 3) du an thdy dién Thac Ba 2 téng dau tu 707 ty dong; 3) du an dién khi Long Son, Ba Ria-Viing
Tau von dau tu 3,78 ty USD, bao gém 6 thanh vién trong d6 cé TV2; 4) Dy &n dién sinh kh6i Hau Giang 20MW quy mé 875 ty dong.

Gia déng clra (28/12/2021) 71,300

Gia muc tiéu (12 thang) gs,go0 9 Nam 2021, du bao doanh thu va I&i rong dat 5.021 ty va 287 ty dong, lan lugt tang 50,1% va 9,6% cung ky. Nam 2022, du bao doanh thu
va lai rong lan lugt dat 6.264 ty va 386 ty dong, lan lugt tang 24,7% va 34,4% cung ky: 1) bién Igi nhuan gbp cai thién tir mirc 8,5% lén

Loi nhuan ky vong 20.3% murc 9,4%; 2) mang dich vu xdy dung dién dat doanh thu 6.042 ty déng, tang 24,6% cung ky; 3) doanh thu tai chinh dat 79 ty dong, tang

Lai rong (22F, ty déng) 386 10% cung ky.

Tang truéng EPS (22F, %) 344 O EPS forward 2022 dat 8,576 d/cp, tuong ing P/E forward & muirc 8,4 lan. Ching téi danh gia tich cuc danh cho TV2: 1) cdng ty dau nganh

PIE (22F, X) 83 tu van, thi cong xay lap dién vai lugng don hang backlog 16n; 2) nhu cau xady dung dién I1én dé dap (ng sirc tang trudng manh trong
tuong lai; 3) tai chinh lanh manh, ng vay thap.

Vén hoa (ty dong) 3,210 ) VN-Index TV2 VN (Ty dong) FY2017  FY2018 FY2019  FY2020 FY 2021(F) FY 2022(F)

SLCP dang luu hanh (triéu cp) 45 170 Doanh thu 1,838 1,840 3,322 3,346 5,021 6,264

Ty 1é CP tu do chuyén nhuong (%) 46.0 160 LNHDKD 236 244 261 272 290 463

Ty 18 s& hitu ciia NDTNN (%) 13.1 150 Ty |& LNHDKD (%) 12.9 13.3 7.9 8.1 5.8 7.4

Beta (12M) 1.0 140 Lai rong 250 225 255 262 287 386

Gia thap nhat 52 tuan (VND) 36,400 130 W EPS (VND) 5,559 5,000 5,667 5,824 6,379 8,576
120 'I-N"“

Gia cao nhét 52 tuan (VND) 72,400 ROE (%) 62.2 37.5 31.3 25.0 23.0 27.5
110 M7

(%) 1™ 6M 12M "W & P/E (x) 33 7.2 7.3 7.3 11.3 8.3
100 *

Tuyét d6i 10.6 52.4 69.1 P/B (x) 1.6 2.3 2.0 1.6 24 23
90

Tuong dei 10.9 46.7 31.8 Dec 20 Feb 21 Apr 21 Jun 21 Aug 21 Oct 21 Dec 21 C6 tL'J’C/thi gié (%) 0.6 0.4 0.3 #N/A 35 35

Ngudn: Bloomberg Mirae Asset Vietnam Research



TV2-Daily 12/28/2021 00:00:00 Open 71.8, Hi 72.4, Lo 71.3, Close 713 (-0.6%

Chi tiéu
Gia dong clra
(28/12/2021)

Khang cu (ngén
han)

GOC NHIN KY THUAT

Analyst: Binh Minh Tri
Email: tri.dm@miraeasset.com.vn +84 28 3910 222 -Ext: 214

H6 tro (ngan han)

71,300

75,000

70,000

Piém sé ky thuat
(Mirae Asset)

Xu hudng ngan han

Xu huéng trung han

Xu hudéng dai han

+5 di€ém
(KHA QUAN)

Tang

Tang

Tang

TV2 van dang trong kénh xu huéng tang trung han va lién tuc xac lap

murc cao mdi trong lich sur.

Dong tién van dang duy tri kha tich cuc vi ngudng khang cu gan
nhat quanh 75.000 d/cp. Néu vugt qua ngudng can nay thi khoang
gia trén sé rong vdi ngudng can ti€ép theo quanh 80.000 d/cp.
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