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PIEM NHAN THANG 08/2023

Buc tranh t6i va sdng déi l1ap & hai nén kinh té€ I6n nhat thé gidi. Thi trudng viéc lam tai My tich cuc khi
tién luong va lgm phdt déu cé xu hudng gidm trong khi thét nghiép khong téing manh. Tu d6 ky vong FED
sé gilt nguyén lai sudt trong ky hop tdi. Ngudc lai, Trung Quéc dang & trong qud trinh gidm phdt, khu vuc
sdn xudt va tiéu dung déu suy yéu, thi trudng bat déng sdn dinh tré, bao mon déng luc tdng trudng

(trang 11 - 12).

Kinh té trong nudc phuc héi ti nén thap. Khu vuc sdn xudt dd cé su tdng trudng, xudt — nhdp khéu duy tri
th&ing du thuang mai, tiéu dung trong nudc én dinh. CPI cé xu hudng téing nhe. Ty gid tdng manh gdy khé
kh&n nhat dinh cho muc tiéu kéo gidm Ia@i sudt tién dong ctia NHNN (trang 14 -18).

VNIndex cé nhip téng Ién mdc cao nhat 1.242 diém trong nda dau thdng 8 trudce khi cé mot nhip diéu chinh
manh dua diém sé xudng vung 1.170 diém. Nhiing ngay cudi thdng, VNIndex héi phuc trd lai, dua diém sé
tré vé méc 1.224, tdng +0,09% so vdi thdng trudc. Trung binh GTGD/phién cda VNI tdng manh tir 18.361 ty
VND thdng trudc dé 1én 22.230 ty VND (tdng +21%) (trang 20).

Thdng 8 ghi nhén nhiéu chinh sdch vé tin dung, tién té dé hé trg tdng trudng tin dung trong khi ty gid bat
tdng, vugt ngudng 24.000 VND/USD. HoSE t6 chic hop ban trién khai hé théng KRX (trang 21).

NDT nudc ngodi ti€p tuc da bdn rong thdng thi 5 lién ti€p trong khi NDT cd nhdn mua rong trd lai (trang
22).

Chung khodn va Céng nghé théng tin I& hai nganh déng gdép tich cuc nhat cho chi s6 chung. Nganh Bdn 1é
va Héa chat cling tdng diém ddng ké. Cau chuyén dau tu dén cha yéu tir ky vong phuc héi két qud kinh

doanh ctia cdc nhédm nganh (trang 24).
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> NHIN LAI DU BAO VA KHUYEN NGHI THANG 08/2023 DABS

Cho thdng 8, chiing t6i du bdo: “Chi s6 VNIndex sau khi rung l&c va dong tién Danh muc thdng 8 cia ABS tép trung cdc nhédm nganh hudng Igi tif xu hudng

xoay chuyén gilia cdc dong cé phiéu thi chi s6 téing diém tién tdi cdc méc 1250 - giam @i sudt bao gém: ngén hang, chidng khodn, bét ddéng san, phan bén, san
1255 va 1276 - 1284.” xudt xudt khdu, néng ludng, bdn 1é...
Chung t6i khuyé&n nghi NDT tdp trung giao dich cdc ma tru trong ré chi s6 VN30, Thuc t€, VNIndex tdng Ién m6c cao nhat 1.246,22 diém va hoi phuc vé gan méc
nganh chung khodn, bat déng sdn, va cdc c¢6 phi€u chua tdng nhiéu cta cdc nay sau khi diéu chinh sdu. Cdc cb phiéu trong cdc nganh ching t6i lua chon
nganh khdc (nhip tdng tinh tir dau thdng 5). khuyén nghi da cé nhip tdng manh han thi trudng chung.
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> NHIN LAI DU BAO VA KHUYEN NGHI THANG 08/2023 DABS
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DANH MUC cO PHIEU KHUYEN NGHI THANG 08/2023

Gid tai ngay Tdng/ Gidam
31/08/2023 (%)

Gid tai ngay ra Vung gid mua  Gid muc tiéu 1 Gid muc tiéu 2

STT Md c6 phiéu ) e dé xudt (TA) (TA)

Gid muc tiéu (FA) Gid cat 16

1 NLG 38,40 38,0 44,0 n/a 36,0 38,90 2,4%
2 PN] 81,30 79.0 90,0 89,0 75,0 80,50 1,9%

3 VND 19,80 19,2 - 20,4 27 32 n/a 16,7 23,50 22,4%

4 MBS 17,65 17,70 235 n/a 16,9 20,40 15,3% :fgfécgfi gftt::c,jtrfﬁ;?éofo%?
5 ACB 23,45 23,0 25,0 27.8 28,7 21,4 22,60 “1,7%

6 CTG 30,90 30,5 36,5 31,2 28,5 32,45 6,4%

7 LPB 13,17 12,4 15,5 n/a 11,9 16,05 29,4%  LPB chia c6 tic ty 1& 100:19

8 MSB 14,05 137 15.8 19,0 na 132 14,00 2,2%

9 HDB 17,20 17,5 22,0 27.0 19.4 16,6 16,85 -3,7%

10 BCG 11,35 11,0 16,0 20,0 12,1 10,5 11,75 6.8%

11 POW 13,50 138 16,0 14,5 12,7 12,80 72%  C&tId tai gid 12,7

12 DCM 30,20 30,2 35,0 385 na 26,4 31,00 26%  DCM chia ¢ tic t 1& 30%

13 DPM 35,60 35,6 40,0 47,0 41,4 29,2 36,95 38%  DPM chia c8 tdc ty 1& 30%

14 DQC 21,45 215 24,0 32,0 n/a 19.8 19,30 -102%  Cétl5 tai gid 19,8

15 PTB 54,00 52,0 65,0 73,0 n/a 46,0 57,80 11,2%

16 VCS 63,00 63,0 79,0 105,0 n/a 59,9 67,50 7,1%
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TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 09/2023

Dua trén cdc yéu té:

+ Kinh té thé gidi van chiu tdc dong tiéu cuc tU (i) Lam phdt tai nhiéu nén kinh té€ 16n d& cé déu hiéu gidm toc
nhung vén neo & muc cao, (ii) Rdi ro suy thodi kinh t& 3 Chau Au, (iii) Kinh t& Trung Quéc mdt da téing trudng
va d6i mdt véi nhiéu rdi ro ti thi trudng bat dong sdn, ng chinh quyén dia phudng, cling nhu viéc vén ngoai

dang rut khoi thi trusng, v.v.

« Tuy nhién, (i) nhu cau tiéu dung phuc héi tir Q3/2023 tai cdc thi trudng xudt khau I6n cta Viét Nam, (i) quan
hé Viét — My dugc cdi thién nhd chuyén thdm cta Téng théng My tdi Viét Nam ngay 10/9/2023 tdi, (iii) xu
hudng dich chuyén chubi cung Uing ra khéi Trung Qudc tiép tuc, cling nhu (iv) gid cdc mét hang néng sédn ma
Viét Nam c6 khd ndng sdn xudt tdng cao trén thi trudng thé gidi ... I cdc yéu t6 qudc té tich cuc hd trg kinh

té Viét Nam trong thdgi gian tdi.

« Trong nudc, chinh phut tiép tuc ddy manh gidi ngén dau tu céng trong cdc linh vuc ha téng va ndng lugng.
Tiéu dung va sén xudt céng nghiép dang héi phuc dén qua tung thdng, cdn can thuong mai tiép tuc thdng

du, xudt khdu cdi thién ré nét trong 4 thdng qua...

« Trén thi trudng tién t&, mat béng I@i sudt huy déng tai nhém NHTM tu nhén 16n ti€p tuc gidm 0,85%/ndm
trong thdng 8, t6ng céng dd gidm khodng -2,38%/ndm tinh tu thdng 1/2023 va vé béing muc thdng 7/2022
(trudc giai doan tdng 1Gi sudt). Du kién tur Q3/2023 tré di, chi phi vén binh quén cda ngainh ngén hang sé

gidm dan (do phan Ién tién gui cé ky han 3-6 thdng sé ddo han) va NIM cdc ngdn hang céi thién dan.

¢ Thoéng tu 06/TT-NHNN c6 hiéu luc tir ngay 01/09/2023 cho phép ngudi dan dudc vay tién cla ngén hang
khdc dé trd ng vay tiéu dung, mua nha vdi diéu kién vay dé dang... Diéu nay du kién sé truc ti€p gidp gidm
chi phi vay cho ngugi mua nhd, qua dé hé trg tdng trudng tin dung mua nha, hé trg thi trudng bat déng sdn

va gidm ng xdu cta nganh ngén hang.
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TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 09/2023

Dua trén cdc yéu t6 (tiép):

Vi trién vong mdat bdéing IGi sudt huy dong du kién tiép tuc gidm thai gian tdi, nha dau tu ndi sé cé xu hudng
dich chuyén tién gui sang cdc kénh dau tu khdc, trong dé cé c6 phiéu, dé tim kiém cd hoi sinh 18i cao han @i
sudt tién gdi. Tuy nhién, nha dau tu ngoai du kién sé tiép tuc bdn rong, moét phan do tdc déng cla ty gid, mot

phan do chiu anh hudng tiéu cuc tir dién bién vén ngoai dang rat ra khai thi trudng Trung Quéc.

« Vé mdt dinh gid, vdi viéc VNIndex tdng diém trong suét 4 thdng via qua (bdt dau ti thdng 5), dua trén
KQKD Q2 ctia céc doanh nghiép niém yét, P/E todan thi trudng dd tdng tir 12,74x cudi thdng 5 1én 14,6x cudi
thdng 8. Tuy nhién, Igi nhudn cdc doanh nghiép dudc ky vong tao ddy trong Q2/2023 va bét dau héi phuc tir
Q3/2023, do dd6 P/E du phdng cua quy tdi s€ gidm di.

+ Cdc co héi dau tu trong thdng 9 | cdc ngainh hudng Igi tUr cdc yéu t6 sau:
> MGt bdng Idi sudt trong nudc ti€p tuc gidm
» Tin dung tiéu dung, tin dung mua nha dudgc cdi thién.
> Viét Nam dinh hudng dudc néing hang Ién thi trudng mdi néi trudc 2025.
> Nhu cau hang tiéu dung thé gidi h6i phuc tir Q3/2023.
> Tiéu dung trong nudc héi phuc dan

> Gid dau, gid phan bén, héa chat, gid luong thuc tdng trén thé gidi
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Vé yéu té Phdn tich ky thudt: Cdc vung hé trg va khdng cu:
Trong thdng 8, Vnindex tdng 24 diém (1.96%), so vdéi thdng 7 va ti€ép cbn * Khdng cy 3: 1.290-1.296
vung khdng cu 1 (VNIndex 1.250 diém theo du bdo cta Bdo cdo thdng 7). * Khdngcy2:1.275-1.284
Diém n6i bat o khéi ludgng giao dich téng dot bién ngay 18/8/2023 gép phan *  Khdng cy 1: 1.250

tao ra téng khéi lugng giao dich rét I6n (22.436 ty CP) trong 11 ngay diéu e HOtrg 1: 1.195 (+/-5)
chinh vdi bién d6 dién hinh 1004d. e HO6trg 2: 1.150

e HOtrg 3:1.120 (+/-)
Ching t6i du bdo dién bién VNIndex trong thdng 9 nhu sau:

« Vé& xu hudng trung han: Sau khi diéu chinh du bién dé (100 diém) trong 11
phién, thi trudng dan phuc héi véi thanh khodn dudc duy tri 6n dinh trén

ngudng 20 nghin ty déng/phién. Yéu t6 gid déng trén dusng MA10 tuan, = ( pha tdng ngdn han thi 3, dong tién c¢é khd ndng dich chuyén nhanh hon
v cdc chi bdo ky thuat MACD, RSI trén biéu d6 tuén cho thdy déng lugng gilfa cdc nhém nganh. Ching t6i dy bdo thanh khodn thi trudng duy tri 6n
trung han van rét tét, ing hé cho xu hudng trung han tiép tuc tdng. dinh trén 20 nghin ty déng/phién trong thdng 9 téi va chi s6 VNIndex tdng

« V& xu hudng ngdn han: Sau khi tao ddy tai 1.150 thi trudng hoi phuc va tiép tdi cac vung 1275-1284-1290.

tiép tuc tdng & nhip thu 3. * Trong qud trinh di 1én cla thi trudng, cdc nhip diéu chinh nhanh 20-40 diém
Xu huéng: |& cd hdi mua cd phiéu, ddo vi thé véi nha dau tu ngan han.
¢ Xu hudng trung han: Tdng Khuyen nghi;

« Xu huéng ngén han: tao ddy tai 1.150. V& xdc nhén téing tiép khi vugt Chung t6i khuyén nghi nha dau tu giao dich v8i ma c6 phiéu VN30 dang cé nén

1230 gid gan vung ddy; cd phi€u thudc cdc nganh Ching khodn, Dau khi, Dau tu

cdng, Bat déng sdan khu céng nghiép, Luong thuc/thuc phdm, Bdn 1é, Héa chat,

G6 - Bd xudt khdu.v.v.
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TINH HINH KINH TE THE GIGI

Trdi nghiém ngay Mé tai khodn dé tham gia
Uing dung ABS invest room tu véin cia Trung
tém Tu véin Péu tu ABS




s My: Thi trudng viéc lam gui téi tin hiéu tich cuc
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Lam phdt tdng nhe
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Nguén: Investing, ABS Research

Téng trudng viée lam & My vén 8n dinh trong thdang 7
Thu nhép trung binh m&i git vuot du bdo trong khi ty 1 théat nghiép giam
W Thay 44i tién kidng phi ndng nghiép B 1000 N

157
LT B
0

mThay 38l vé thunhdp trung binh/ gl = Ty 1 thitng hiép
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Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun
2021 2022 2023
Bloomberg @

Mdc du tdng 0,2% so vdéi thdng 6 do chi phi nha & va thuc phdm cé xu hudng tdng
nhe nhung muc tdng 3,2% svck cta CPI trong thdng 7 dd thap hon muc du bdo
3,3% svck.
Nhimng lo ngai vé mot “lan séng lam phdt thd 2” tai My dang tan bién dan khi cdc
s6 liéu vé thi trudng viéc lam trong thdng 8 khd tich cuc. Cu thé:
> MY cé thém 187.000 viéc lam mdi trong thdng 8, cao han con s6 157.000
viéc lam mdi trong thdng 7 va cao han nhiéu so véi mic khodng 100.000
viéc lam méi thdng can thiét dé ddp Ung muc d6 gia téing dan sé trong d6
tubi lao dong. TU d6 ddy ty 1é that nghiép tdng tU mic 3,5% trong thdng 7
lén 3,8% trong thdng 8, thdp han udc tinh trung binh mdi nhat cda Fed la
4,1% vao quy 4 ndm nay.
> Thu nhép trung binh mdi gig chi téng 0,2%, chi bdng mét ndia muc téng
0,4% cla thdng 7 va 1 muic tdng nhd nhat ké tir thdng 2/2022. Con trong
12 thdng tinh dén thdng 8, tién luong dd cé ddu hiéu chdm lai, chi tdng
4,3% sau khi tdng 4,4% trong thdng 7. Thi trudng lao déng dang ha nhiét
mot cdch ch@m rdi.
Lgi sudt trdi phi€u ky han 10 ndm cda My d& tdng |én mic +37 diém cg bdn trong
thdng 8, tuy nhién da diéu chinh gidm cudi thdng chi con téng 15 diém co bdn do
lan séng bdn thdo trdi phiéu Kho bac My.
Theo s6 liéu cong b6 ctia CME Group, thi trudng dang thién vé kha ndng FED sé gilt
nguyén mdc Idi sudt hién tai trong cudc hop thdng 9 tdi. Xdc sudt FED gilf nguyén
IGi sudt & vung 5,25% - 5,50% trong ky hop FOMC ngay 20/9 tdi la 93%. Tuy nhién,
do muc lam phdt hién tai van cdch xa muc tiéu, ching téi khong loai trir khd néng

FED sé tdng ldi sudt trong ky hop thdng 11/2023.
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CPI va PPI tai Trung Quéc dong xu hudng gidm

9.10% 3.0%
7.00% 2.5%
4.90% 2.0%
2.80% 1.5%
0.70% 1.0%

-1.409%01-2022 04-2022 07-2022 10-2022° 01-2023 -2023  07-20230.5%

-3.50% 0.0%
-5.60% -0.5%
PPl (%Y0Y) =mmm=CPI (%Y0Y) - RHS

Nguén: Investing, ABS Research

D{f liéu vé CPI va PPI cta Trung Quéc lan lugt ghi nhdn -0,3% svck va -4,4% svck.
Dong luc kinh té tiép tuc suy yéu cung vdi luc cau trong nudc dm dam. Diéu nay
cang bé trg cho cdc quyét dinh kich thich nén kinh té trong thdi gian tdi cta Chinh
pha.

Chung t6i cho réing chi sé gid tiéu dung thdng 8 clia quéc gia ndy tiép tuc bi gidm
diém do mdt bdng gid cd tai Trung Qudc, tiéu biéu la gid thit Ign rat thép, nhu cau
tiéu dung cling m3 nhat.

NHTW Trung Quéc (POBC) ky vong CPI sé phuc héi t& mic ddy cua thdng 7.
Oxford Economics dua ra du dodn CPI cta Trung Quéc sé tdng 0,5% trong ndm
nay va PPl 2023 sé gidm 3,5%.

Chi s6 san xudt cta Trung Quéc trong thdng 8/2023 suy giam thdng thd 5 lién
tiép.

Trung Qudc gidm |di sudt diéu hanh manh mé

5.00% 2.60%
4.50% H 2.20%
N 4.20%
4.00% 1.80%
1.80%
3.50% 1.40%
3.45%
3.00% 1.00%
01-2021 07-2021 01-2022 07-2022 01-2023 07-2023

Ldi sudt cho vay cd bén (LPR) - 1 ndm
= | i sudt cho vay cd ban (LPR) - 5 ndm
Ldi suat mua lai ddo ngudc ky han 7 ngay - RHS

Nguén: Investing, Tradingview, ABS Research

Trong thdng 8, POBC dd& quyét dinh giam 1di sudt cho vay cg bdn ky han 1 ndm
xuéng muc 3,45% (-10bps MoM) va 1di sudt mua bdn lai ky han 7 ngday xuéng
1,80% (-10bps MoM). Bé phuc héi nhu céu tin dung, PBOC cling bom thém 401 ty
Nhén dén té (NDT)(tudng dudng 55 ty USD) qua cdc khodn vay trung han.

Viéc giam @i sudt dugc thuc hién trong béi cdnh tdng trudng kinh té€ yéu kém,
nhiing rdi ro gia tdng lién quan dén thi trudng bat déng sdén va ng chinh quyén dia
phuaong.

Diéu nay tuy nhién khién dong NDT mat gid manh so vdi cdc dong tién chd chdt (-
5% sv. USD, -6% sv EUR, -9% sv GBP), vé gén muc thdp nhdat cda NDT trong hon
15 ndm trd Iqi day.

Dong vén dau tu nudc ngodi rdt manh ra khoi Trung Quéc trong thdng 7 (udc 26 ty
USD) va thdng 8 (udc 11 ty USD).

12
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TINH HINH KINH TE VIET NAM

CAI THIEN TU NEN THAP




o San xudt, xudt khau va tiéu dung trong nudc duy tri da

\

h
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TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

+ Sdn xudt: Chi s6 sdn xudt toan nganh cdéng nghiép (IIP) thdng 8/2023 udc tinh téng 2,9% MoM va téing 2,6% YoY vdéi ddng luc la su phuc héi cla nganh ché bién, ché tao.

PMI vugt ngudng 50,5 diém trong thdng 8, sau 5 thdng dudi ngudng 50 diém. Sén ludng va s6 lugng don ddt hang mdi tdng trd lai tuy nhién viéc lam tiép tuc gidm nhe do luc

cau con yéu va chi phi dau vao va gid cd dau ra tdng. Trién vong cda nganh san xudt trong nudc dugc duy tri tich cuc véi don bdy ti béi cdnh viimé 6n dinh; cdc chinh sdch

ho trg cta Chinh phu lién quan dén méi trudng kinh doanh va chinh séch tién té ndi long thuc ddy san xudt va tiéu dung trong nhiing thdng cudi nédm.

«  Xuét — nhdap khéau: Nhin chung, xudt khdu 8 thdng ném 2023 van gidm 10% so vdi cung ky tuy nhién dad cé su cdi thién qua tiing thdng. Su phuc héi dén tir viéc ma rong thi

trudng xudt khdu va su 6n dinh lam phdt tai cdc thi trudng xudt khéu cha luc cda Viét Nam dan téi nhu cGu nhép khau téng trd lai. Trong giai doan tdi, véi su gia nhdp cla
Anh trong Hiép dinh CPTPP s& md ra cd hoi tdng trudng xudt khdu cho Viét Nam tai ddy.

« Téng muc BLHH: Ly k& 8 thdng, tdng muc bdn 1&é hang héa va doanh thu dich vu téing hon 10% va tinh riéng doanh thu du lich It hanh tdng 47%. Chinh séch giam thué

VAT tiép tuc phdt huy tdc dung cling nhu nhu cau hang may mdc, trang thiét bi gia dinh trong giai doan chuyén mua gia tdng.

PMI thdng 8 vugt ngudng 50 diém cho thdy
ngdanh sdn xuét dang ldy lgi da tdng trudng

15.0% 54
10.0%
52
50.5
5.0%
I N I
0.0% — l
08-2022 11-2022 02 202\! 05-2023 08-202348
-5.0% ‘
46
-10.0%
-15.0% 44
. P (%YoY) IIP (%0MoM) PMI

Xudt nhép khdu tiing budc cdi thién va tich cuc
vé cudi ndm (Pvt: Triéu USD)

4,000 35.0%
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20.0%
2,000 ol
1,000 / 5.0%
s

-25.0%
Cdn cén thuong mai %XK -YoY
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Téng muc BLHH tdng truéng nhd nhu céu tdng va
tdc dong ti chinh sdch giadm VAT (Bvt: Ty VND)
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560,000

220.0%
520,000

160.0%
480,000

100.0%
440,000 40.0%

v
400,000 -20.0%
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% t6ng muc BLHH YoY % DV luu trd, &n uéng YoY

Nguén: GSO,, BS Research
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e FDI van la diém sdng, gidi ngéin déau tu c6ng can nhiéu noé luc

N

DY ABS

- TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

VON DAU TU TRUC TIEP NUGC NGOAI

Tinh dén ngay 20/8/2023, téng v6n ddng ky cdp mdi, diéu chinh va gép von mua c¢b
phén, mua phan vén gép cda nha dau tu nudc ngodi dat gan 18,15 ty USD, tdng
8,2% so vdi cung ky, tdng 3,7% so vdéi 7 thdng dau ndam.

Udc tinh gid tri gidi ngdn cla cdc du dn FDI dugc khodng 13,1 ty USD, béng 72,2%
so vdi téng vén FDI ddng ky, téng 1,3% so vdi cung ky ndm 2022 va tdng 0,5% so
véi 7 thdng dau nam.

Ba linh vuc thu hdt dong von nhiéu nhat la céng nghiép ché bién, ché tao, kinh
doanh bat déng san va tai chinh ngdn hang.

Khodng ti 2 ndm trd lai day, xu hudng vén FDI ddng ky mdi téng tai cdc tinh mién

Bdc, va cao han cdc tinh mién Nam va mién Trung.

Vén dau tu truc ti€p nudc ngodi thuc hién 8 thdng cdc ndm 2019-

2023 (Bvt: Ty USD)
13.50
toou 13.10

13.00 '
12.50

11.96
12.00

11.58

11.50 11.35
11.00
10.50
10.00

2019 2020 2021 2022 2023

Nguén: GSO, ABS Research

PAU TU CONG
« Udc tinh tir dGu ndm dén hét thdng 8, gidi ngdn dau tu cong I 299.447,4 ty déng,

dat 39,6% ké& hoach va dat 42,3% ké hoach Thd tudng Chinh phd giao. Trong dé,
vén trong nudc la 292.187 ty dong, dat 40,1% ké hoach va dat 43% ké hoach Thu
tudng Chinh pht giao; vén nudc ngodi la 7.260,5 ty dong, dat 25,95% ké hoach.

Cdc vudng mdc lién quan dén tién d6 gidi ngdn van tudng ty nhu cdc giai doan
trudc, dé gidi quyét van dé trén Chinh phu cling d& cé nhitng chi dao kip thdi phoi
hgp vdi cdc Bo ban nganh nhdm cdi thién t6c d6 gidi ngdn. Mot s6 géi thau Idn lién
quan dén dai du dn san bay quéc té€ Long Thanh da bat dau duge gidi ngdn vao

cudi thdng 8.

Gidi ngdn dau tu céng tinh dén 31/08/2023 dat dat 39,6% ké hoach (DBvt:
Ty déng)

B V6n k& hoach Udc tinh gidi ngan

800,000.0
707,044.2

680,000.0
560,000.0
440,000.0
320,000.0 299,447 .4

200,000.0

80,000.0
2022 2023

Nguén: Bé tai chinh, ABS Research
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o Lam phdt tao suc ép tré lai DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

« CPItdng 2,02% so vdi dau ndm va tdng 2,96% so vdi cung ky. Binh qudn 8 thdng ndm 2023, CPI tdng 3,1% so vdi cuing ky ndm trudc. Tinh riéng thdng 8, gid xdng
dau va lugng thuc ddc biét la gid gao trong nudc tdng theo gid thé gidi, gid nha cho thué tdng theo nhu cau thi trudng I yéu t6 khién CPI tdng 0,88% so vdi thdng
trudc.

« Nhu vay, CPI dang cé ddu hiéu bat tdng trd lai, phan I6n do tdc déng tir gid xdng déu thé gidi. Ching t6i cho réing trong ngdn han, gid dau thé sé sém két thic nhip
phuc héi va diéu chinh gidm gid xdng dau trong nudc, tuy nhién cling sé khong ha qud séu ma van neo 8 muc cao do cé nhiing yéu t6 hé trg nhu OPEC cét gidm sdn
lugng, cdng thding Nga-Ukraine cling nhu cdc 1énh triing phat & ddp tra gilta phudng Tay va Nga lam gia téng bét 6n an ninh ndng lugng toan cau, v.v. Mdc du lam
phdt co bdn van ti€p da gidm nhung nhin chung vdi viéc sdn xudt phuc héi tir nén thdp va bdn 1é trong nudc bat téing cho thdy chénh léch I6n gitia cu va ngudn

cung, tao suc ép ro rét I1én lam phdt.

Toc d6 tang/gidm CPI cdc thdng Bién déng tdng gidm CPI cdc nganh trong thdng 08/2023

6.00% 1.20% -4.00% 0.00% 4.00% 8.00%

0.88% Hang dn & dich vu dn uéng

oA AL A I
5.00% 0.80% Nha 8 & vat lieu xdy dung
Giao thong™
[0) [0)
4.00% 4.02% Thiét bi & d6 diing gia dinh [F—
[o)
0.40% Gido duc

3.00% 2.96% I

May mdc, mi nén & gidy dép

. - N I 0.00% Thudc & dichvuy t& ™
2.00%
° I I Vain héa, gidi tri & Du lich  mm—

Buu chinh vién thong
1.00% -0.40% A .
08-2022 11-2022 02-2023 05-2023 08-2023 D6 udng & thude ld

= % téng CPI (MoM) - RHS % t&ng CPI (YOY) ====Lam phdt cd bdn (MoM) B YoY MoM Binh quén 8 thdng (YoY)

Nguén: GSO, ABS Research Nguén: GSO, ABS Research 16



¢ Tin dung ch@m cdi thién, ty gid tdng ndng

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Ty gid tdng manh trong thdng 8
Ty gid USD
6 26400
3 25600
0 24800 N—

coee MM

-6 23200

-9 22400

— Ty gid 06 NHNN ban ra Chis6DXY = Tygidtrungtdm  — Ty gid a6 NHNN mua vao

WiChart.vn

Nguén: Wichart, ABS Research

« Xu hudng téng gid déng USD trong hai thdng tré lai déy o khd ré rét. Tai
ngay 31/08/2023, ty gid USD/VND ddng clfa 8 muc gid 24.060 (+1,6% so vdi
cudi thdng 7 va 2,3% so vdi dau ndm).

* Nguyén nhan cta su tdng ty gid vao giai doan nay nhu ching t6i dé dé cép
tdi trong bdo cdo trudc, cé thé ké dén nhu: (1) Nhu cau ngoai té ngdn han
trén thi trudng gia tdng nhém phuc vu linh vuc xudt nhéap khéu; (2) My chua
v6i ddo chiéu chinh sdch tién té, Iai suat neo cao thu hit dong vén quay vé
MY; (3) Kinh té trong nudc chdm phuc héi, Idi suat déng VND lién tuc giam
khién chénh léch IGi sudt VND v&a USD thu hep. Mdc du gid USD tdng ¢ Igi
cho xudt khau, diéu nay gdy khé khdn cho muc tiéu kéo gidm Idi sudt tién

déng cta NHNN.

Tdng trudng tin dung tinh dén 29/08/2023 dat 5,33% tinh tir dau ndm

20.00% 18.20%
17.30%
16.00% 15% 14.50%
13.90% 13.60% 13.60% ’
12.10%
12.00%
8.00%
5.33%
4.00% I
0.00%
% ® A > ) o N v >
N N N & 5 o v % v
O G O G S L
O

0)
Nguén: Investing;,[’ ABS Research

« Dén ngay 29/8/2023, tin dung nén kinh té dat khodng 12,56 triéu ty dong,
tdng 5,33% so vdi cudi ndm 2022 (cung ky ndm 2022 téng 9,87%). Tinh
trang doanh nghiép khé hdp thu von van duy tn, trong khi dé cdc ngén hang
thdt chdt cdc tiéu chuén gidi ngén nhdm kiém sodt ng xdu gia tdng.

« TU 01/09/2023, Thong tu 06/2023/TT-NHNN cé hiéu luc cho phép TCTD cho
khdch hang vay dé trd ng khodn vay tai TCTD khdc véi muc dich vay phuc vu
nhu cau ddi séng. BIDV va VCB dd tién phong thuc hién chinh séch nay, lién
tuc cong bé 1&i sudt cho vay thép nhdm canh tranh véi céc ngdn hang khdc,

tao dong luc tdng trudng tin dung trong quy cudi ndm.
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s MOt s6 thong tinn

N

bat thdang 8

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Tén vdn bdn

NQ s6 124/NQ-CP

Vén ban sé
6385/NHNN-CSTT

TT 08/2023/TT-NHNN

TT 10/2023/TT-NHNN

TT 06/2023/TT-NHNN

15/08/2023

21/08/2023

23/08/2023

31/08/2023

Cd hiéu lyc tu
01/09/2023

No6i dung

Chinh phl vifa ban hanh Nghi quyét s6 124/NQ-CP phién hop Chinh pht
thudng ky thdng 7/2023 trong dé yéu cau Bo Tai nguyén va Méi trudng ban
hanh hudng déan vé dinh gid dat trudc ngay 15 thdng 8 ndm 2023.

NHNN yéu cau tiép tuc thuc hién cdc gidi phdp dé€ gidm mdt bdng l&i sudt.
NHNN ciing yéu cau cdc TCTD bdo cdo cam két gidm @i sudt cho vay trong
ndm 2023 déi véi cdc khodn cho vay dang con du ng hién hitu va cdc khodn
vay mdi trudc ngay 25/08.

Théng tu 08/2023/TT-NHNN quy dinh diéu kién vay vén nudc ngodi khéng
dugc Chinh pht bdo Idnh cé hiéu luc, g8 vudng cho doanh nghiép trong vay
vén tU nudc ngodi.

HOSE hop vdi cdc CTCK: Trinh bay vé ké hoach dy dn céng nghé théng tin
KRX va trao d&i vé céng tdc phéi hgp, chudn bi hé théng. Theo ké hoach, sé&
t6 chic kiém thir trong thdng 11 va hodn thanh cong tdc chudn bi vaio cudi
thdng 12/2023.

NHNN d& ban hanh Théng tu s6 10/2023/TT-NHNN ngay 23/08/2023 ngung
hiéu luc thi hanh khodn 8, khodn 9 va khodan 10 Biéu 8 cua Théng tu sé
39/2016/TT-NHNN (d& dugc b8 sung theo khodn 2 Diéu 1 Théng tu sb
06/2023/TT-NHNN) tif ngay 01 thdng 9 ndm 2023 cho dén ngay cé hiéu luc
thi hanh cta vén bdn quy pham phdp ludt mdi quy dinh vé cdc van dé nay.

Khai cong xdy dung nha ga hanh khéch sén bay Long Thanh hon 35.000 ti
dong

B6 sung quy dinh TCTD dudc xem xét, quyét dinh cho khdch hang vay dé tra
ng khodan vay tai TCTDkhdc véi muc dich vay phuc vu nhu cau ddi séng.
Trudc dé, tai Thong 39/2016/TT-NHNN, khdch hang chi duge vay dé tra ng
khodan vay tai TCTD khdc d6i véi khodn vay phuc vu san xudt kinh doanh,
khéng dp dung déi véi khodn vay phuc vu nhu céu dgi séng.

Tdc déng ky vong

Thdo g3 khoé khdn cho cdc du én bét dong san

Cdi thién tinh trang chdm gidi ngdn cho vay khién tin dung
khé tdng trudng

Gidi quyét cdc van dé vuédng mdc phdt sinh trong qud trinh
thuc hién Théng tu 12, tao diéu kién thuén Igi cho doanh
nghiép khi thuc hién vay nudc ngodi, goép phan hé trg
doanh nghiép thuc hién viéc huy déng vén vay nudc ngodi
vao sdan xudt kinh doanh trong pham vi hgp ly va dam bdo
cdc chi tiéu an toain ng nudc ngodi qudc gia.

Ndang cdp cong nghé hé théng va co sd ha tang cla san
giao dich chidng khodn tai Viét Nam. Chuén bi cho k& hoach
ndng hang TTCK Viét Nam trudc 2025.

Tdp trung gidi quyét cdc van dé vudng mdc phdt sinh trong
qud trinh thyc hién Théng tu 12, tao diéu kién thuén Igi cho
doanh nghiép khi thuc hién vay nudc ngodi.

TUng budc hoan thién céng trinh trong diém quéc gia

Tao diéu kién cho khdch hang ti€p cén thém cdc vén tin
dung ngdn hang, cé thém cd hoi lya chon dich vu va tién
fch t6t hon tai cdc TCTD khdc (néu cd). Qua dé gidm |di
sudt vay mua nha/vay tiéu dung, hé trg tdng trudng tin
dung tiéu dung, hé trg ngudi mua nha va thi trusng BDS.

Nguén: ABS Research

18



DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

THI TRUGNG CHUNG KHOAN

TIM LAI BDIEM CAN BANG

=@
3
®

T

BS invest




s Téong quan TTCK thdng 08/2023

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

VNINDEX TIM LAI BIEM CAN BANG SAU PHIEN DIEU CHINH

* Sau nhip diéu chinh manh gitra thdng 8, VNIndex dad cé su héi phuc trd lai, dua
diém s6 trd vé mdc 1.224. K&t thuc thdng 8, VNI ghi nhdn téng +0,09% so Vdi
thdng trudc. Trung binh GTGD/phién cta VNI tdng manh tUr 18.361 ty VND
thdng trudc dé 1én 22.230 ty VND (tdng +21%).

« Xu hudng chung clia TTCK trén thé gidi trong thdng 8 & diéu chinh. VNIndex &
mot trong nhiing thi trudng cé su héi phuc ddng ké trong nhiing phién cudi
thdng.

Bién déng chi s6 mét s6 TTCK trén thé gidi

% thay déi 1M

% thay doi 3M

% thay déi 6M % thay déi 12M

VNINDEX

Dow Jones

Nasdaq

S&P 500

Shanghai
DAX
Nikkei 225

SET
FTSE 100

Dién bién diém s6 VNIndex trong 01 ndm tré lai

1,224

09/2022 10/2022 11/2022 12/2022 01/2023 02/2023 03/2023 04/2023 05/2023 06/2023 07/2023 08/2023

Trung binh GTGD/phién ctua VNIndex trong 01 ndm trd lai

22,230

09/22  10/22  11/22 12/22 01/23 02/23 03/23 04/23 05/23 06/23 07/23 08/23
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s Diém lai mét sé phién ciia VNIndex trong thdng 8

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Thdng 8 ghi nhén nhitng phién diéu chinh I8n cla thi truéng. VNIndex dd cé nhitng phién diéu chinh manh dua diém sé xuéng ving 1.170 diém sau chubi ngay tdng

néng. Thanh khodn ngay 18/8 dat ky luc vdi vdéi gid tri giao dich 1én dén 36.076 ty VND. Tuy nhién, thi trudng phuc héi vaio nhitng phién cubi thdng, VNIndex quay trd lai

vugt méc 1.200.

Bién déng VNI trong thdng 8/23

15/8: Doanh
1,300 nghiép  dudc
05 Gs_goo] (19 95 K0
phd dinh 15 ndm Y 9
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tuc téng lén muc thdng ti€n méc
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chiic hop ban
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Bién déng thanh khodn VNI trong thdng 8

Nguén:

Fiinpro, ABS Research
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o Hanh déng cua NPT trong thdng 8

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

NBT cd nhan mua rong tré lai

8,887
1,355
2,705

(887)
(4 878)

(13,483)

(19,016)

09/22 10/22 11/22 12/22 01/23 02/23 03/23

Ap luc chét 18i ctia khéi tu doanh
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e
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3,374

04/23

.

(602)
)

04/23

7,598

05/23

(4,520)

05/23

1,436
|

06/23

(1,072)

06/23

(1,116)

07/23

1,583

07/23

« NDT nudc ngodi tiép tuc da bdn rong quyét liét. Trong thdng 8, lugng bdn
rong cda khoi ngoai tdng ddng ké Ién muc -2.550 ty VND. Luc bdn rong tap
trung chd yéu vao cdc md VPB (-1.134 ty), SSI (1.105 ty), MWG (-518 ty),

3378 DPM (-399 ty), HPG (-307 ty)... Trong khi d6, NDT ngoai mua rong cdc cé
] phi&u nhu VNM (+ 891 ty), CTG (+779 ty), VIC (+399 ty), MSB (+397 ty), DGC
(+323 ty)...

« NDT cd nhén mua rong tré lai. Trong xu hudng tdng cla thi trudng nia dau
thdng 8 khi VNIndex but phd khoi vung can tdm ly 1.200, NDT cd nhén gia
tdng mua rong. Mdc du dp luc chét 18i I16n xudt hién tai cdc phién diéu chinh

08/23 nhung trong cd thdng 8 khéi lugng mua rong dat 3.378 ty dong.
Dd bdn rong clia khéi ngoai tdng manh
15,973
12,833
|
(828
3,788
. 2,759
- |
(1,193) (640) . . (364) 467) -
(2.331) ,(3078) (2,550)
08/23 0922 1022 1122 1222 0123 0223 0323 G4PAD 0523 0623 0723 08123

Nguén: Fiinpro, ABS Research
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s Chuyén dbéng c6 phiéu trong thdng 8 DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Bién déng gid c6 phiéu trong nhém VN30
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s Chuyén déng nhém nganh va cdu chuyén dau tu

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

«  Chung khodn va Céng nghé thong tin 1& hai nganh déng gdép tich cuc nhat cho chi s6 chung.

«  Cdu chuyén dau tu trong thdng 08/2023 xoay quanh moét s6 nhém nganh néi bat:

> Nhém c6 phi€u Ching khodn: tdng manh mé trong nhiing phién cu6i thdng 8. N&i bat cé cdc c6 phi€u nhu SSI, VND, HCM, FTS... Viéc mdt bdng di sudt ti€p

tuc gidm va ky vong hé théng KRX sém dudc dua vao van hanh sé tdc ddng tich cuc I16n déi vdi thi trung chdng khodn néi chung va cdec doanh nghiép chiing

khodn ndi riéng.

» Nhoém c6 phiéu Céng nghé théng tin: n6i bat cé FPT dén tir dong luc tdng trudng két qud kinh doanh.

> Nhém c6 phi€u Bdn Ié: ky vong Igi nhudn phuc héi sau khi d& cham ddy, bén canh dd, théng tin vé san phdm mdi cta Apple cling gép phan hé trg gid cdc cé
phi€u. N&i bat cé FRT, DGW, MWG...

> Nhém ¢ phi€u Phén bén - Héa chét: gid Urea phuc héi trong khi gid khi va than gidm thép tdc dong tich cuc téi cdc c¢6 phi€u nganh phéan bén nhu DCM va

DPM. Ngodi ra, DGC dudc hudng Igi khi gid Photpho vang lién tuc tdng va cube chay dua cong nghé nganh chip bdn dan My - Trung ngdy cang leo thang.

Chuyén déng gid cdc nhém nganh

Truyén thong -9.72%

Dau khi

Bdo hiém

Du lich va Gidi tri

Y té

Bat dong san

Hang cd nhdn & Gia dung
Ngén hang

Dién, nudc & xdng dau khi dét
Thuc phém va d6 udng

Vién théng

Tdai nguyén Ca bdn

Xay dung va Vat liéu

Hang & Dich vu Cong nghiép
Héa chat

Bdn lé

O 6 var phu ting

Dich vu tai chinh

Céng nghé Thong tin

I
-2.82% Il
-2.79% Il
-2.60% Il
-0.72% 1
-0.46% 1
-0.36% |
-0.13% |

| 0.23%

I 0.41%

B 1.18%

B 1.20%

B 137%

Bl 243%

Bl 291%

N 4.36%

N 465%
I 12.69%
I /. 38%

Pdéng gép cdc nhém nganh

Béit dong sar0.12% I
Ddu khi -0.08% I

Dién, nudc & xdng dau khi dét
Tai nguyén Ca ban

Thuc phdm va dé uéng

Du lich va Gidi tri

Bdo hiém

Hang cd nhan & Gia dung

Y té

Truyén thong

O t6 va phu tling

Xéay dung va Vat liéu

Hang & Dich vu Cong nghiép
Bdn Ié

Héa chat

Ngdn hang

Céng nghé Thoéng tin

Dich vu tai chinh

-0.07% Il
-0.06% Il
-0.05% N
-0.05% Il
-0.05% Il
-0.03% H
-0.02% W
0.00% |

I 0.01%

I 0.01%

Il 0.03%

Il 0.04%

I 0.10%

I 0.10%
I  0.33%
IO . 37 %

Nhin lgi hiéu qua dau tu cta cdc
nhém nganh ABS dd chia sé

Nhém nganh ABS khuyén

nghi trong BCCL thdng 8

Bat dong san
Ngdn hang

Nd&ng lugng
VNIndex

Phan bén

Sdn xudt xudt khéu
Bdnlé

Chiing khodn

Bién déng
thdng 8 (%)

-0,46%
-0,13%
-0,10%
0,09%
0,57%
3,26%
4,36%
9,11%

Nguén: Fiinpro, ABS Research
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TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

> NHIN LAI DU BAO VA KHUYEN NGHI THANG 08/2023 DABS

Cho thdng 8, chiing t6i du bdo: “Chi s6 VNIndex sau khi rung l&c va dong tién Danh muc thdng 8 cia ABS tép trung cdc nhédm nganh hudng Igi tif xu hudng

xoay chuyén gilia cdc dong cé phiéu thi chi s6 téing diém tién tdi cdc méc 1250 - giam @i sudt bao gém: ngén hang, chidng khodn, bét ddéng san, phan bén, san
1255 va 1276 - 1284.” xudt xudt khdu, néng ludng, bdn 1é...
Chung t6i khuyé&n nghi NDT tdp trung giao dich cdc ma tru trong ré chi s6 VN30, Thuc t€, VNIndex tdng Ién m6c cao nhat 1.246,22 diém va hoi phuc vé gan méc
nganh chung khodn, bat déng sdn, va cdc c¢6 phi€u chua tdng nhiéu cta cdc nay sau khi diéu chinh sdu. Cdc cb phiéu trong cdc nganh ching t6i lua chon
nganh khdc (nhip tdng tinh tir dau thdng 5). khuyén nghi da cé nhip tdng manh han thi trudng chung.
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> NHIN LAI DU BAO VA KHUYEN NGHI THANG 08/2023 DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

DANH MUC cO PHIEU KHUYEN NGHI THANG 08/2023

Gid tai ngay Tdng/ Gidam
31/08/2023 (%)

Gid tai ngay ra Vung gid mua  Gid muc tiéu 1 Gid muc tiéu 2

STT Md c6 phiéu ) e dé xudt (TA) (TA)

Gid muc tiéu (FA) Gid cat 16

1 NLG 38,40 38,0 44,0 n/a 36,0 38,90 2,4%
2 PN] 81,30 79.0 90,0 89,0 75,0 80,50 1,9%

3 VND 19,80 19,2 - 20,4 27 32 n/a 16,7 23,50 22,4%

4 MBS 17,65 17,70 235 n/a 16,9 20,40 15,3% :fgfécgfi gftt::c,jtrfﬁ;?éofo%?
5 ACB 23,45 23,0 25,0 27.8 28,7 21,4 22,60 “1,7%

6 CTG 30,90 30,5 36,5 31,2 28,5 32,45 6,4%

7 LPB 13,17 12,4 15,5 n/a 11,9 16,05 29,4%  LPB chia c6 tic ty 1& 100:19

8 MSB 14,05 137 15.8 19,0 na 132 14,00 2,2%

9 HDB 17,20 17,5 22,0 27.0 19.4 16,6 16,85 -3,7%

10 BCG 11,35 11,0 16,0 20,0 12,1 10,5 11,75 6.8%

11 POW 13,50 138 16,0 14,5 12,7 12,80 72%  C&tId tai gid 12,7

12 DCM 30,20 30,2 35,0 385 na 26,4 31,00 26%  DCM chia ¢ tic t 1& 30%

13 DPM 35,60 35,6 40,0 47,0 41,4 29,2 36,95 38%  DPM chia c8 tdc ty 1& 30%

14 DQC 21,45 215 24,0 32,0 n/a 19.8 19,30 -102%  Cétl5 tai gid 19,8

15 PTB 54,00 52,0 65,0 73,0 n/a 46,0 57,80 11,2%

16 VCS 63,00 63,0 79,0 105,0 n/a 59,9 67,50 7,1%




DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 09/2023

Dua trén cdc yéu té:

+ Kinh té thé gidi van chiu tdc dong tiéu cuc tU (i) Lam phdt tai nhiéu nén kinh té€ 16n d& cé déu hiéu gidm toc
nhung vén neo & muc cao, (ii) Rdi ro suy thodi kinh t& 3 Chau Au, (iii) Kinh t& Trung Quéc mdt da téing trudng
va d6i mdt véi nhiéu rdi ro ti thi trudng bat dong sdn, ng chinh quyén dia phudng, cling nhu viéc vén ngoai

dang rut khoi thi trusng, v.v.

« Tuy nhién, (i) nhu cau tiéu dung phuc héi tir Q3/2023 tai cdc thi trudng xudt khau I6n cta Viét Nam, (i) quan
hé Viét — My dugc cdi thién nhd chuyén thdm cta Téng théng My tdi Viét Nam ngay 10/9/2023 tdi, (iii) xu
hudng dich chuyén chubi cung Uing ra khéi Trung Qudc tiép tuc, cling nhu (iv) gid cdc mét hang néng sédn ma
Viét Nam c6 khd ndng sdn xudt tdng cao trén thi trudng thé gidi ... I cdc yéu t6 qudc té tich cuc hd trg kinh

té Viét Nam trong thdgi gian tdi.

« Trong nudc, chinh phut tiép tuc ddy manh gidi ngén dau tu céng trong cdc linh vuc ha téng va ndng lugng.
Tiéu dung va sén xudt céng nghiép dang héi phuc dén qua tung thdng, cdn can thuong mai tiép tuc thdng

du, xudt khdu cdi thién ré nét trong 4 thdng qua...

« Trén thi trudng tién t&, mat béng I@i sudt huy déng tai nhém NHTM tu nhén 16n ti€p tuc gidm 0,85%/ndm
trong thdng 8, t6ng céng dd gidm khodng -2,38%/ndm tinh tu thdng 1/2023 va vé béing muc thdng 7/2022
(trudc giai doan tdng 1Gi sudt). Du kién tur Q3/2023 tré di, chi phi vén binh quén cda ngainh ngén hang sé

gidm dan (do phan Ién tién gui cé ky han 3-6 thdng sé ddo han) va NIM cdc ngdn hang céi thién dan.

¢ Thoéng tu 06/TT-NHNN c6 hiéu luc tir ngay 01/09/2023 cho phép ngudi dan dudc vay tién cla ngén hang
khdc dé trd ng vay tiéu dung, mua nha vdi diéu kién vay dé dang... Diéu nay du kién sé truc ti€p gidp gidm
chi phi vay cho ngugi mua nhd, qua dé hé trg tdng trudng tin dung mua nha, hé trg thi trudng bat déng sdn

va gidm ng xdu cta nganh ngén hang.




DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 09/2023

Dua trén cdc yéu t6 (tiép):

Vi trién vong mdt béing 1&i sudt huy dong du kién ti€p tuc gidm thdi gian tdi, nha déau tu ndi sé cé xu hudng
dich chuyén tién gli sang cdc kénh dau tu khdc, trong dé cé c6 phiéu, dé tim kiém cd héi sinh I6i cao hon 1di
sudt tién gli. Tuy nhién, nha déu tu ngoai du kién sé ti€p tuc bdn rong, mét phan do tdc déng cua ty gid, mét

phan do chiu dnh hudng tiéu cuc tir dién bién vén ngoai dang rdt ra khoi thi trudng Trung Quéc.

Vé mdgt dinh gid, vdi viéc VNIndex téng diém trong sudt 4 thdng vua qua (bét dau tur thdng 5), dua trén
KQKD Q2 cua cdc doanh nghiép niém yét, P/E todn thi trudng dd tdng tir 12,74x cubi thdng 5 1én 14,6x cudi
thdng 8. Tuy nhién, Igi nhudn cdc doanh nghiép dudc ky vong tao ddy trong Q2/2023 va bdt dau héi phuc tir
Q3/2023, do dé P/E du phdng clia quy tdi sé€ gidm di.

Cdc co héi dau tu trong thdng 9 la cdc nganh hudng Igi tif cdc yéu t6 sau:
> Mdt bding 1ai sudt trong nudc ti€p tuc gidm
» Tin dung tiéu dung, tin dung mua nha dugc cdi thién.
> Viét Nam dinh hudng dudc ndng hang 1én thi trudng mdi néi trudc 2025.
» Nhu cdu hang tiéu dung thé gidi h6i phuc tir Q3/2023.
> Tiéu dung trong nudc héi phuc dan

> Gid dau, gid phdn bén, héa chat, gid lugng thuc tdng trén thé gidi
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s TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 09/2023 DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Vé yéu té Phdn tich ky thudt: Cdc vung hé trg va khdng cu:
Trong thdng 8, Vnindex tdng 24 diém (1.96%), so vdéi thdng 7 va ti€ép cbn * Khdng cy 3: 1.290-1.296
vung khdng cu 1 (VNIndex 1.250 diém theo du bdo cta Bdo cdo thdng 7). * Khdngcy2:1.275-1.284
Diém n6i bat o khéi ludgng giao dich téng dot bién ngay 18/8/2023 gép phan *  Khdng cy 1: 1.250

tao ra téng khéi lugng giao dich rét I6n (22.436 ty CP) trong 11 ngay diéu e HOtrg 1: 1.195 (+/-5)
chinh vdi bién d6 dién hinh 1004d. e HO6trg 2: 1.150

e HOtrg 3:1.120 (+/-)
Ching t6i du bdo dién bién VNIndex trong thdng 9 nhu sau:

« Vé& xu hudng trung han: Sau khi diéu chinh du bién dé (100 diém) trong 11
phién, thi trudng dan phuc héi véi thanh khodn dudc duy tri 6n dinh trén

ngudng 20 nghin ty déng/phién. Yéu t6 gid déng trén dusng MA10 tuan, = ( pha tdng ngdn han thi 3, dong tién c¢é khd ndng dich chuyén nhanh hon
v cdc chi bdo ky thuat MACD, RSI trén biéu d6 tuén cho thdy déng lugng gilfa cdc nhém nganh. Ching t6i dy bdo thanh khodn thi trudng duy tri 6n
trung han van rét tét, ing hé cho xu hudng trung han tiép tuc tdng. dinh trén 20 nghin ty déng/phién trong thdng 9 téi va chi s6 VNIndex tdng

« V& xu hudng ngdn han: Sau khi tao ddy tai 1.150 thi trudng hoi phuc va tiép tdi cac vung 1275-1284-1290.

tiép tuc tdng & nhip thu 3. * Trong qud trinh di 1én cla thi trudng, cdc nhip diéu chinh nhanh 20-40 diém
Xu huéng: |& cd hdi mua cd phiéu, ddo vi thé véi nha dau tu ngan han.
¢ Xu hudng trung han: Tdng Khuyen nghi;

« Xu huéng ngén han: tao ddy tai 1.150. V& xdc nhén téing tiép khi vugt Chung t6i khuyén nghi nha dau tu giao dich v8i ma c6 phiéu VN30 dang cé nén

1230 gid gan vung ddy; cd phi€u thudc cdc nganh Ching khodn, Dau khi, Dau tu

cdng, Bat déng sdan khu céng nghiép, Luong thuc/thuc phdm, Bdn 1é, Héa chat,

G6 - Bd xudt khdu.v.v.
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s DANH SACH CO PHIEU KHUYEN NGHI THANG 09/2023 DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Gid Vung gid Gidmuc Gidmuc Gid muc ~ Ldi/Lé ky vong

Gid cét 16

L hién tai mua dé xudt tiéu 1 (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA) tir gid mua

Luén diém déu tu

(1) Hudng Igi tir Quy hoach dién VIII: véi vi thé sé 1 trong xdy |dp nganh dién, cé ndng luc téng théu EPC du
dn dién gid, PC1 cé nhiéu co hoi d€ md réng cdc hdp dong xdy dung trong linh vuc xdy 1dp dién. Bén canh do,
mang dién gid ti€p tuc mang lai doanh thu én dinh cho PC1 trong thdi gian tdi.
(2) Méang BBS KCN dang trd thanh mdi nhon dai han ctia PC1 véi cdec Du dn Yén Phong 3 (Béc Ninh), Du dn
PC1 29,2 25,8 - 27 34-36 n/a 24 32,6% Yén Lu (Béc Giang), cum céng nghiép Yén Lénh (Ha Nam), Du dén Nomura Hai phong (du kién mang lai LNST
110-120 ty déng/ndm) va Cong ty dang trong qud trinh tiép tuc dau tu du dn Nomura 2 véi quy mé 200 ha...
(3) Mang BBS nha & hién dang gép khd khén do thi trudng chung nhung trong tuang lai du kién 3 Du én
Binh Cong, Gia Lam, Vinh Hung sé mang lai hon 400 ty LNST.

(4) Bén canh dé, mang khai thdc khodng san (Nikken-B6ng) cé nhiéu tiém ndng trong tugng lai.

Vi vi thé | doanh nghiép sd hitu d6i tau container hang déu ca nudc, HAH du kién sé ti€p nhén thém 4 tau
container mdi ¢ 1.800 TEU, ndng téng sutic chd déi tau [én hon 23.000 TEU vao cudi ndm 2024. Ching téi ky

HAH 3575 32-34 44 40 29 33.3% vong hoat déng xudt nhdp khdu "ém" 1én trong giai doan cudi ndm gidp thdc déy nhu céu vén tai hang héa,
doéng thai khién cudc van tdi phuc héi trong nhiing thdng cui ndm 2023 va ndm 2024. Chdng t6i du phéng
EPS 2023F ctia HAH dat 6.113 déng/cp véi LNST 2023F dat 430 ty déng (-48% svck)

Két qua kinh doanh du kién héi phuc trd lai nhs sy déng goép ti 3 du dn KCN mdi: Nam Son Hap Linh, Quang
Chau md réng va ddc biét 1o Trang Dué 3 khi c6 thé hoan tdt viéc tha tuc phdp ly trong nfa cudi ndm 2023.
Bén canh d¢, KBC dang tap trung xéy dung méi trudng hoan chinh cho sén xudt linh kién dién tir va bdn dan,
thu hit manh mé cdc nha déu tu tir Bai Loan, Trung Quéc va Han Quéc. N&dm 2023 doanh nghiép ddt ra ké
hoach 9.000 ty déng doanh thu va 4.000 ty dong Igi nhudn sau thué. Vdi cdc két qua dat dudc trong 6 thdng
dau n&m 2023, chiing téi ddnh gid KBC cé thé hoan thanh dugc k& hoach ndm 2023 tir @6 ghi nhén EPS dat
2.996 VND/cp va BVPS dat 25.626 VND/cp. Chung t6i udc tinh gid tri hgp ly c6 phiéu KBC ¢ mic 38.400
VND/cp, tudng duasng P/E va P/B muc tiéu la 17,4x va 0,9x.

KBC 34,4 32-34 39 44 38.4 27,6 18,2%




s DANH SACH CO PHIEU KHUYEN NGHI THANG 09/2023 DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

06/09/2023 Gid Vung gida Gid muc Gidmuc  Gid muc Gid cét 16 Lai/L6 ky vong Lugn diém déu tu

hién tai mua dé xudt tiéu 1 (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA) tur gid mua

VGC ¢4 Igi thé 1ad mét trong nhitng doanh nghiép c6 quy déat Khu cong nghiép (KCN) 18n nhat tai Mién Bdc.
Bén canh d¢, doanh thu méng BDS KCN du kién sé tdng trudng trong thdi gian téi nhd su déng gép mdi tir 2
KCN & Thuéin Thanh | va Tién Hai — Thdi Binh sé& ddng gép thém khodng 250 ha vao téng dién tich cho thué.
Mdang VLXD du kién sé& hoi phuc trd lai khi thi trudng bdt déng san va cdc hoat déng xdy dung khdi séc hon.
VGC 50,4 46 - 49 56 54.6 448 17.9% , \ : ,
Ndm 2023 doanh nghiép ddt ra ké hoach 15.750 ty déng doanh thu va 1.210 ty dong Igi nhudn trudc thué.
Vdi cdc két qua dat duge trong 6 thdng dau ndm 2023, chiing téi ddnh gid VCG cé thé hoan thanh dugc ké
hogach ndm 2023 tir 6 ghi nhdn EPS dat 2.512 VND/cp va BVPS dat 19.247 VND/cp. Ching t6i udc tinh gid

tri hgp ly 8 phi€u VGC 8 mic 54.600 VND/cp, tudng dudng P/E va P/B muc tiéu la 15,4x va 2,0x.

e L& mét trong nhitng nha phdt trién BOT I8n nhat Viét Nam, HHV dang sé hitu ¢ phan tai 4 du dn BOT: Du

dn ham dudng bod qua Beo Cd, Du dn Cao téc Bdc Giang — Lang Son, Ham Phudc Tugng — Phd Gia, M& rong

QL1A doan Khdnh Hoa.

e Hudng Igi dau tu cong: véi néing luc thi cdng d& dudc chiing minh, HHV tring nhiéu gdi thau cdc du dn 16n.
HHV 15,6 15,4 21 17.4 13,5 36,4% Dau ndm 2023, HHV trdng thau 2 dy dn la Qudang Ngdi — Hodi Nhan (t8ng gid tri hgp déng hon 14.500 ty

déng) va deo Prenn (t6ng gid tri hdp déng 550 ty déng). Hién, Céng ty cling dang tham gia thi céng cdc du

dn 16n khdc nhu Cam Lém - Vinh Hdo, dudng ven bién Binh Dinh...

e Chung téi du phdong LNST c6 déng Cong ty me 2023F du kién dat 2.468 ty déng (+28%% svck). EPS

2023F du kién dat 1.026 d/cp, tudng Ung P/E 2023F dat 15,2x tai muc gid hién tai.

La mot trong nhitng CTCK top dau khi s& hitu thi phan méi gidi ding thd 3 tai san HSX. Trong nda dau ném
2023, VND ghi nhan LNST l& 564 ty VND (-54% svck 2022 do mdc nén cao). Luén diém dau tu: 1) Ky vong

VND 24 22,5-23 25.8 22 12,2% dugc hudng Igi 16n tUr viéc thi trudng hoi phuc thanh khodn va méi trudng 18i sudt gidm; 2) Thai diém khé
khd&n nhét d6i vdi thi trudng trdi phi€u doanh nghiép da di qua, ky vong VND dé cé phudng hudng gidi quyét
phu hgp véi mang kinh doanh nay.
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Gia Vung gid Gid muc Gidmuc Gid muc Gid c&t 16 Lai/L6 ky vong

Lalelphre hién tai mua dé xudt tiéu 1 (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA) tU gid mua

Luén diém déu tu

e Trién vong ddai han tich cuc: (1) Nhu céu khi cho dién du ki€n van cao: theo Quy hoach dién VI, dién khi du
kién dudc nang ty trong déng goép trong hé théng dién quéc gia tir 9% (2022) 1én 26% (2030). (2) Mdng LNG
sé trd thanh déng luc tdng trudng trung va dai han. Theo phudng dn cung cdp khi cho sdn xuét dién dén
ndm 2030, VN sé thiéu hut khoang 5,4 ty m3 khi/ndm do sy suy gidm clia cdc md ldu ndm. Do d6, LNG nhdp
GAS 1015 o8 113 120 127 o3 153% kh’é’lu sé Id’nguc”in bé sung quan trong trong dai han. (3) Ky vong tur cdc d,g dn I8n clia nganh dugc th:k ddy
tién do trién khai. Du dn LNG Thi Vdi, Du dn LNG Son My, Dy dn Su tUr trdng — GD 2B, Du dn L6 B — O Mén du
kién sé& gilip cadi thién nding lyc cung cdp khi ciia PVGas.
e Chung téi du phdng LNST c8 déng Cong ty me 2023F va 2024F cla PVGas 1an lugt dat 12.795 ty déng
(-13,5% svck) & 14.788 ty dong (+15,6% svck). EPS 2023F & 2024F du kién dat 6.563 déng/cp & 7.585

déng/cp, tudng Ung P/E dat 15,2x va 13,1x tai mdc gid giao dich hién tai.

e Trién vong tich cuc: (1) Thi trudng gitin khoan thé gidi phdt di nhing tin hiéu lac quan khi nhu céu gian

khoan gia tdng. (2) Cdc giain khoan ctia PVD déu da cé viéc [am 6n dinh cho ndm 2023 vdi don gid tdng so

v6i 2022. (3) V& du dn L6 B — O Mén: Cdc cd quan quan ly dang ddy nhanh tién d6 va du kién sé cé quyét
PVD 26,1 24,7 - 26 28-29 29,8 22,7 12,4% dinh FID trong ndm 2023, gitip gia téng cd hoi kinh doanh cho PVD.

e Chung t6i du phdng LNST c8 déng Cong ty me 2023F va 2024F cla PVD lén lugt dat 502,8 ty dong &

625,7 ty dong véi EPS 2023F & 2024F lan lugt la 816 d/cp & 1.016 d/cp. Tai mic gid hién tai, c6 phi€u dang

giao dich vdi P/E 2023F & 2024F lan lugt la 31,2x & 25,1x.

Trong quy 2/2023, PTB dd ghi nhdn doanh thu var LNST cdi thién so vdi quy 1/2023 khi lén lugt dat 1.474 ty
(+4,6% QoQ) va 106 ty (+69,1% QoQ). Thi trudng xdy dung nha & cta My dang héi phuc trd lai sé gidp két
PTB 57.9 55 65 73 n/a 51 18,2% qud kinh doanh clia PTB cdi thién nhd vao cdc don hang xudt khdu gb va dd thach anh. Bén canh dé, nhu
cdu vé sén phdm gb du kién sé téng Ién trong 2024, vdi Igi thé canh tranh ctia minh (ching nhdn FSC), mang

kinh doanh gb clia PTB dudc ky vong tiép tuc ma réng va phdt trién.
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TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

06/09/2023 Gid Vung gida Gid muc Gidmuc  Gid muc Gid cét 16 Lai/L6 ky vong Lugn diém d6u tu

hién tai mua dé xudt tiéu 1 (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA) tur gid mua

e Lgi nhud@n rong tdng lién tuc 7 quy lién tiép. Bién Igi nhuén gbp lién tuc tdng dan tir 20% Q4/2021 1én
42,8% trong Q2/2023 nhd cdc yéu t8 (1) Gilr gid bdn éng nhua cao nhs hé théng phan phdi I6n ddc biét I
khu vuc phia Nam, hé trg tdng doanh thu thuén; (2) Gid hat nhua déu vao bét dau sut gidm tir T05/2022 dén
hién tai, giadm thiéu chi phi.

BMP 93,7 92,5-94,5 105 120 n/a 82 11,7% e Chung téi ky vong vdi viéc ddy manh déu tu cong ctia Chinh phi song hanh cung su phuc héi ctia nganh
x8y dung sé& gilp san lugng tiéu thu cta BMP cdi thién trd lai. Trong dai han, rdt nhiéu yéu t8 vi mé hé trg
cho nganh xéy dung nhu tdng von FDI vao Viét Nam, ddy manh dé thi héa, v.v.
e Du bdo LNST 2023F clia BMP téng manh +46% svck. BMP ¢ dong tién tir HDKD lanh manh va tra ¢8 tuc

tién mat 8 muc cao.

Trién vong Igi nhuén cha yéu tdp trung vao cdc giai doan con lgi cla dy dn Ocean Park 2 v Ocean Park 3
véi k€ hoach md bdn du kién trong ném 2023- 2024. Nam 2023 doanh nghiép ddt ra ké hoach 75.000 ty
déng doanh thu va 30.000 ty déng Igi nhuén sau thué. Véi cdc két qua dat dugc trong 6 thdng dau ndm
2023, chung t6i ddnh gid VHM c6 thé vugt duge ké hoach ném 2023 tir 6 ghi nhdn eps dat 11.799 VND/cp
va BV dat 45.475 VND/cp. Chdng téi udc tinh gid tri hgp ly ¢6 phiéu VHM & mic 63.100 vnd/cp, tusng dudng
P/E va P/B muc tiéu la 5,3x va 1,4x.

VHM 55,9 53-54 68 n/a 52 27,1%

e Thong tu 06 va 10 ctia NHNN dudc ban hanh sé gidp thuc déy tin dung, gidm bdt dp luc ng xdu clia TCB

ndi riéng va nganh ngén hang néi chung. Béng thdi, cudc canh tranh mad ra sau khi TTO6 du kién ha nhiét

md&t bang 18i sudt cho vay, md ra cg héi tir kinh doanh trdi phi€u, ddc biét khi cdc yéu t6 tiéu cuc lién quan
TCB 35 33534 285 283 31 141% dén thi trudng nay dang cé ddu hiéu 6n hoa trd lai.

e Thém vao do, chdt lugng tai sén dudc kiém sodt tét cling ¢ Igi thé d€ TCB ddy manh téng trudng tin dung

vé cudi nédm.

e Trong ngdn han, TCB c¢6 dinh gid khd hdp dan so véi mdt bé&ing chung. Ching t6i du phdng Igi nhuén trudc

thué ctia TCB trong ndm 2023 sé dat 22.804 ty déng (-10,8% YoY), tudng ing mdc ROE 2023F la 15,9%.
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06/09/2023 Gid Vung gia Gidmuc Gidmuc Gid muc Gid cét 13 Lai/Lo6 ky vong Luén diém déu tu

hién tai mua dé xudt tiéu 1 (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA) tur gid mua

Vi thé dan dau mdang mang bdn & hang tiéu tiéu dung va thuc phdm dé udng véi quy mo I8n, chudi gid tri

khép kin, chidng t6i ky vong két qud ctia MSN sé& ghi nhén phuc héi vao giai doan cudi ném vdi 2 déng luc

chinh dén t& MML va MCH:

o MML: Ky vong vaio viéc gid va nhu cau tiéu thu heo hai cudi ndm sé déng gdp tich cuc cho két qud kinh
MSN 82,7 80-82 95,0 114 89,0 79,0 17,3% doanh ndm 2023 C‘OG MML ’ ‘

e MCH: Vdi thi phan cao trong méng gia vi, MCH ghi nhdn két qua tich cuc trong nifa dau ném, ky vong tié€p

tuc la déng luc téing trudng cho MSN trong giai doan cudi ndm khi nhu céu mua sém gia téing, ddc biét ddi

véi mdt hang tiéu dung thiét yéu

e Chung téi du phdng EPS 2023F cla MSN dat 2.493 déng/cp v6i LNST 2023F dat 3.550 ty dong (-59%

svck)

e Chung téi ky vong khd quan vé FMC trong giai doan cudi ndm nhd:
(1) VGi ca cdu xudt khdu chd yéu la thi trusng My va Nhét Ban, ching t6i ky vong nhu cdu tiéu thu tai cdc thi
trudng nay sé tdng cao vao giai doan cudi ndm khi vaio mua I1& héi;

FMC 49,9 49 53,5 55 46,5 9,2% (2) Ky vong gid tom xudt khéu tao ddy va héi phuc tif thdng 9/2023;
(3) Hai nha mdy Tam An va Sao Ta di vaio hoat déng gidp FMC ndng c6ng sudt ché bién trong nédm 2023 va
sé dat full cébng sudt trong ndm 2024;

e Chung t6i du phéng EPS 2023F clia FMC dat 5.046 dong/cp vdi LNST 2023F dat 330 ty dong (+3% svck).
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TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

KHUYEN CAO SU DUNG

Dé& dudc hé trg tu van va nhén céc thong tin khuyén nghi,

bdo cdo thudng xuyén, kip thai, tdi ABS Invest ngay tai

TROM VEN TRAI NGHIEM RALITL

Trdi nghiém ngay
Ung dung ABS invest

M4 tai khodn dé tham gia
room tu véin ctia Trung tdm
Tu véin Pau tu ABS

Bdo cdo nay dudc viét va phdt hanh bdi Cong ty C6 phan Chidng khodn An Binh. Bdo cdo nay
dudc viét dua trén ngubén théng tin ddng tin cby vao thai diém cong bd. Céng ty C6 phan
Chuing khodn An Binh khéng chiu trdch nhiém vé d6 chinh xdc clia nhitng thong tin nay.

Quan diém, du bdo v& nhiing udc lugng trong bdo cdo nay chi thé hién y kién cla tdc gid tai
thgi di€ém phdt hanh. Nhitng quan diém nay khong thé hién quan diém chung clia Cong ty C6
phan Chiing khodn An Binh va cé thé thay d6i ma khong cén bdo cdo trudc. Bdo cdo nay chi
nh&m muc dich cung cdp thong tin cho cdc t6 chdc dau tu cling nhu cdc nha déu tu cd nhén
clia Coéng ty C6 phan Chidng khodn An Binh va khéng mang tinh chét méi chdio mua hay bdn
bét ky chiing khodn nao dugc thdo luén trong bdo cdo nay. Quyét dinh cla nha déu tu nén
dua vao nhitng su tu van dbc [ap va thich hdp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu

riéng biét.

Bdo cdo nay khéng dudc phép sao chép, tdi tao, phdt hanh va phén phéi véi bat ky muc dich
ndo néu khéng dudc su chdp thudn béng vdn bdn cla Coéng ty C6 phan Ching khodn An

Binh. Xin vui ldbng ghi rd nguén trich dan néu str dung cdc théng tin trong bdo cdo nay.

Théng tin lién hé

Trung tdm Phén tich - Céng ty C8 phén Ching khodn An Binh
Nguyén Thi Thuy Linh — Gidm d&c Trung tém Phan tich

Email: linh.ngthithuy@abs.vn

Dién thoai: (+84 - 24) 3562 4626  S6 mdy lé: 160
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