
Triển vọng ngành Công nghệ & Viễn thông 2024: 

XU HƯỚNG CHUYỂN ĐỔI SỐ MẠNH MẼ THÚC ĐẨY 

TĂNG TRƯỞNG CỦA NGÀNH 



DOANH THU ICT TĂNG TRƯỞNG NHẸ TRONG BỐI CẢNH XUẤT KHẨU GẶP KHÓ KHĂN  

• Theo số liệu từ Bộ Thông tin và Truyền thông (TT&TT), tổng doanh thu công nghiệp công nghệ thông tin (ICT) trong 10 tháng đầu năm 2023 ước đạt khoảng

113.8 tỷ USD, +1% YoY. Trong đó, doanh thu công nghiệp phần cứng & điện tử đạt khoảng 106 tỷ USD, +0.6% YoY. 

• Giá trị xuất khẩu sản phẩm phần cứng, điện tử ước đạt ~96.8 tỷ USD, giảm 4% YoY do ảnh hưởng của suy thoái kinh tế và cuộc xung đột giữa Nga-Ukraine làm

đứt gãy chuỗi cung ứng. Sự sụt giảm thị trường thiết bị điện tử phần cứng trên toàn cầu đã ảnh hưởng đến doanh thu xuất khẩu điện tử của Việt Nam khi tỉ

trọng doanh thu xuất khẩu chiếm ~90% doanh thu công nghiệp ICT.

• Điểm sáng của thị trường CNTT Việt Nam năm 2023 là mảng xuất khẩu phần mềm vẫn duy trì tăng trưởng hai chữ số tại thị trường Nhật Bản và khu vực Châu

Á - Thái Bình Dương (APAC). Theo dự báo của Gartner (công ty tư vấn và nghiên cứu công nghệ của Mỹ) chi tiêu cho lĩnh vực phần mềm toàn cầu trong năm

2023 và 2024 tăng trưởng lần lượt 12.3% và 13.1%. Điều này tạo ra cơ hội tăng trưởng cho ngành xuất khẩu phần mềm của Việt Nam trong tương lai và 

hướng tới mục tiêu doanh thu 2 tỷ USD. 

• Theo định hướng phát triển ngành TT&TT, tổng doanh thu công nghiệp công nghệ thông tin, điện tử - viễn thông năm 2024 và 2025 sẽ tăng lên 175 tỷ USD

và 185 tỷ USD. Xuất khẩu công nghiệp công nghệ thông tin sẽ đạt 148 tỷ USD năm 2024 và đạt mức 160 tỷ USD vào năm 2025.

Nguồn: Bộ TT&TT 
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XUẤT KHẨU PHẦN MỀM TÍCH CỰC NHỜ CHI TIÊU DỊCH VỤ CNTT & PHẦN MỀM TOÀN CẦU ỔN ĐỊNH

• Mặc dù kinh tế toàn cầu tăng trưởng chậm lại nhưng chi tiêu cho CNTT toàn cầu vẫn ổn định do các doanh nghiệp đang hoàn thành giai đoạn đầu tiên của quá

trình chuyển đổi số, tập trung ứng dụng công nghệ vào các yếu tố thúc đẩy kinh doanh (như gia tăng nhu cầu và trải nghiệm khách hàng) và tiếp tục giai đoạn

thứ hai, tập trung vào yếu tố nâng cao chất lượng quản lý (như hệ thống ERP, nâng cao hiệu quả hoạt động của nhân viên & cải thiện năng suất lao động). 

Gartner dự báo chi tiêu cho dịch vụ & phần mềm CNTT toàn cầu dự báo tăng trưởng 10.7% trong năm 2023. Tổng chi tiêu cho dịch vụ & phần mềm CNTT

toàn cầu sẽ đạt 2.34 nghìn tỷ USD trong năm 2023, so với 2.11 nghìn tỷ USD trong năm 2022. Ngoài ra, xu hướng trên sẽ tiếp diễn với mức tăng trưởng dự

báo đạt 12,6% trong năm 2024, nâng tổng chi tiêu cho dịch vụ & phần mềm CNTT toàn cầu lên 2.64 nghìn tỷ đồng trong năm tới.

• Xu hướng tích hợp trí tuệ nhân tạo tạo sinh (AI) vào hoạt động kinh doanh hàng ngày của doanh nghiệp dưới hình thức nâng cấp các công cụ đã có trong ngân

sách đầu tư cho CNTT của doanh nghiệp sẽ thúc đẩy chi tiêu cho dịch vụ & phần mềm CNTT toàn cầu tiếp tục tăng lên trong những năm tới. Chi tiêu cho Data

center để duy trì các Data center tại chỗ (on-premise) và chi tiêu mới tiếp tục chuyển sang các đám mây (cloud) sẽ tiếp tục tăng trưởng.

• Triển vọng tăng trưởng của các doanh nghiệp Việt Nam trong lĩnh vực dịch vụ CNTT và xuất khẩu phần mềm vẫn tích cực nhờ lợi thế cạnh tranh: (1) nguồn

nhân lực trẻ có khả năng thích nghi nhanh với những công nghệ mới và (2) chi phí phát triển phần mềm của lập trình viên của Việt Nam thấp hơn nhiều so với

các quốc gia khác.

Nguồn: Bộ TT&TT , Gartner’s report
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VIỆT NAM CÓ NHIỀU YẾU TỐ THUẬN LỢI VÀ HẤP DẪN NHÀ ĐẦU TƯ CHẤT BÁN DẪN

•  Gartner dự báo doanh thu bán dẫn toàn cầu dự kiến sẽ giảm 11,2% vào năm 2023 

nhưng sẽ tăng 18.5% vào năm 2024. Theo đó, thị trường bán dẫn toàn cầu sẽ đạt quy

mô khoảng 1,400 tỷ USD vào năm 2029.

• Chuyến thăm cấp nhà nước của Tổng thống Mỹ Joe Biden tới Việt Nam trong tháng 

9/2023 đã mở ra cơ hội hợp tác sâu rộng trong lĩnh vực khoa học - công nghệ. Ngành

bán dẫn của Việt Nam được kỳ vọng sẽ thu hút dòng vốn lớn từ Mỹ, trong bối cảnh hai

nước vừa xác lập quan hệ Đối tác chiến lược toàn diện vì hòa bình, hợp tác và phát

triển bền vững.

• Việt Nam hiện có nhiều tiềm năng và điều kiện thuận lợi để phát triển ngành công

nghiệp bán dẫn: (i) Hệ thống chính trị ổn định; (ii) Vị trí địa lý thuận lợi; (iii) Nguồn lao

động dồi dào với chi phí lao động cạnh tranh; (iv) Chính phủ rất quan tâm việc đẩy

mạnh hợp tác đầu tư, phát triển ngành bán dẫn ở Việt Nam. Ngoài ra, một điểm đáng 

lưu ý Việt Nam sở hữu một loại khoáng sản đặc biệt là đất hiếm - nguyên liệu chiến

lược để sản xuất chất bán dẫn. Theo ước tính của Cục Khảo sát địa chất Mỹ, trữ lượng

đất hiếm ở Việt Nam đạt khoảng 22 triệu tấn, đứng thứ hai thế giới.

• Nhiều dự án trong lĩnh vực chất bán dẫn của các Tập đoàn toàn cầu đã đầu tư vào Việt 

Nam như: Tập đoàn Intel mở rộng giai đoạn 2 nhà máy kiểm định chip tại TP Hồ Chí

Minh với tổng vốn đầu tư 4 tỷ USD; Công ty bán dẫn Amkor xây dựng nhà máy tại Bắc

Ninh với tổng mức đầu tư khoảng 1,6 tỷ USD. Công ty bán dẫn Hana Micron (Hàn

Quốc) đã khánh thành nhà máy sản xuất chất bán dẫn tại Khu công nghiệp Vân Trung

(Bắc Giang) và có kế hoạch tăng tổng mức đầu tư lên hơn 1 tỷ USD vào năm 2025… 

• Hưởng lợi từ tiềm năng tăng trưởng lớn của ngành bán dẫn toàn cầu, Việt Nam đang 

củng cố nội lực để trở thành trung tâm sản xuất chip của thế giới. Điều này sẽ mở ra 

cơ hội tăng trưởng tích cực cho các doanh nghiệp công nghệ ở Việt Nam trong vai trò 

là nhà sản xuất, gia công, lắp ráp & thử nghiệm. 

Nguồn: Cục khảo sát địa chất Mỹ, Gartner’s report 
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TRIỂN VỌNG DỊCH VỤ CNTT TRONG NƯỚC KHẢ QUAN NHỜ NHU CẦU CHUYỂN ĐỔI SỐ MẠNH MẼ  

• Chiến lược "Chuyển đổi số quốc gia đến năm 2025, định hướng đến năm 2030" do Thủ tướng phê duyệt đặt mục tiêu kinh tế số chiếm 20% GDP vào năm 

2025 và chiếm 30% GDP vào năm 2030. Đóng góp của kinh tế số trong GDP ngày càng tăng, tăng từ 11,91% năm 2021 lên 14,26% trong năm 2022. Trong 

6 tháng đầu năm 2023, tỷ lệ đóng góp của kinh tế số đã đạt gần 15% GDP, khá sát với mục tiêu 15,5% mà Bộ TT&TT đặt ra trong năm 2023. 

• Các ngành trọng điểm có nhu cầu chuyển đổi số cao bao gồm: Dịch vụ Chuyên sâu và Bán lẻ; Cơ sở Hạ tầng; Dịch vụ Hành chính. Trong khi đó, Chứng khoán và

Đầu tư sẽ có tốc độ tăng trưởng chi tiêu chuyển đổi số nhanh nhất với CAGR 5 năm là 20,6%, theo sát là Ngân hàng và Chăm sóc Sức khỏe với CAGR lần lượt

là 19,4% và 19,3%. Các lĩnh vực quan trọng khác tiếp tục phát triển và góp phần thúc đẩy nền kinh tế số của Việt Nam bao gồm ngành: Vận tải; Thực phẩm

(dịch vụ giao đồ ăn); Truyền thông trực tuyến. Lĩnh vực này đã tăng trưởng 10% từ 2022 đến 2023, dự kiến CAGR tăng 16% trong giai đoạn từ năm 2023

đến năm 2025 và dự báo đạt 4 tỷ USD vào năm 2025.

• Doanh nghiệp cung cấp dịch vụ CNTT trong nước kỳ vọng được hưởng lợi nhờ nhu cầu chuyển đổi số mạnh mẽ. 

Nguồn: Bộ TT&TT 
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ĐẨY MẠNH PHÁT TRIỂN 5G TẠO ĐỘNG LỰC TĂNG TRƯỞNG CHO HOẠT ĐỘNG VIỄN THÔNG 

• Mặc dù doanh thu toàn ngành Thông tin & Truyền thông giảm 8.66% YoY trong 6 tháng đầu năm 2023 nhưng tính riêng lĩnh vực truyền thông vẫn tăng 

trưởng so với cùng kỳ 2022. Cụ thể, doanh thu dịch vụ viễn thông ước đạt 74,473 tỷ đồng, tăng 7.9% so với cùng kỳ, đạt 53% kế hoạch năm.

• Theo Viện Chiến lược Thông tin và Truyền thông (NIICS) thuộc Bộ TT-TT, 5G được kỳ vọng sẽ có tác động lớn đến nền kinh tế toàn cầu, dự báo tạo ra khoảng

13,100 tỉ USD và 2 triệu việc làm mới vào năm 2035. Tỉ lệ đóng góp của 5G vào tăng trưởng GDP của Việt Nam được dự báo sẽ đạt 7.34% vào năm 2025. 

• Các chuyên gia kỳ vọng năm 2024-2025 sẽ bắt đầu thời kỳ 5G phát triển đại trà ở Việt Nam. Trong đó 55 tỉnh thành phố đã triển khai thí điểm, giai đoạn đầu

thí điểm cho các khu công nghiệp, trường học, cơ quan nhà nước, đặt mục tiêu năm 2030 tỷ lệ 100% dân số có kết nối 5G. Trong thời gian tới, sẽ đấu giá tần

số, khuyến khích các bên tham gia vào thúc đẩy 5G. Việc triển khai 5G sẽ có tác động lớn đến ngành viễn thông. Tốc độ cao hơn và độ trễ thấp hơn của 5G sẽ

cho phép các dịch vụ và ứng dụng mới không thể thực hiện được trước đây. Điều này sẽ dẫn đến một sự thay đổi lớn trong cách thức kinh doanh của các nhà

khai thác viễn thông và có thể giúp các nhà mạng di động tăng doanh thu thêm 300 triệu USD mỗi năm.

Nguồn: Bộ TT&TT, GSO 
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TÓM TẮT TÌNH HÌNH KINH DOANH VÀ TÀI CHÍNH CỦA DNNY TRONG NGÀNH  

• FPT giữ vững vị trí dẫn đầu về quy mô doanh thu và LNST nhờ tốc độ tăng trưởng vượt trội hơn hẳn so với các doanh nghiệp niêm yết trong ngành. 

• Tăng trưởng doanh thu và LNST giữa các công ty trong ngành có sự phân hóa rõ rệt giữa các các công ty

• FPT, VEC, VGI, ELC, ITC, VTE, SAM là nhóm có biên lãi gộp cải thiện tích cực so với cùng kỳ. Ngược lại nhóm các doanh nghiệp CMG, HIG, FOX, CTR, SGT, TTN ghi 

nhận biên lợi nhuận gộp sụt giảm so với 9M/2022. 

• Đa số các doanh nghiệp trong ngành có tỷ lệ D/E khá thấp và chủ yếu sử dụng vốn vay ngắn hạn để tài trợ cho hoạt động kinh doanh. 

• Ngành công nghệ và viễn thông ghi nhận mức tăng trưởng ấn tượng 39.9% tính từ đầu năm đến ngày 16/11/2023, vượt xa mức tăng của chỉ số VNIndex

(11.76%). Ngoại trừ VEC và SGT, giá cổ phiếu của các doanh nghiệp niêm yết trong ngành đa số ghi nhận mức tăng tích cực.  

• Rủi ro ngành: các nền kinh tế lớn như Mỹ, EU và Nhật Bản đối mặt với rủi ro suy thoái kinh tế ảnh hưởng đến xuất khẩu sản phẩm ICT, rủi ro cạnh tranh từ các

công ty phần mềm Ấn Độ và Trung Quốc, nguy cơ thiếu hụt nguồn nhân lực chất lượng cao.

Nguồn:  FiinproX. Số liệu được tính theo TTM Q3/2023, giá cập nhật ngày 17/11/2023
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1 FPT HOSE 37,927 22.45% 4,742 20.25% 0.52 0.67 39.12% 14.44% 26.67% 18.90 4.89 115,567 42.34%

2 CMG HOSE 5,392 1.61% 195 2.72% 0.76 0.50 17.75% 4.57% 12.28% 23.30 2.79 7,145 18.75%

3 HIG UPCoM 727 165.49% 38 521.93% 0.36 0.26 13.28% 4.59% 12.11% 4.08 0.47 180 10.34%

4 VEC UPCoM 208 -43.63% (19) -314.95% 9.57 0.00 31.38% -0.18% -3.77% -22.99 0.87 372 -50.20%

5 FOX UPCoM 11,690 8.17% 1,811 9.34% 0.38 1.14 46.62% 15.10% 29.09% 10.83 2.96 24,964 59.27%

6 VGI UPCoM 20,629 17.11% 42 -98.87% 1.37 0.11 47.81% -7.24% -9.53% -29.34 2.77 81,547 34.20%

7 CTR HOSE 8,124 18.94% 373 16.50% 0.66 0.85 7.54% 4.66% 28.96% 19.86 5.41 9,872 72.22%

8 ELC HOSE 457 -26.88% 38 25.98% 0.48 0.10 21.78% 6.38% 4.37% 37.56 1.61 1,469 157.22%

9 SGT HOSE 753 -3.41% 22 -83.52% 0.06 1.55 12.79% -0.08% -0.18% -587.56 1.06 1,776 -22.04%

10 ITC HOSE 406 -36.30% 17 -85.01% 0.43 0.27 38.19% 6.71% 1.74% 28.55 0.50 1,031 46.68%

11 VTE UPCoM 251 -18.71% 0 -78.45% 0.15 0.36 9.61% 0.13% 0.29% 192.39 0.55 94 4.99%

12 TTN UPCoM 220 -18.17% 18 -30.49% 119.41 0.00 20.38% 7.55% 5.89% 11.04 0.66 281 7.01%

13 SAM HOSE 1,452 -7.75% 16 -59.50% 0.05 0.22 7.98% -0.68% -0.51% -119.35 0.61 2,386 4.99%



BIẾN ĐỘNG GIÁ CỔ PHIẾU TRONG NGÀNH SO VỚI ĐẦU NĂM 2023

Nguồn:  FiinproX. 
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BIẾN ĐỘNG CHỈ SỐ VÀ ĐỊNH GIÁ CỦA NGÀNH VS VNINDEX
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Nguồn:  FiinproX. 
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FPT – MẢNG CNTT DẪN DẮT TĂNG TRƯỞNG LỢI NHUẬN NĂM 2024 – GMT 107,300 VND/CP 

Nguồn:  FiinproX, TPS Research thu thập 

Điểm nhấn đầu tư

❖ Ước tính KQKD 2023: doanh thu đạt 54,284 tỷ VND, +23.3% YoY và LNST đạt 7,939 tỷ 

VND, +22.3% YoY. Theo đó, LNST của cổ động công ty mẹ ước đạt 6,351 tỷ VND. Kết quả 

kinh doanh duy trì đà tăng trưởng vững chắc so với năm ngoái nhờ mảng CNTT tiếp tục

tăng trưởng với tốc độ tăng doanh thu và lợi nhuận ở mức hai chữ số, được dẫn dắt chính

bởi hoạt động xuất khẩu phần mềm (XKPM) bù đắp sự tăng trưởng chậm lại của thị 

trường trong nước. 

❖ Triển vọng năm 2024:

• Mảng dịch vụ CNTT kỳ vọng tăng trưởng 23.4%yoy. Mức tăng trưởng này chủ yếu

được thúc đẩy bởi thị trường Nhật Bản và APAC, nhờ nhu cầu chuyển đổi số cao và

mức độ thâm nhập cao hơn của FPT tại các thị trường này. Chúng tôi kỳ vọng việc chi 

tiêu CNTT chậm lại trong năm 2023 sẽ thúc đẩy tăng trưởng chi tiêu CNTT trong năm

2024. FPT có lợi thế về chi phí thấp so với các đối thủ cạnh tranh, do đó công ty có thể

hưởng lợi từ triển vọng của mảng CNTT toàn cầu và giành được nhiều hợp đồng hơn.

• Mảng viễn thông giữ mức tăng trưởng 7.2%yoy: Với vị thế top 3 trong mảng viễn 

thông cố định sau VNPT và Viettel, FPT Telecom đẩy mạnh cung cấp các dịch vụ cộng 

thêm như truyền hình số tương tác, dịch vụ camera, Playbox và ghi nhận lợi nhuận từ 

PayTV. FPT Telecom sẽ tập trung hơn vào phát triển cơ sở hạ tầng trung tâm dữ liệu

để đáp ứng nhu cầu đám mây (cloud).

• Mảng giáo dục kỳ vọng tăng trưởng 40.9%yoy, nhờ nhu cầu cao về nhân lực

ngành CNTT. FPT đặt mục tiêu đáp ứng nhu cầu ngày càng gia tăng về nguồn nhân lực

công nghệ trong nước và khu vực. Đây là mảng kinh doanh hứa hẹn mang lại khả năng

sinh lời lạc quan cho công ty trong thời gian tới.

Định giá: Chúng tôi đưa ra dự báo EPS (diluted) và BVPS cho năm 2024 lần lượt ở mức

5,788VND/CP và 28,189VND/CP. Sử dụng kết hợp 3 phương pháp SoTPs, P/E và P/B, chúng

tôi ước tính giá mục tiêu cho FPT là 107,300 VND/CP, +17% so với giá đóng cửa ngày

21/11/2023 và khuyến nghị MUA đối với cổ phiếu FPT.

Rủi ro: (1) Rủi ro suy thoái kinh tế đặc biệt các nền kinh tế lớn như Mỹ, EU và Nhật Bản; (2)

Biến động của lãi suất và tỷ giá (USD và JPY); (3) Cạnh tranh từ các công ty phần mềm Ấn

Độ vàTrung Quốc; (4) Thiếu hụt nhân sự CNTT và chi phí nhân công tăng

Chỉ tiêu tài chính Đơn vị 2022 2023E 2024F

Doanh thu thuần Tỷ đồng 44,010 54,284 65,197

Lợi nhuận gộp Tỷ đồng 17,167 20,956 24,509

Chi phí bán hàng và QLDN Tỷ đồng 10,373 12,652 15,126

EBITDA Tỷ đồng 11,499 12,716 14,456

Lợi nhuận sau thuế Tỷ đồng 6,491 7,939 9,188

Biên lợi nhuận gộp % 39.0% 38.6% 37.6%

Biên LNST % 14.7% 14.6% 14.1%

ROE % 27.8% 29.6% 30.4%

ROA % 12.3% 14.5% 14.6%

EPS VND 5,298 5,805 6,735

BV VND 21,940 24,624 28,189

P/E x 17.3 15.8 13.6

P/B x 4.18 3.72 3.25

61.8%

27.2%

11.0%

Cơ cấu doanh thu 2023F

Công nghệ Viễn thông Giáo dục và khác

(Chỉ số định giá được tính theo giá đóng cửa ngày 20/11/2023) 

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

3M/22 6M/22 9M/22 12M/22 3M/23 6M/23 9M/23

Tốc độ tăng trưởng doanh thu ký mới của FPT 

trong 9M/2023



Bản tin ngày

ÁP LỰC BÁN GIA TĂNG, THỊ TRƯỜNG GIẢM ĐIỂM

14/09/2021

TUYÊN BỐ TRÁCH NHIỆM

Các thông tin, tuyên bố, dự đoán trong bản báo cáo này, bao gồm cả các nhận định cá nhân, là dựa trên các nguồn thông tin tin cậy, tuy nhiên TPS không đảm bảo sự 

chính xác và đầy đủ của các nguồn thông tin này. Các nhận định trong bản báo cáo này được đưa ra dựa trên cơ sở phân tích chi tiết và cẩn thận, theo đánh giá chủ 

quan của chúng tôi, là hợp lý trong thời điểm đưa ra báo cáo.

Các nhận định trong báo cáo này có thể thay đổi bất kì lúc nào mà không báo trước. Báo cáo này không nên được diễn giải như một đề nghị mua hay bán bất cứ một cổ 

phiếu nào. Báo cáo này không phải là báo cáo phục vụ cho nghiệp vụ tư vấn đầu tư chứng khoán theo quy định pháp luật. TPS và các công ty con; cũng như giám đốc, 

nhân viên của TPS và các công ty con có thể có lợi ích trong các công ty được đề cập tới trong báo cáo này.

TPS có thể đã, đang và sẽ tiếp tục cung cấp dịch vụ cho các công ty được đề cập tới trong báo cáo này. TPS sẽ không chịu trách nhiệm đối với tất cả hay bất kỳ thiệt 

hại nào hay sự kiện bị coi là thiệt hại đối với việc sử dụng toàn bộ hay bất kỳ thông tin hoặc ý kiến nào của báo cáo này. TPS nghiêm cấm việc sử dụng, và mọi sự in ấn, 

sao chép hay xuất bản toàn bộ hay từng phần bản Báo cáo này vì bất kỳ mục đích gì mà không có sự chấp thuận của TPS

LIÊN HỆ

TRUNG TÂM PHÂN TÍCH - CÔNG TY CỔ PHẦN CHỨNG KHOÁN TIÊN PHONG (TPS)

         028 7301 3839                         tt.pt@tpbs.com.vn                      https://www.tpbs.com.vn/
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