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NGANH NGAN HANG

v' Sdng 13/11, Ngén hang Nha nudc va Bo Xdy dung phéi hgp t6 chdic hdi nghi nhéim trién khai thuc hién quyét liét cdc
gidi phdp phdt trién thi trudng bdt déng sdn phdt trién an toan, lanh manh. Trudc dé, Céng dién 933 cho biét Chinh ph,
Tha tudng Chinh pht d@ c6 nhiéu chi dao, cdc bd nganh, dia phusng da né luc vao cudc, phdi hgp thuc hién dong bé cdc
chinh sdch, nhiém vu, gidi phdp thdo gd khé khdn cho thi trudng bét déng san, nhat I cdc khé khén vudng mdc vé phdp ly,
nguoén von. Viéc thuc hién dong bd cdc gidi phdp nay dé cé hiéu qud, tao dugc nhitng chuyén bién tich cuc, nhat & viéc gidm
18i sudt cho vay va tin dung cho bt déng san. NHNN chu tri, ph8i hgp chdt ché véi Bé Xdy dung rd sodt ky cdc thu tuc diéu
kién cho vay thudn Igi théng thodng, ki€ém sodt dugc va déy nhanh tié€n dé trién khai thuc hién Chuong trinh tin dung 120,000
ty déng cho vay uu déi phdt trién nha & xd hoi, nha & cdng nhan, cdi tao xdy dung lai chung cu cii.

v Tinh dén 31/10/2023, t6ng khéi lugng trdi phi€u Chinh phi huy déng thénh céng qua déu thau tai HNX dat 273.306 ty
déng, téing 1,8 1an so vdi cung ky 10 thdng ddu ndm 2022. Trong d6, Kho bac Nha nudc huy déng dudc 264.356 ty dong,
dat 66,09% ké& hoach n&m, Ngén hang Chinh sdch X& hoi huy déng duge 9.450 ty déng, dat 38,80% ké hoach phdt hanh
n&m 2023. Ky han phdt hanh binh quéan dugc duy tri 8 mic cao dat 12,32 ndm, gidm 0,35 ném so vdi cudi ndm 2022 la do
KBNN tdng phdt hanh ky han 5 ndm dé ddp tng nhu cau déu tu cta cde NHTM, dong thdi gidp 6n dinh thi trudng khi cé cdc
dién bién bét Igi cha thi trudng tai chinh, tién t& qudc té. V& 1ai sudt phdt hanh binh quén gidm xuéng muc 3,31%, gidm
0,17% ndm so vdi cui ndm 2022.

v Trén thi trudng th cdp, quy mé niém yét ti€p tuc xu hudng gia téing, dat hon 1,91 triéu ty déng, téing 13,72% so vdéi cudi ndm
2022, t&ing 66,41% so v&i ndm 2019. Téng gid tri giao dich toan thi trudng 10 thdng déu ndm 2023 dat hon 1,2 triéu ty dong,
gid tri giao dich binh quan phién dat 5.857 ty déng. Gid tri giao dichbinh quén phién cé xu huéng 6n dinh trong giai doan
2019 dén 2021, gidm trong cdc n&m 2022 va 2023. VE ¢ cdu nha dau tu trén thi trudng thd cdp, ngdn hang thuosng mai
vén 1 chd thé giao dich chinh, chiém ty trong 75,5% t6ng gid tri giao dich toan thi trudng, ti€p theo I khdi cdc cong ty chiing
khodn (13,85%), cdc cong ty bao hiém (3,86%) va quy déau tu (0,55%).

v' Cén bom gén 800.000 ty déng ra nén kinh té& trong 2 thdng cudi ném mdéi dat muc tiéu téing trudng tin dung 14%. Theo
théng tin mdi day cua Ngdn hang Nha nudc, tinh dén ngay 31/10/2023, tin dung nén kinh té dat hon 12,8 triéu ty dong, téing
7,39% so vdi cudi ndm 2022. Trong khi d6, chi tiéu tdng trudng tin dung ndm 2023 cho toan hé théng t6 chic tin dung la
14%. Nhu vdy, trong 2 thdng cu8i ndm, nganh ngdn hang can tdng trudng tin dung thém gén 7% nita mdi dat duge muc
tiéu. Theo udc tinh, ngainh ngén hang can bam rong gan 800 nghin ty dong tin dung trong 3 thdng cudi ném thi mdéi dat dugc
muc tiéu tdng trudng 14%.

Tin tdc doanh nghiép

v STB Duy kién s& hoan thanh dé dn tdi cd céu trong nifa dGu ndm 2024: Ngén hang Sacombank du kién sé hoan thanh dé
dn tdi co cdu trong ntia dau ndm 2024. Sau khi hoan thanh dé dn tdi cd céiu Ngan hang Sacombank cé thé thuc hién day du
cdc hoat déng, ¢ thé trd cb tuc cling nhu tdng von diéu 1é dé thdc ddy tdng trudng. Ddc biét, chi phi du phong ctia Ngén
hang Sacombank sé& gidm manh sau kho hoan thanh trich 1dp 100% lugng trdi phi€u VAMC.

NGANH CHUNG KHOAN

v' 6 c6 phi€u Viét Nam vao ré MSCI Frontier Market Index: Theo két qud cd céu danh muc ky quy IV viia céng bé, MSCI dé
thém 14 c6 phiéu vao r8 MSCI Frontier Market Index, trong dé bao gém 6 ¢8 phiéu Viét Nam CEO, EVF, KOS, SIP, VPB va

CTR. Chiéu ngudc lai, 2 c6 phi€u cta Sri Lanka bi logi. Danh muc chi s6 téng Ién thanh 211 ma. Cudi thdng 10, c6 phiéu Viét
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Nam la nhém c8 phi€u chiém ty trong I6n nhét trong MSCI Frontier Market Index vdi ty 1& 25,76%. K& dén la Romania va
Morocco vdi ty 1é 11,11% va 10,88%. Trong d6, 10 khodn dau tu chiém ty trong cao nhét tai ngdy 31/10 cé 4 ma Viét Nam
Ia HPG, VNM, VCB va VIC.

v Cdng ty ching khodn gia téng dau tu cdc tai sén cé rii ro cao tao nén nguy cd tiém dn: Theo bdo cdo mdi nhdt, Vietnam
Investors Service (VIS Rating) cho rdng khd néng sinh I8i cla cdc cdng ty chiing khodn phuc héi trong 9T2023 ti mdc ddy
ndm 2022, cht yéu nha Igi nhudn tir hoat déng dau tu (+153% yoy) sau su phuc héi vé dinh gid trén thi trudng ching khodn.
Cdc cobng ty cd vua (VIX, ACBS, FTS va BSI) ndm gill lugng dau tu c6 phi€u ddng ké cé kha ndng sinh I8i vugt trdéi han muc
trung binh nganh vdi ROAA & 5,4%. Trong khi d6, cdc cong ty hoat déng trong linh vuc tu vén va phan phdi trdi phi€u (ORS,
HDBS va TVSI) ghi nhdn ROAA trung binh 1& 1,7% vdi viéc Igi nhudn méng ngdn hang dau tu giam manh do lugng phdt
hanh trdi phiéu doanh nghiép mdi han ché va quy mé déu tu ¢d phiéu cdc céng ty nay rdt khiém tén.

v Ty lé khdu vi rdi ro (dudc tinh bé&ing téng tdi sdn ¢d rdi ro cao va cdc rii ro ngoai bang chia cho téng tai san hitu hinh) cta cdc
cdng ty chiing khodn van 6 muc cao 24% trong 9T2023. Dau tu trdi phi€u doanh nghiép da tdng Ién 68.300 ty déng trong
9T2023, ddc biét dén ti cdc cong ty hoat dong trong linh vuc tu vén trdi phi€u. Cdc cong ty nay (TCBS, VPBANKS) trung
binh t&ng dau tu trdi phi€u doanh nghiép 1én 40-50% t6ng tai sdn vao cudi thdng 9/2023, téng tir miic 28-45% vao cudi
thdng 12/2022.

NGANH BAO HIEM

v' Theo bdo cdo ti Téng cuc Théng k&, doanh thu phi bao hiém trong quy 11/2023 udc dat 52.900 ty déng, giam 10,4% so vdi
cung ky nédm 2022.

v Tinh chung 9 thdng dau ndm 2023, téng doanh thu phi bdo hiém udc dat 165.600 ty déng, gidm 6,9% so véi cung ky. Doanh
thu phi linh vuc bao hiém phi nhan tho udc dat 52.200 ty déng, tdng 2,6% so vdi cling ky. Doanh thu cta finh vuc béo hiém
nhan tho du kién dat 113.400 ty déng, gidm 10,7%. Doanh thu phi bao hiém chiu dnh hudng tiéu cuc cla kinh té tri tré, cung

vdi cube khing hodng niém tin trong nganh bdo hiém.

Tding trudng téng doanh thu phi bdo hiém tir Q1/2021 - Q3/2023
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Tin tdc doanh nghiép:

v

BVH: Tap doan Bdo Viét (BVH) sép chi han 708 ty déng tra c6 tdc cho ¢ déng. Cu thé, Tap doan Bdo Viét viia théng qua
ké hoach chi trd c6 tiic ndm 2022 bdng tién mat vdi ty 1€ 9,54%, tuong Ung cd déng sd hitu 1 c6 phi€u s& nhan dudc 954
déng. Nhu vay, véi hon 742,32 triéu c8 phiéu dang luu hanh, Tap doan Bdo Viét s& phdi chi khoang 708,18 ty dong dé tra c6
tdc cho c8 ddng hién hitu. Ngay déng ky cudi cung chét danh sdch ¢ dong la ngay 28/11, thdi gian thanh todn ¢ tic du
ki€n ngayy 28/12/2023.

NGANH BAT DPONG SAN DAN CU, THUGNG MAI

v

Chua théng qua Luét Dt dai (stra ddi) tai ky hop thi 6. Trong phién hop sdng 16/11, Chd tich Quéc héi Vugng Binh Hué

cho biét, du thdo Ludt Bat dai (stta d6i) hién con nhiéu y ki€n khdc nhau, mét s6 ndi dung cé hai phuong dn. Nhitng van dé

nay Uy ban Kinh t& chua trinh bay quan diém, vén xin y kién ctia Uy ban Thung vu Quéc héi. Vi vy, Chinh pha, Uy ban

Thudng vu Quéc hdi d& théng nhdt trinh Quéc héi théng qua Ludt Dat dai (stra d6i) vao ky hop sau.

Tin dung kinh doanh bét déng sdn téng 21,86% sau 9 thdng, gdp hon ba lan tdng trudng todin nganh. Théng tin tai Hoi

nghi Tin dung d6i vdi bat déong sdn va phdt trién nha & xd hoi sdng 13/11, ba Ha Thu Giang — Vu trudng Vu Tin dung cdc

nganh kinh t&€ Ngan hang Nha nude (NHNN) cho biét, dén 30/09/2023, téng du ng tin dung d6i vdi linh vuc BDS cua cdc t6
chic tin dung (TCTD) dat 2,74 triéu ty déng, tdng 6,04% so vdi 31/12/2022, chiém ty trong 21,46% téng du ng d8i vdi nén
kinh té.

» Trong d6 tin dung BDS tép trung vaio muc dich tiéu dung tu st dung chiém 64% va du ng déi vdéi hoat ddng kinh doanh
BDS chiém ty trong 36% du ng tin dung linh vuc BDS.

»  Tuy nhién, trong 9 thdng dau ndm, tin dung kinh doanh BBS lai cé su tdng trudng rdt cao (tdng 21,86%), cao han ty &
tdng trudng tin dung chung va cling ky ndm trudc cho thdy cdc gidi phdp, né luc cia Chinh pha, nganh ngdn hang va
cdc Bo, nganh, dia phudng trong viéc thdo gd khé khdn, vudng mdc cho thi trusng BBS dang dan phdt huy hiéu qua.

NHNN céng bé 5 gidi phdp chinh g8 khé cho thi truéng BDS. Ciing tai H6i nghi tin dung d6i vdéi bét ddong san va phdt trién

nha 6 x& hoi, NHNN da dé cap 5 gidi phdp chinh sé& dudc tiép tuc trién khai gidp 6n dinh nén kinh té€ va hé trg thi trudng BDS:

> Tiép tuc rd sodt, hoan thién khung khé phdp ly vé hoat déng ngéin hang. Hién tai, NHNN dang khén truong ra sodt, ddnh
gid tinh hinh thuc hién Théng tu 03 va Théng tu 06 dé kip thdi ban hanh cdc vén ban stia d6i, b6 sung pht hgp véi thuc
tién thi trudng, tdng khd ndng ti€p cdn ngudn vén tin dung cho nén kinh t€, dam bdo an toan hé théng theo ding tinh
than chi dgo cta Thi tudng Chinh phu.

> Tiép tuc chi dao TCTD thuc hién cdc gidi phdp dé ndng cao kha ndng ti€ép cdn vén cta doanh nghiép va ngudi dén; tiép
tuc trién khai chinh sdch cd cdu lgi thdi han trd ng va gilt nguyén nhdm ng nhdm hé trg khdch hang gdp khé khdn theo
Théng tu 02/2023/TT-NHNN.

» Theo ddi, bdm sdt tinh hinh trién khai Chudng trinh 120.000 ty déng vé nha & xd hoi dé phoi hgp véi B Xéy dung xem
xét, dé xudt cdc gidi phdp ddy manh thuc hién Chuong trinh.

> Tiép tuc phoi hdp vdi cdc Bo, nganh d€ hodn thién cdc quy dinh phdp ly nhdm hé trg thi trudng BDS phdt trién bén viing
déng thai kiém sodt rui ro, bdo ddm an todn hoat déng ctia TCTD.

» Tdng cudng cdng tdc, gidm sdt; phong, chéng, ngdn ngtia céc vi pham phdp ludt trong linh vuc ngén hang; bdo dédm an

todin trong hoat déng cla cdc TCTD.
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v' Trung Quéc bdt ngd 'gidi ctu' nha phdt trién I18n nhéat nhi cd nudc. Thi trusng Trung Quéc dang mong ddi tin tlc cong bo
cdc budc tiép theo nh&im ddo ngudc xu hudng sut gidm kéo dai, sau khi gidi chiic nudc nay phdt tin hiéu ang hé China Vanke
—nhd phdt trién I8n thd 2 cd nudc tinh theo doanh sé.

Tin tdc doanh nghiép

v NVL:

» NVL dugc giao mét phan dét thudc Aqua City. Ngay 14/11, UBND tinh B6ng Nai vita quyét dinh giao téng cong hon 53
ha dét thudc phan khu 1 va phan khu 2 cta Khu db thi dich vu thugng mai cao cdp Cu lao Phudc Hung (hay con goi It
khu ddo Phudgng Hoang) cho Cong ty TNHH Phdt trién Bat dong san An Khang va Cong ty C6 phan Béu tu Dia 6¢ No
Va dé tiép tuc dau tu xdy dung hé théng ha tang k¥ thudt.

> Loat dong thdi mdi trong viéc x{ ly trdi phi€u qud han bao gém: (i) chd ddng bdn ra lugng 16n ¢6 phiéu NVL dé Idy tién
XU ly ng va (i) dé xudt thanh todn ng béing cdc bét ddong san gid tri cao.

> NovaGroup ddng ky bdn c6 phi€u NVL sau khi bi bdn gidi chép. NovaGroup, c6 déng I6n nhét cia NVL viia ddng ky bdn
ra 26,5 triéu c6 phi€u NVL vdi muc dich can déi danh muc dau tu va hd trg co cu nd. Giao dich du kién dudc thuc hién
theo phudng thic khdp [énh va thod thuéin trong khodng thdi gian ti ngay 16/11 dén ngay 15/12/2023. Néu thanh céng,
NovaGroup s& gidm sd hitu tai Novaland ti 405,6 triéu c6 phiéu, ty 1& 20,8% xudng con 379,1 triéu cb phiéu, ty 1€ 19,44%.
Trudc dé, Ching khodn BIDV (BSC) dd thong bdo sé bdn gidi chdp téng céng 41,7 triéu cd phi€u NVL thudc sé hitu cta
2 c8 dbng I6n tir 1/11 cho dén khi bdn hét tai san bdo ddm theo chi dinh cla ngudi s hitu trdi phiéu.

v DXG gidi thé 8 céng ty con, cdt gidm gén 1.300 nhén su sau 9 thdng. Theo BCTC clia Céng ty c6 phdn Tdp dodn Bdt Xanh
(DXG), c6 8 cobng ty con cla Tdp dodn cé nganh nghé kinh doanh va méi gidi bat déng san dang lam tha tuc gidi thé. Tinh
dén 30/9/2023, s6 Iugng nhan vién clia DXG I& 2.484 ngudi, gidm 1.289 nhén sy so vdéi héi cudi ndm 2022. Ngodi ra, theo s6
liéu tir Téng cuc Thong ké, 10 thdng ndm nay, céd nudc cé 1.067 doanh nghiép bét dong san gidi thé, tdng 9,5% so vdi cung
ky

NGANH BAT DPONG SAN KHU CONG NGHIEP

Tin tdc doanh nghiép

v Ty lé ldp déy ctia 295 KCN dé di vao hoat déng dat khodng 73%. Tai Dién dan "Khu cdng nghiép Viét Nam 2023" do Tap
chi Nha dau tu t6 chiic sédng 16/11, ba Vudng Thi Minh Hiéu, Phd Vu trudng Vu Qudn ly cée Khu kinh té€, B6 K& hoach va Déu
tu cho biét tinh dén hét thdng 10/2023, cd nudc dd cé 413 khu cong nghiép (KCN) da thanh 16p (bao gém 369 KCN ndm
ngodi cdc KKT, 37 KCN ndm trong cdc KKT ven bién, 7 KCN ndm trong cdc KKT clia khdu) vdi téng dién tich ddt tu nhién dat
khodng gén 120.000 ha. Téng dién tich dét céng nghiép dat khoang 87.700 ha.

Trong s6 cdc KCN dé& dugce thanh lép, c6 295 KCN dd di vaio hoat dong vdi téng dién tich dét tu nhién dat khodng han 92.000
ha, dién tich dat cong nghiép dat khodng 63.000 ha va 119 KCN dang trong qud trinh xdy dung vdi téng dién tich dét tu
nhién khodng 37.500 ha, dién tich dat céng nghiép dat khoang 24.700 ha.

T6ng dién tich dét cong nghiép da cho thué clda cdc KCN cd nudc dat khoang 51.800 ha, dat ty 1€ 16p day khodng 57,8%.
Né&u tinh riéng cdc KCN da di vaio hoat dong cé ty 1é 1ap déy dat khodng 72,9%. Tinh dén cudi thdng 10/2023, c6 khodng
64.400 ha ddat khu chidc ndng, dat néng ldm ngu nghiép, dat ha tang ky thudt da dudc xdy dung két cdu ha tang. Trong do,
téng dién tich dat da cho thué dé thuc hién cdc du dn dau tu san xudt dat khodng 21.500 ha.
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v Lién danh Becamex IDC - VSIP - GVR muén déau tu hai du dn han 2.800 ha tai Khdnh Hoa: Trong van ban gdi UBND tinh
Khdnh Hoa mdi déy, Lién danh Téng Céng ty Dau tu va Phdt trién Céng nghiép (BCM) - Céng ty Lién doanh TNHH Khu céng
nghiép Viét Nam - Singapore (VSIP) - Tap doan Cong nghiép Cao su Viét Nam - CTCP (GVR) dd dé xudt chd trusng khao
sdt, nghién cdu phdt trién hai du dn tai dia phuong.
> Dautién 1a du édn Khu cong nghiép - D6 thi - Dich vu Ninh Xudn véi quy mé du kién 2.340 ha. Dia diém thuc hién du dn
tai xd Ninh Xudn, huyén Ninh Hoa. Ranh gidi phia Béng gidp dudng BT8, hé Sudi Trau, ndi Hon Ngan; phia Tay gidp
séng Cdi, déit quéc phong, dét dan; phia Nam gidp dét dan, dusng BT5, ndi Hon Mdng; phia Bdc gidp QL26, séng Cdi.
K& hoach thuc hién du dn du kién tir ndm 2023 dén ndm 2035.

> Tiép theo Ia Khu db thi - Dich vu Dién Khdnh véi quy mé du kién 500 ha. Dia diém thuc hién du dn tai xd Dién Thanh va
x& Dién Binh (huyén Dién Khdnh). Ranh gidi phia Déng gidp dat déan, QL 1A; phia Téy gidp HL39, dat dén cu hién hitu;
phia Nam gidp dat dan (dat lda va dan cu hién hitu); phia Bdc gidp dusng Cao Bd Qudt, dat dan cu hién hitu. K€ hoach
thuc hién du dn du kién tir ndm 2023 dé&n n&dm 2030.

Vé dé xudt nay, UBND tinh Khdnh Hoa giao S& K& hoach va Bau tu chu tri véi S8 Céng thudng, cling cdc dan vi lién quan
kiém tra, xem xét, hudng dén Lién danh thuc hién, bdo cdo két qud cho UBND tinh trudc ngay 30/11/2023.

v Viglacera vugt 36% muc tiéu Igi nhudn ndm 2023 sau 10 thdng: Téng céng ty Viglacera - CTCP (VGC) vita cdng b6 két
qudé kinh doanh thdng 10/2023 vdi Igi nhuéin trudc thué cta céng ty me dat 108% ké hoach thdng. Ly ké 10 thdng ndm
2023, Igi nhud@n trudc thué clia cdng ty me tdng 72,3 ty déng so vdi cung ky, vugt 35% k& hoach ndm. Lgi nhudn trudc thué
hgp nhét toan Téng céng ty trong thdng 10 vugt 10% k& hoach thdng, Ity k€ 10 thdng ndm 2023 vugt 36% k& hoach ndm.
N&m 2023, Viglacera ddt ké hoach Igi nhudn trudc thué hgp nhét 1.210 ty dong. Vi viéc vugt 36% ké hoach ndm, Igi nhuén
trudc thué€ hdp nhdt 10 thdng cda Viglacera udc dat 1.646 ty dong. Tinh riéng thdng 10, Igi nhudn trudc thué ctia Téng céng
ty khodng 57 ty déng. Theo Viglacera, két qud cta hoat déng xudt khdu 1& diém nhdn cda khéi vat liéu xdy dung khi luy ké

10 thdng vugt 56% so vdi cung ky. Ghi nhén & nhém gach 6p 16t va kinh c6 mdc tdng trudng cao.
NGANH XAY DUNG VA VAT LIEU XAY DUNG

Tin tdc doanh nghiép

v' HHV - Cdp nhat KQKD Q3/2023
> KQKD Q3/2023 clia HHV ¢6 su héi phuc khi doanh thu thudn dat 674 ty déng (+20% svck & +10% QoQ). LNST cutia C8
dong Céng ty me dat 101 ty dong (+38% svck & +7% QoQ). Bién Igi nhudn gdp cd su sut gidm nhe xuéng 44,4% so vdi
muc 45,7% cung ky ndm trudc. Chi phi qudn ly doanh nghiép giadm nhe -14,7% svck, dat 14,8 ty déng. Doanh thu tai
chinh dat 2,7 ty déng (+40,2% svck) trong khi chi phi tai chinh dat 165,1 ty dong (+0,2% svck).
> KQKD héi phuc dén tir sy déng gép cua:

e Mang xdy I&p téng trudng manh vdéi doanh thu thuén va Igi nhuén gop dat lan lugt 271 ty dong (+74% svck;
+42% QoQ) va 32 ty dong (+433% svck; +7% QoQ). HHV tiép tuc gilr dudc két qud kinh doanh kha quan &
mang xdy |dp trong bi cédnh nhiéu doanh nghiép xdy dung khdc gdp khé khdn nhd vao viéc tring thau va thi
cong cdc du én dau tu cdng 16n nhu cao téc Cam Ladm - Vinh Hdo, Qudng Ngdi — Hodi Nhon, dudng ven bién

Binh Dinh, ndng cdp md rong déo Prenn.

e Mang thu phi BOT gitr d& tdng trudng khi doanh thu thudan va Igi nhuéin gbp dat lan lugt 391 ty déng (+2% svck;
-3% QoQ) va 260 ty dong (+8% svck; +4% QoQ). Nhu céu di lai héi phuc khi mé clfa hoan toan sau dai dich
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Covid tif ndm 2022 cung vdi viéc Trung Quéc d& md cla lai toan bo cdc cla khdu dudng bod sau thgi gian dai
phong tda gitp lugng xe qua tram thu phi ctia HHV gia tdng gép phan gilr dugc KQKD kha quan véi méng hoat
dong nay. Ngodi ra, mang thu phi BOT vdi ddc thu bién Igi nhudn gép cao do dudc Chinh phi cam két dam bdo
ty sudt Igi nhudn dau ra cho nha déu tu gép phan vao tinh hinh kinh doanh khé quan ctia HHV.

> Lly k& 9T/2023, doanh thu thuédn dat 1.825 ty déng (+24% svck) va LNST cla C8 déng Coéng ty me dat 268 ty déng
(26% svck). Bién Igi nhuén gdp gidm vé muc 46,4% so vdi mic 51,6% cling ky ndm trudc (do (i) su déng gép I6n hon cla
mang xdy 1&p vaio KQKD v (i) ddc diém bién Igi nhudn gbp thép ctia mang xéy dp. Chi phi qudn ly doanh nghiép & muc
44 ty dong (-20% svck). Doanh thu tai chinh dat 20 ty déng (+275% svck) trong khi chi phi tai chinh ghi nhén 505 ty
déng (+5% svck). Theo dd, sau 9 thdng dau ndm 2023, HHV d& hoan thanh 74% k& hoach doanh thu va 91% ké hoach
Igi nhudn.

»  Cd cdu tai sén tap trung ty trong 1én vao tai san dai han. Tai san dai han tai thoi diém 30/09/2023 chiém 96,6% téng tai
sdn cla HHV trong dé tdp trung chinh la tai san ¢é dinh véi cde du édn BOT, dat 28.369 ty dong (chiém 77,7% t6ng tai
sdn). Tai sén ngdn han chiém 3,4% téng tai sén, chd yéu 1 cdc khodn phai thu (chiém 1,3% t6ng tai san) va tién (chiém
1,1% téng tai sdn).

> Co cdu nguén vén van an toan. Ng phdi trd chiém 76,2% t8ng tai sdn, chu yéu la ng vay chiém 55,7% t6ng tai san. Céc
khodn ng vay ctia HHV phén I6n la ng vay dai han dé tai trg cho cdc du dn BOT va hinh thanh tai sén ¢6 dinh dai han
dat 19.716 ty déng tai thdi diém 30/09/2023. Ty 1& N vay ddai han/Tdi sén dai han 1&g 0,56 lan. Hé s thanh todn nhanh
v hé s6 thanh todn hién hanh 1 0,43 1én va 0,51 Ién. Dong tién ti hogt dong kinh doanh & mdc dudng 448,5 ty déong
trong Q3/2023.

> Trién vong ctia HHV duy bdo kha quan:

e Mdng xdy I&p tdng sé 1a ddng luc t&ng trudng cho HHV trong giai doan 2023-24. Ndng luc thi cdng clia HHV
dd dugc chiing minh sau khi hoan thanh hang loat cong trinh gico thédng quy mé 18n, doi héi ky thuét cao nhu
ham xuyén ndi, hdm bao bién, cao téc, ... Gid tri backlog trong 3 ndim tdi I khodng 4.000 ty déng (gdp 8 lén
doanh thu trung binh 2018-2022), trong d6 cé khodng 500-600 ty dong du kién sé& dugc ghi nhén trong niia
cudi ndm 2023. Du dn trong diém thdi gian tdi sé & cao t6¢c Quédng Ngdi - Hodi Nhon (du dn thanh phén thudc
Du dn cao t6c Bdc — Nam). Téng gid tri hgp déng clia du dn nay khodng 1,8 nghin ty déng, du kién sé& dudc ghi
nhé&n mot phéan doanh thu trong giai doan 2023 - 2026.

e Mdang thu phi BOT van la tru cét kinh doanh chinh. HHV hién dang s& hitu va vén hanh 6 tram thu phi BOT dem
vé dong tién 8n dinh cho doanh nghiép. Du kién trong giai doan 2023-2026 khi cdc du dn thanh phén cao téc
B&c Nam dugc hodn thién, HHV sé& tham gia ddu thau qudn ly vén hanh thém khodang 545km dudng, tU dé phdt
trién thém cdc tram BOT.

e  Trong dai han, HHV du kién dau tu vao 2 du én BOT két néi bién gidi Trung Quéc - Viét Nam giai doan 2024-
2025 16 Budng cao t8c Déng Béng - Tra Linh va Cao t8c Hitu Nghi - Chi Ldng trong giai doan 2023-2026 vdi
Tap doan Beo Ca la nha déu tu chinh, ty 1€ s hitu cta HHV tai mbi du én du kién 1a 30%, tudng dudng vén dau

tu 7,5 nghin ty déng.
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KET QUA KINH DOANH QUY 3/2023 VA 9 THANG NAM 2023

BANG KET QUA KINH DOANH (Ty VND) 3Q22 iclopic] %YOY 9T/22 9T/23 %YOY
Doanh thu thuén 563 674 20% 1,478 1.825 23%
Lgi nhudn gép 258 299 16% 763 846 11%
Bién Igi nhudn gdp (%) 45,7% 44,4% 51,6% 46,4%

Chi phi Bdn hang & QLDN (17,38) (14,83) -15% (54,62) (43,88) -20%
Ty Ié Chi phi bdn hang & QLDN/DTT (%) -3,1% -2,2% -29% -3,7% -2,4% -35%
Doanh thu tai chinh 2 3 40% 5 20 275%
Chi phi tai chinh (164.,8) (165,1) 0,2% (480) (505) 5%
Chi phi Idi vay (164,8) (165,1) 0,2% (480) (500) 4%
Lgi nhudn tir HDKD 91 135 49% 267 359 34%
L&i/16 khdc 0,1) (0,3 351% 0,2) (2,3) 1013%
Lgi nhudén trudc thué 91 135 49% 267 357 34%
LNST sau Igi ich c6 déng thiéu s6 73 101 38% 213 268 26%
Bién Igi nhuén rong (%) 13,0% 15,0% 15% 14,4% 14,7% 2%

Nguén: HHV, ABS Research
NGANH THEP

v Gid thép va nguyén liéu thép Trung Quéc duy tri da téng sau loat tin hiéu tich cuc vdi thi trudng BDS va cdc gidi phdp

hé trg doanh nghiép BDS ctia Chinh phu:

> Gid qudng sdt ti€p tuc téng & tudn thd ba lién tiép, duge hé trg bai nhing lo ngai vé nguén cung va tiép tuc hy vong nhu
cau cdi thién sau mét loat tin hiéu tich cuc vdi thi trudng BDS. Quding sdt ky han thdng 1 trén San DCE cla Trung Quéc
chét phién vdi gid thap hon 1,5% & mic 956 nhan dén té/tan (131,77 USD/tdn), sau khi tdng 1% trong phién trudc. Trén
San giao dich Singapore (SGX), gid quéing sat chuén giao thdng 12 téng 0,1% & muc 130,04 USD/tan.

> Gid sét thép xay dung cling ti€p tuc téng. Gid thép giao thdng 1/2024 trén San giao dich Thugng Hai dd tdng 19 NDT/tdn,
ghi nhdn & mdc 3.948 NDT/tén.

Dién bién gid thép va nguyén liéu déu vao tai Trung Quéc

3K

2K

o
T11'22 TO123 TO3'23 TO05'23 TO7'23 T0923 T11"'23
— Gia quang sat Trung Quoc — Gid thép thanh Trung Qudc — Gia than céc Trung Quéc

Nguén: WiChart, ABS Research

v Tiéu thu thép xdy dung thdng 10 tdng manh so véi cing ky 2022. Theo Hiép hoi thép Viét Nam (VSA) lugng bdn hang

thép xdy dung trong thdng 10 t&ing 22% so vdi cung ky ndm ngodi 1én 870.541 tdn. Trong dd, xudt khéu tdng 60% lén
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168.227 tan. Tuy nhién, so vdéi thdng 9, lugng tiéu thu gidm 9%. Gid thép xdy dung Hoa Phdt CB300 trung binh trong thdng
10 di ngang & mdc 13,7 triéu dong/lugng, sau chudi gidm kéo dai tif thdng 2.

v Gid thép trong nudc ti€p tuc 6n dinh. Tl sau phién gidm gid lan thd 19 ngay 7/9, dén nay gid thép trong nudc duy tri su
oodnr dinh. Day l& thsi gian dudc ghi nhan 1a dai nhat trong ndm khéng cé bién déng vé gid thép trong nudc. Trong 9 thdng

VAT

dau ndm nay, gid thép xdy dung trong nudc gidm sdu téi 19 lan lién ti€p. Sau 19 phién gidm nay, gid thép da “vé ddy” thdp
nhdt trong 3 ndm qua. Hiép hoi Thép Viét Nam (VSA) cho biét, nguyén nhén gid thép trong nudc lién tuc gidm la do nhu céau
tiéu thu chém. Tiéu thu chém thép xdy dung dén tif nguyén nhén thi trudng bdt déng sdn con dm dam, déu tu cong chua
khdi sdc. Khéng nhitng thé, cdc doanh nghiép thép trong nudc con phdi canh tranh vdi thép gid ré cta Trung Quéc khi nudc

nay lién tuc ha gid thép xudt khdu.

Dién bién gid thép trong nuéc

T11'22 TO123 TO3'23 TOS'23 TO7'23 TO9'23 T11'23

— Gia thép trong nudc
Nguén: WiChart, ABS Research
NGANH DAU KHI

v Gid déau tiép tuc diéu chinh gidm: Gid dau tudn qua tiép tuc diéu chinh. K&t thic phién giao dich Th& Nam, gid dau Brent
diing & 77,42 USD/thuing trong khi gid dau WTI diing & 72,9 USD/thung. Nhu véy, tuGn qua gid dau dd diéu chinh khodng
trén 5%. Thong tin chi phdi gid dau tuan qua khd trdi chiéu, t8t xdu dan xen, trong dé chd yéu 1 théng tin tdc déng tiéu cuc
tdi gid dau.

v' Théng tin chi phéi gid dau tuan qua:
> Dirliéu tir Trung Quéc céng bé cho thdy muc tiéu thu ddu yéu tai quéc gia nay, tir dé géy dp luc 1én gid dau. Dau tu

tdi sdn ¢6 dinh ti€p tuc chdm lai, chi dat muc tdng 2,9% trong 10 thdng déu ném, so vdéi du bdo 3,1% Théng lugng loc
dau trong thdng 10 gidm nhe so vdi thdng trudc, dat 15,05 triéu thung/ngdy so vdi 15,89 triéu thung/ngay trong thdng
9. T6n kho dau trén dat lién tdng khodng 2 triéu thiing trong 2 tuén cudi thdng, dat 958 triéu thung tinh dén ngay 2/11.
» Theo s6 liéu dugc Co quan Thong tin N&ng lugng My (EIA) cho biét trong ngay thd Tu, du trit dau thé cua My tédng 3,6
triéu thung trong tudn trudc trong khi san lugng gilt nguyén & mudc ky luc 13,2 triéu thing/ngay. Trong khi d6, theo
s6 liéu dudc Cuc Du trir Lién bang My (FED) cong b6 trong ngay thi Nam, san lugng céng nghiép thdng 10 cla nudc nay
gidm 0,6%. San lugng céng nghiép chdm lgi cung véi ngudn cung tdng dang & tdc nhén chinh khién nhu cau suy gidm.
» My dang cé ké hoach mua 1,2 triéu thiing dédu bé sung vao kho du trit chién lugc (SPR) thdc ddy luc mua.
v Chung tdi cho rdng gid dau tuy dé diéu chinh trong thdi gian qua trudc lo ngai nhu céu suy giam va néi lo xung dét tai

ddi Gaza tam l&ng lai nhung thdi gian t6i gid déu van cé cdc yéu té hé trg sau:

7
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» Trong bdo cdo thi trudng dau hang thdng dudc céng bd hém thd Hai (13/11), OPEC du bdo nhu cau dau sé téng 2,5
triéu thung/ngay trong nédm nay, tdng thém 100.000 thuing/ngay so vdi bdo cdo thdng trudc, gidp xoa dju dp luc tdm ly
cua thi trusng.

»  Nhu cau cling cé thé dudc thdc ddy khi B6 Ndng lugng My (DOE) cho biét My dang cé k& hoach mua 1,2 triéu thung dau
dé b6 sung vaio Kho Dy trit Chién lugc (SPR).

> Theo du bdo tif Hiép hoi O t6 My (AAA), nhu cdu di chuyén téng cao trong ky nghi 1& Ta dn & My cé thé thic ddy nhu cdu
tiéu thu nhién liéu, véi 55,4 triéu ngudi My du kién sé& di du lich 50 ddm trd 1én. Trong dd, du kién cé tdi 49,1 triéu ngudi
MY 1di xe, tdng 2,2% so vdi nédm 2022 va 4,7 triéu ngudi di chuyén b&ng mdy bay, tdng 6,6% so véi ndm ngodi va 1a mic
cao nhdt ké tir ndm 2005.

> V& phia nguén cung, B6 Tai chinh My d& gli théng bdo téi cdc cong ty qudn ly tau, yéu cdu théng tin vé 100 tau nghi
ngd vi pham 1énh tritng phat cda phuong Tay ddi vdi dau ctia Nga. Diéu ndy cé thé lam gidn doan nguén cung dau tu
nha xudt khdu déu béng dudng bién 16n nhdt thé gidi, tdng dp luc thadm hut trén thi trudng.

» Ngubn cung tUr My cling cé ddu hiéu thdt chét khi Co quan Théng tin Ndng lugng My (EIA) du bdo san lugng dau ddé
phién clia My s& gidm nhe xudng 9,652 triéu thung/ngay trong thdng 12, tir mdc 9,653 triéu thung/ngady trong thdng 11.

» RUiro dia chinh tri trd lai....

Dién bién gid dau WTI & Brent (USD/thung)
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Nguén: Investing.com, ABS Research
v' Gid xéing dau déng loat gidm tir 340 - 1.050 déng/lit. Sau 2 ky tdng gid lién tiép, trong ky diéu hanh chiéu 13/11, gid bdn
lé cdc mdt hang xdng déau déng loat giam. Theo dd, gid xdng gidm tir 340 - 400 déng/lit, con dau gidm tir 617 - 1.052
doéngl/lit/kg, dua gid xdng ESRON92 vé 22.274 dong/lit, xdng RON95-I1l vé 23.530 déng/lit, dau diesel vé 20.888 dong/lit. Nhu
v@y, tir d&du ndm dén nay, gid nhién liéu trong nudc cé 32 dgt diéu chinh, trong d6 18 16n t&ing, 10 16n gidm va 4 ky gilf nguyén.
v' PVN va Petronas ciing c8 nén tdng hdp tdc déau khi vé mé réng linh vuc mdéi. Tép doan Dau khi Viét Nam (PVN) va Téap
doan Dau khi Quéc gia Malaysia (Petronas) vira ky két Bién bdan hgp tdc (MoC). Bién ban dudc ky két 1an nay sé cing c6 nén
tdng hdp tdc hién cé, cling nhu tao ra ddng luc mdi cho su hdp tdc chién lugc gilta hai bén trong cdc linh vuc dau khi truyén
théng va linh vuc mdi (ndng ludng tdi tao, tng dung céng nghé trong gidm phdt thai CO2). V3i vai tro 1o tép doan dau khi
quéc gia, su hgp tdc gitia PVN va Petronas thai gian qua d& gép phén mang lai Igi ich kinh t€ cho cé hai nudc. Trong hon 30
ndm, PVN va Petronas d@ hgp tdc hiéu quad trong linh vuc dau khi & cé thugng ngudn, ha nguén.
v" Hoat ddng cua Vietsovpetro 9T/2023: Tinh tdi thdng 9/2023, sdn lugng khai thdc dau/condensate cla Lién doanh dat gan
2,3 triéu téin (103,8% ké& hoach); khai thdc khi thién nhién dat 56,1 triéu m3 (132,3 % ké hoach). Ngodi ra, Vietsovpetro dé
cung cdp téng san lugng khi vaio bg dat 678,3 triéu. Téng doanh thu bdn dau khi cta Lién doanh dat 1,51 ty USD, vudt 26,1
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% ké hoach. Ddc biét, vao ldc 13h00 ngay 18/10/2023, Gian BK-22 mo Bach H6 dd cho dong dau dau tién, chinh thdc hoan
thanh coéng trinh sém han 28 ngay so vdi ké hoach Héi dong 55 giao.

NGANH DIEN

v' Thu tudng Chinh phu ti€p Téng gidm déc Tap doan Marubeni (Nhét Ban). Chiéu 13/11, Thi tudng Chinh phi Pham Minh
Chinh tiép Téng gidm déc, Giam déc diéu hanh Tap doan Marubeni (Nhat Ban) Kakinoki Masumi dang thdm, lam viéc tai
Viét Nam. Marubeni vaio déu tu kinh doanh tai Viét Nam t& ndm 1991, dén nay dé déu tu khoang 90 ty yén tai Viét Nam, tao
viéc lam cho 7.500 ngudi, coi Viét Nam [& thi trudng quan trong & chéu A.

v Thdi gian tdi, Marubeni sé ti€p tuc dau tu hang ty USD vao cdc du dn tai Viét Nam trong 7 linh vuc nhu: Ndng lugng, ché
bién, xudt khdu hang héa, phdt trién ha tang. Thu tudng Chinh phi hoan nghénh k& hoach phdt trién clia Marubeni tai Viét
Nam trong thdi gian téi. Trong dd, cé du dn Nha mdy dién khi © Mén 2, du dn dién khi LNG Qudng Ninh, cdc du dn trang trai
dién gid, dién mdt troi, xdy dung khu céng nghiép, cdc du dn xéy dung cdc nha mdy ché bién thuc phdm, ldm sén, nguyén
liéu d€ xudt khdu va cdc du dn thanh phé thong minh...

v" Ngén hang thé& gidi (World Bank) déng hanh cung Viét Nam trong trién khai Quy hoach dién VIIl. B6 trudng Bé Céng
Thuong Nguy&n Héng Dién vifa cé budi lam viéc vdi Phé cha tich Ngan hang Thé gidi - WB (khu vuc Dong A - Thdi Binh
Duong) - ba Manuela V. Ferro. Tai budi lam viéc, Phé chd tich WB bay td mong muén déng hanh cling Viét Nam trong trién
khai Quy hoach dién VIII. B6 trudng Céng Thuong ddnh gid cao su hé trg tich cuc cia WB trong phdt trién nganh dién va
néng lugng cla Viét Nam. Theo dé, B6 Cong Thudng dé nghi WB d6ng hanh cling Viét Nam trién khai mét s6 ndi dung trong
tdm nhu sau:

»  Hoan thién cd ché chinh sdch thidc ddy chuyén déi nding lugng.

»  Thdc ddy chuyén d6i than sang ndng lugng sach.

»  S{dung ndng lugng tiét kiém va hiéu qua.

> Nang cép hé théng truyén téi, phén phdi dién, ddy nhanh 16 trinh x4y dung Iudi dién théng minh va phdt trién hé théng
luu trlr ndng lugng.

»  Chuyén d8i ndng lugng xanh.

Tin tdc doanh nghiép:

v' NT2 - Cdp nhéat KQKD Q3/2023: L6 124 ty déng do tién hanh dai tu nhé mdy:

> Q3/2023 - Quy dau tién NT2 bi 16: Theo dd, doanh thu thuéin Q3 dat 816 ty dong (-62% svck). Lgi nhudn gbp bi 16 132
ty déng trong khi cing ky n&m ngodi |@i 423 ty déng. Chi phi QLDN gidm manh vé con 16 ty déng (-92% svck) chd yéu
do cling ky ndm trudc NT2 ghi nhdn du phong ng xdu. K&t qua, Q3 NT2 bi 16 124 ty déng LNST trong khi cing ky ndm
trudc 1Gi 199 ty dong.

> Liy k& 9T/2023, doanh thu thuan cla NT2 dat 5.182 ty déng (-24% svck). Lgi nhudn gdp dat 282 ty dong (-72% svck),
bién Igi nhuén gbp gidm manh vé con 5,4% trong khi cling ky 1& 14,8%. Chi phi QLDN thu hep vé 54 ty dong (-78% svck).
Doanh thu tai chinh trong ky tdng manh 1én 75 ty déng (+1,2 lan svck), chi phi tai chinh téng 1én 23 ty déng (+199%

svck). Doanh thu va chi phi tai chinh trong ky cling téing chi yéu do 16i tién gdi va 1Gi di vay tdng manh svck. LNST dat
256 ty déng (-65% svck). Nhu vy, két thdc 9T/2023, NT2 hoan thanh 62,4% k€& hoach doanh thu va 54% ké
hoachLNST.

> KQKD 9T/2023 sut giam manh svck chi yéu do:
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San lugng phdt dién 9T/2023 gidm manh vé con 2.494 triéu kWh (-18,9% svck), doanh thu bdn dién gidm vé 5.167
ty déng (-21,6% svck). San lugng dién gidm do cdc mo khi dang suy gidm nhanh han va NT2 d@ phdi si dung nguén
diesel trong thdng 4 va thdng 5 lam nguyén liéu thay thé. Bdc biét, trong thdng 9 va thdng 10, NT2 tién hanh dai
tu nha mdy 100.000 giG van hanh (EOH).

Mdc d6 tham gia vao thi trudng dién canh tranh (CGM) bi han ché& do thdng 8 va thdng 9 Ia mua mua nén thay dién
thudn Igi hon va kéo gid CGM xudéng.

> Suic khoe tai chinh lanh manh véi lugng tién déi dao va don bdy tai chinh thdp. Tai 30/09/2023, NT2 ¢6 trén 1.496 ty

doéng tién va cdc khodn tién gli ngén hang, chiém 19,1% cg cdu téng tai san. Cdc khodn phai thu ngén han chiém ty

trong chd dgo trong cd cdu TTS clia NT2 vdi 3.083 ty dong (chiém 39,3%). Bdy chii yéu I khodin tién dién phdi thu Cong

ty Mua bdn dién (EPTC). Trong khi d6, t8ng nd vay ngén va dai han la 926 ty dong (+47% so vdi dGu ndm), toan bé |

ng vay ngén han. Ng/VCSH & muc thdp, vao khodng 0,22 lan.

> Trién vong vén lac quan:

Hudng Igi tUr gid nguyén liéu dau véio ha nhiét. Gid khi déu vaio clia NT2 hién dugc “neo” theo gid dau Singapore
FO (46%FO). Hién, gid dau FO dang dao dong quanh 398 USD/tén, gidm 28% so vdi ving dinh. Viéc gid khi déau
vao ha nhiét sé gilp giam bdt dp luc canh tranh gid dién ctia NT2. Trong 9 thdng dau ndm, gid khi dau vao cda NT2
dat trung binh 9,036053 USD/mmBTU (-6,4% svck).

Hudng Igi tir pha thai ti€t El Nino. Trong ndm 2023 & 2024, ching t6i ky vong NT2 hudng Igi tir viéc EVN gidm huy
dong tu thay dién do du bdo El Nino sé quay lai tir Q2/2023, dong thdi tdng huy dong tir nhiét dién khi var than.
Hudng Igi tir QH dién VIII khi dién khi dugc néng vai trd dédng gdp 1én 26% vaio cd cdu ngudn dién quéc gia dén
ndm 2030.

Hudng Igi tur viéc téing gid bdn |é dién binh quén. Gid dién chinh thic téng 4,5%, 1én mic hon 2.006,79 déng/kWH
(chua bao gom thué gid tri gia tdng) tir ngay 9/11/2023. Chidng t6i ddnh gid NT2 dugc hudng Igi vi NT2 cling gidng
1 s6 DN khdc trong nganh dang cé khodn phdi thu tif EVN rdt 16n. Tai 30/9/2023, khodn phdi thu tir Céng ty mua
bdn dién EPTC cla NT2 l& 3.042 ty dong, chiém gén 39% trong cd céiu TTS clia NT2. Viéc tdng gid dién sé gilip cho
tinh hinh tai chinh ctia EVN cdi thién hon va tu dé gidp cdi thién cdc khodn phdi thu ctia NT2 trong thdi gian tdi, téc
déng tich cuc tdi dong tién cta Cong ty.

Ky vong Igi nhud@n cai thién khi sép hét khéau hao. Hién, chi phi khé&u hao cta NT2 khd 16n, dao déng quanh 690 ty
déng/ndm. Tuy nhién, du kién khdu hao s& hoan tét vao ndm 2027 nén Igi nhudn sé& dugc cai thién ddng ké sau dé.
Muic chi trd c6 tuc cao. NT2 cling dd thanh todn hét ng vay dai han tir ndm 2021. Chdng t6i ky vong NT2 sé& danh
phan 18n dong tién HDKD dé tra cé tuc va duy tri ty & ¢6 tic tién mdt cao, ddc biét khi cong ty me POW dang cé ké

hoach dau tu xdy dung nhiéu nha mdy dién vdi gid tri I6n.
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MOT SO CHi TIEU HDKD CUA NT2

Chi tiéu
San lugng dién tidu thu (tridu kWh) 4.750 4952 3.903 3.195 4.064 2.494
% YOY 4,2% -21,2% -18,2% 27,2% -18,9%
ASP (VND/kWh) 1.630 1.540 1.568 2.113 2.060 N/A
% YOY -5,5% 1,8% 34,8% -2,5% N/A
Gid khi déu vao (USD/mmBTU) 7,01 6,61 5,97 791 9,43 9,04
% YOY -5,6% -9,7% 32,5% 19,2% -6,4%

KET QUA KINH DOANH CUA NT2 9T/2023

BANG KET QUA KINH DOANH (Ty VND)

Doanh thu thuén 2.168 816 -62% 6.863 5.182 -24%
Lgi nhudn gop 423 (132)  -131% 1,017 282 -72%
Bién Igi nhudn gép (%) 19,5% -16,2% 14,8% 5,4%

Chi phf Bén haing & QLDN (209) (16) -92% (247) (54) -78%
Ty & Chi phf bén hang & QLDN/DTT (%) 9,6% 2,0% 3,6% 1,0%

Doanh thu tai chinh 2 35 1.335% 6 75 1216%
Chi phf tai chinh (1) (112) 1.858% (8) (23) 199%
Chi phf Idi vay (0) (10)  2.415% (7) (22) 201%
Lgi nhudn tir HBKD 215 (124) -158% 768 280 -64%
L&i/16 khéc 0,05 0,16 187% 0,32 (0,01) -102%
Lgi nhudn trudc thué 215 (124) -157% 768 280 -64%
LNST sau Igi ich c6 déng thiéu sé 199 (124) -162% 724 256 -65%
Bién Igi nhuén rong (%) 9,2% -15,2% 10,5% 4,9%

Nguén: NT2, ABS Research

NGANH THAN

v Gid than tuén qua dao déng nhe: Trong tu@n qua, gid than chi dao déng nhe. Gid than NewCastle két thdc ngay 16/11/2023
dao déng quanh 122,5 USD/téin. Xu hudng gid than thsi gian téi du kién vén duy tri & muc thdp khi nhu cdu tiéu thu du bdo

vén yéu do tdng trudng kinh té toan c@u chém lai.

Gid than tiéu chuén NewCastle (USD/tén)
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v

TKV: Du kién két thic 2023, san ludng than sach sdn xudt trong nudc ctua TKV dat 39,3 triéu tén, béng 100,4% k& hoach
né&m (KHN). T6ng doanh thu toan Tép dodn udc dat 169,5 ngan ty déng, béng 100,4% KHN; Igi nhudn udc dat trén 5.000 ty
déng. Udc ca ndm 2023, nganh than déng gdép khodng trén 20,9 ngan ty déng trong thu ngén sdch Nha nudc. Trong dd,
TKV ddng gdép 18,5 ngan ty déng, téing 2.100 ty, vugt 11,6% so vdéi cling ky. TKV xudt khédu trén 520 nghin tén than, gid tri
xudt kh@u dat trén 172 triéu USD, nép thué hon 410 ty dong. TKV thuc hién nhap khdu trén 6,6 triéu tdn than, nép thué han
2.300 ty dbng.

NGANH BAN LE

Tin tdc doanh nghiép

v" MWG: Tai cudc hop truc tuyé&n cép nhdt két qud kinh doanh quy 3 cila MWG, véi t8c dé tdng trudng doanh thu var 1&i gop

dang cai thién, BHX tu tin s& dat diém hod vén trong ndm 2024. Trong thdng 10, doanh thu cdia Béch Héa Xanh d& vugt
muc 3.000 ty dong (+5% MoM) — day ld muic cao nhét trong lich st hoat ddng ctia chudi. Doanh thu TB ctia mdi ctfa hang da
dat hon 1,7 ty dong/ctia hang. Vé ké hoach kinh doanh ném 2024, BHX du kién doanh thu sé tdng trudng khodang 20% so
véi 2023, trong d6 cd cdu cdc mdét hang tugi séng chiém khodng 40% - 50%. Doanh thu TB trén méi clfa hang du kién dat

khoang 2 ty va ky vong sé dat diém hod vén.

NGANH THUY SAN

Theo s8 liéu ctia Hai quan Viét Nam, tinh téi 15/10/2023, xudt khéu tém cla Viét Nam sang Nhat Ban dat 388 triéu USD (-
28% svck). Xudt khdu tdm sang Nhét Ban dang dén thu hep da giam khi kim ngach xudt khdu trong thdng 9/2023 gidm
10% - muc gidm thdp nhat ké tir dau ndm. Tinh riéng quy 3/2023, xudt khéu tdm sang Nhat Ban dat 135 triéu USD (-26%
svck). MUc gidm trong quy 3 cling la muc gidm thép nhat so vdi 2 quy trude do.

Thi trudng Nhat Ban thudng cé gid bdn tém binh quéan cao han cdc thi trudng xudt khdu tém khdc clia Viét Nam. Thi trudng
nay cling ¢ mdc dé canh tranh han ché& va rdo cdan gia nhdp cao do ngudi tiéu dung ua chudng cdc sdn phém gid tri gia
tdng cao - vén la thé manh cla nganh t6m Viét Nam. Do d6, xudt khdu tdm Viét Nam sang thi trung Nhat Ban dugce ky

vong sé tiép tuc thu hep muc gidm trong quy cudi ndm va cé thé phuc héi vao thdng 12/2023.

Tin tdc doanh nghiép

v

VHC: VHC céng b6 KQKD quy 3 gidm manh so vdi miic nén cao cling ky. Cu thé, doanh thu thuan va LNST cta VHC 16n lugt
dat 2.698 ty déng (-17% svck) va 201 ty déng (-56% svck). KQKD kém khé doanh do nhu céu tiéu thu suy gidm manh khién
san lugng tiéu thu gidm va gid cd tra ti€p tuc neo 8 muc thap (-17% svck). Theo dd, bién LNG cua VHC cling ghi nhén giam
manh ti mdc 19,2% (Q3/2022) xuéng con 10,5% (Q3/2023). Nhu vdy, Ity ké 9 thdng dau ndm, doanh thu ctia VHC dat 7.643
ty dong ( -29% svck; dat 66% k& hoach nédm) va LNST dat 883 ty dong (-51% svck; dat 88% ké hoach ndm).

NGANH CHAN NUOI

v

Dich td Ign Chau Phi van la néi lo cia nganh chdn nudi. Theo bdo cdo clia Cuc Tha y (B6 Néng nghiép va Phdt trién néng

thoén), tr dau ndm dén hét thdng 10/2023, ca nudc da xdy ra 481 6 dich td Ign chéau Phi tai 44 tinh, thanh phé. Hon 18.000

con Ign da phdi tiéu huy. Trong dé dich bénh xay ra dai d&ng nhdt I tai tinh: Lang Son, Cao Béng, Bdk Lk, Son La va Nghé
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An. Tai thi trudng Viét Nam, quy mé thi trudng vaccine dich té Ign chdu Phi c6 thé [én dén vai chuc triéu USD. Biéu nay tao
ra c6 héi I16n cho 3 doanh nghiép tién phong trong nudc sén xudt vaccine cd thé thu dugc nguédn Igi ich 16n va 6n dinh (CTCP
Thudc Thu y Trung uosng NAVETCO; CTCP AVAC Viét Nam; CTCP Tap doan Dabaco).

v Gid cdc logi thidc dn chdn nudi (TACN) (déu vao cua cdc doanh nghiép chdn nudi) ti€p tuc ghi nhdn su sut gidm. Trong
thdng 11/2023, gid lGa mi va ngd dé 1an lugt gidm 4%/7% so vdi thdng trudc va lén lugt giam t6i 33%/29% so vdi cung ky
n&m 2022. B&i vdi gid ddu nanh, tuy ghi nhén tdng 3,3% so vdéi thdng 10/2023 nhung hién vé&n & muc thdp hon svck (-4%
svck). Day & yéu t6 tich cuc hé trg cdc doanh nghiép chdn nudi gidm gid thanh dau vao va cai thién bién Igi nhudn trong

ndm 2023.

Bdunanh Liam] es—ngd

01/20 04/20 07/20 10/20 01/21 04/21 07/21 10/21 01/22 04/22 07/22 10/22 01/23 04/23 07/23 10/23

Nguén: Investing.com, ABS Research

Tin tdc doanh nghiép

v' DBC: Vaccine dich té Ign Chéu Phi ctia DBC dd vudt qua vong test thir va cho két qua tot. DBC dd thuc hién thd nghiém vdi
200 con Ign va cho thdy ty 1€ hiéu qud clia vaccine 1 tlr 80% dén 100%. Vaccine ¢é tén thuong mai ld DACOVAC-ASF2. Béay
I vaccine dich td Ign Chéau Phi thd ba clia Viét Nam. La vaccine duge sdn xuét sau cing nhung Dacovac dugc ky vong sé
gidi quyét dudc nhiéu nhuge diém cla cdc vaccine trude d6. Hién tai, vdc xin dich té Ion Chéu Phi cia DBC trong giai doan
cudi cung phé duyét dé san xuét thusng phdm. DBC ciing dé trién khai xay dung nha mdy sén xudt vdc xin tir ndm 2022 va
nha mdy nay cling dang trong giai doan hoan thién cudi cung. Ngodi ra, tép doan cling dang cé nhing budc di dé ti€p cén

cdc thi trudng xudt khdu vaccine tiém ndng.
NGANH CANG - VAN TAI BIEN

v' Cap nhdat gid cudc van tai
Tudn qua chi s6 BDTI (Baltic Dirty Tanker Index) ti€p tuc giam chi con 1337 diém so vdi dinh 6 dau thdng 11 vdi 1484
diém, d6i vdi chi s6 BAIT (Baltic Clean Tanker) diém s8 ti€p tuc di ngang quanh bién 800 diém. Tuy nhién so vdi gid cudc
clia Q3/2023, gid cudc tgi ngdy 15/11/2023 cao han 60% cho thdy trién vong tich cuc d8i véi doanh nghiép van tai bién.
Chi s6 BDI cling ghi nhan héi phuc khi déu thdng 11, chi s8 rét xuéng con 1.385 diém song sau d6 bét l1én, hién déng
clfa 8 mic 1.523 diém. Hién tudng El Nino 1& nguyén nhén chinh dén dén tinh trang han hdn chua tiing cé & kénh dao

Panama (lugng mua gidm gan 41%) khién chinh quyén phdi thét chdt sé lugng tau ra vao.
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Tin tdc doanh nghiép

v PVP - Cép nhat KQKD Q3/2023

>

PVP cong bd BCTC Q3/2023 vdi doanh thu thuan dat 562.5 ty dong, téing vudt bac +75.4% svck, Igi nhudn sau thué
giam -68% svck vdi gan 56 ty déng. Liy k& 9 thdng déu ndm, doanh thu PVP dat 1.227.7 ty déng va LNST dat 157 ty
doéng, lan lugt téing +27.7% va -gidm 24.15% svck ndm trudc. Chi s6 Igi nhudn trén vén chi s hitu (ROE) dat 10.21%.
Doanh thu Q3/2023 t&ng so vdi Q3/2022 do d6i tau cla Pacific ti€p tuc khai thdc trén thi trudng qudc té vdi gid cudc tot,
bén canh doé cong ty téing doanh thu hoat déng thudng mai va téing doanh thu hoat déng tai chinh (+146% svck).

Cu thé, cd cdu doanh thu chinh cta PVP ld mdng dich vu van tai va dich vu cho thué FSO, trong dé doanh thu vén tai la
143 ty, chiém 25% téng doanh thu, t&ng gan gdp 3 1an svck; doanh thu mang cho thué FSO duy tri 6n dinh quanh mdc
63 ty déng, tdng 4% svck. Mdng dich vu khdc ctia PVP chiém han 60% cd cdu doanh thu ciling téing ddng ké vdéi +60%
so vdi cling ky ndm trudc, gép phan téng téng doanh thu cla Q3/2023.

Tuy vay, LNST ctia PVP gidm manh do 8 Q3/2022 doanh nghiép d& ghi nhdn khodn Igi nhudn khdc hon 205 ty déng tur
thanh ly tau Athena khién Igi nhuén tdng manh; yéu t8 ty gid chénh Iéch, trich trudc chi phi stia chita 16n d6i tau cling
khién LNST quy nay bi gidm manh.

Ca cdu tdi chinh cua PVP lanh manh vdéi t8ng tai sdn & 2.717 ty déng, tdng 6% so vdi déu ndm. Trong d6, tdi san c8
dinh chiém ty trong I18n nhdt véi 1.508 ty dong (55.5% t6ng tai san). Lugng tién mdt va tién gui ngdn hang la gan 860 ty
déng, chiém 31.5% TTS.

Ng vay tai chinh clia c6ng ty tinh dén 30/9 6 miic 666 ty dong, tdng 86% so vdi dau ndm, phan I6n dén tir khodn ng vay
dai han la 509 ty déng, trong dé vay tir Ngén hang Woori, chi nhdnh Hong Kong I 379 ty dung dé dau tu mua tau
Pacific Era. Ty |1& ng trén von chi sd hitu thdp han so véi quy trudc vdi 0.6 lan.

KET QUA KINH DOANH CUA PVP 9T/2023

BANG KET QUA KINH DOANH (Ty

VND)
Doanh thu thuén 320,7 562,5 75% 961,1 1.227,7 28%
Lgi nhudin gbp 25,6 88,6 246% 335 557 66%
Bién Igi nhuén gép (%) 7,9% 15,7% 15% 14%

Chi phi Bdn hang & QLDN 75 8,8 17% (20,7) (19,2) -7%
Ty Ié Chi phi bdn hang & QLDN/DTT 206 206 2% 20

(%)

Doanh thu tai chinh 2 35 1.650% 41 111 171%
Chi phi tai chinh 28,4 10,4 -63% (39) (83) 113%
Chi phi IGi vay 11 4,4 -60% (27) (51) 89%
Lgi nhudn tir HDKD 15,3 67,1 339% 54,1 196,5 263%
L&i/16 khdc 205 (0,1) -100% 205 201 -2%
Lgi nhudn trudc thué 220,4 67 -70% 498 712 43%
LNST sau Igi ich ¢6 déng thiéu s& 176,3 53,6 -70% 207,3 157 -24%
Bién Igi nhuén rong (%) 54,9% 9,9% 18,0% 14,0%

Nguén: PVP, ABS Research
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SO LIEU THI TRUGNG

Vén héa thi trudng theo nganh (%)

Déu Céng nghé  Vién théng Y
Dichvu py Théng tin 18% Dugc phdm va Y té
Tieu g9 23% 0.9%
dung
4,4%
Tién ich Céng
déng
6,9%
Ngén hang
30,9%
Nguyén vat liéu
7,6%
Cong nghiép
11,6%
Tai chinh
Hang Tiéu dung 19,3%

11,7%

Bién dong gid tuén qua (%)

Ngdnh Bién déng

VNINDEX -0,04%
Hang Tiéu dung 1,94%
Cbng nghiép 1,49%
Vién théng 1,15%
Nguyén vét liéu 0,88%
Dich vu Tiéu dung 0,26%
Ngdn hang 0,19%
Tién ich Céng dbng 0,17%
Dugc phdm va Y té 0,12%
Dau khi -0,07%
Cbng nghé Théng tin -0,32%
Tai chinh -1,33%

Nguén: FiinProX, ABS Research
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Khuyén cdo

Bdo cdo nay dudc viét va phdt hanh bdi Trung tdm Phan tich - Cong ty C6 phan Chiing khodn An Binh (ABS). Théng tin trinh bay
trong bdo cdo dua trén cdc nguén dudc cho la ddng tin cby vao thdi diém cdng b8. Cdc nguén tin nay bao gém théng tin trén san
giao dich chiing khodn hodc trén thi trudng nai cd phi€éu dudc phén tich niém yét, théng tin trén bdo cdo dudc cong bd cla cdng

ty, théng tin dudc cong b6 rong rdi khdc va cdc théng tin theo nghién cliu clia chdng téi.

Bdo cdo nay chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc nha déu tu cda ABS tham khao va khéng mang tinh chét mai chao
mua hay bdn bét ky chiing khodn nao dugc thao ludn trong bdo cdo. Cdc nha déu tu nén cé cdc nhan dinh doc lap vé théng tin
trong bdo cdo, xem xét cdc muc tiéu dau tu cé nhdn, tinh hinh tai chinh vé& nhu cGu dau tu ca minh, tham khdo y kién tu vén tu
cdc chuyén gia vé cdc van dé quy pham phdp luét, tai chinh, thué va cdc khia canh khdc trudc khi tham gia vao bét ky giao dich
ndo vdéi c6 phiéu cla (cdc) cong ty dugc dé cép trong bdo cdo. ABS sé khdng chiu trdch nhiém d6i vdi bt ky tén thét tai chinh
nao hodc bat ky quyét dinh ndo dudc thuc hién trén cg sd théng tin dugc trinh bay trong bdo cdo nay. Ban bdo cdo nay la sdn

phdm thudc s hitu ctia ABS, ngudi sif dung khéng dudc phép sao chép, chuyén giao, stia déi, ddng tdi Ién cdc phuang tién truyén

théng ma khéng cé su dong y bding vén bdn cta ABS.
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Thoéng tin lién hé

Céng ty C6 phan Chiing khodn An Binh

Tru sd chinh: Tang 16, tda nha Geleximco, 36 Hoang Cau, Béng Ba, Ha N6i

Dién thoai: (024) 3562 4626
Website: www.abs.vn
Trung tadm Phan tich

Dién thoai: (024) 3562 4626 — Ext: 151

Email: abs-research@abs.vn

Ndng lugng, Xay lép, VLXD
Lé Thi Kim Hué - Phé Gidm déc

Email: hue.lethikim@abs.vn

Vi mo, Tai chinh
Lé Thu Huyén - Chuyén vién

Email: huyen.lethu@abs.vn

Bdn Ié, Thuc phdm, Hang tiéu dung
Nguyén Phudng Thdo - Chuyén vién

Email: thao.nphuong@abs.vn

Héa chat, Dét may, Hang céng nghiép
Trinh Thu Trang - Chuyén vién

Email: trang.trinhthu@abs.vn

BDS ddn cu, VLXD
Pham Héng Trudng — Chuyén vién

Email: truong.phamhong@abs.vn
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Tai chinh, BBS KCN, Cao su
Lé Quang Trung - Chuyén vién

Email: trung.lequang@abs.vn
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Bui Minh Anh - Chuyén vién

Email: anh.buiminh@abs.vn
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