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Co6ng ty cb phan thiy hai sdn Minh Pht (MPC) viva chinh thirc cong bé két qua
kinh doanh quy Ill. Trong d6, doanh thu thuan quy Ill dat 939,77 ty VND, gidm
6.93 % so v&i cung ky nhwng van tang 43.21% so véi quy trwde do day la mua
san xuat kinh doanh chinh ctia nganh va diéu nay ciing gidp loi nhuan t hoat
dong san xuét kinh doanh tang 33.8% so v&i quy trwdc. Tuy vay ty suét loi
nhuan gép cla cong ty gidm xubng con 14.9%, thdp hon so v&i mirc 17.42%
trong quy 1/2008 va murc 20.4% cung ky nam trwéc. Diéu nay chu yéu do gia
xuat khdu tdm cé xu hwéng gidm so véi quy I, dac biét tai thi trwdng My. Trong
9 thang dau nam MPC dat méc & rong 144,59 ty VND va doanh thu thuan
933,51 ty VND, dat dwoc 65.3% ké hoach doanh thu va 71.3% ké hoach loi
nhuan sau thué. Nhiéu kha ndng muc loi nhuan cd ndm 2009 cla cong ty sé
dat dwoc mirc ké hoach la 206 ty VND mac du thi truéng My ¢ thé g&p nhiéu
kho khan hon do cé sw canh tranh manh mé t» tém thé chan trang cta Mexico
nhwng nhu cau tdng cho mua Noel va sy khéi sac tai cac thi trwdng khac ciing
nhw viéc gia tdm cé xu hwéng ting cé thé sé bu dap dwoc nhirng khé khdn néu
trén. EPS 2009 clia MPC dw kién & mdc 2942 VND va P/E hién tai cia MPC &
mirc 12x, cao hon so véi mirc trung binh cia nganh. Tuy vay thi véi trién vong
kha lac quan vé tiéu dung thé gi¢i trong ndm 2010 va vi thé kha virng chac cia
MPC trong nganh xuét khdu thiy san cta Viét Nam, day van la mét cé phiéu
dang quan tam trong dai han.

Nganh Dau khi: Téng CTCP Khoan & DV khoan Dau khi (Ma: PVD)

PVD c6ng bb dw dinh phat hanh thém ti I& 3:1. Viéc tdng vdn 1a mét trong cac
ky vong cla ching téi v& PVD, khi nhu ciu vé vén la rat nhiéu. Sau khi ca 2
gian khoan mé&i di vao hoat dong, khodn ng cltia PVD sé Ién t&i trén 6.500 ty,
trong khi vén chi sé hiru hién tai méi chi 1a 2800 ty.

Céng ty nhiéu kha nang sé Iai dwoc 900 ty nhw dy kién méi dwa ra. Tuy nhién
ching toi ciing lwu y khoan thué truy thu t» ndm 2008 kha I&n trong quy I,
la do cac cong ty con cla PVD thanh lap trong giai doan 2007-2008 khong
dwoc mién thué nhw cong ty me. Nam 2009-2010 cdng ty me ciing dwgc mién
thué 50%, tuy nhién cac cong ty con ciing khdng dwoc mién thué. Vi vay khéan
thué thu nhap doanh nghiép phai tra trong nam 2009 sé & kha dang ké.

Hién tai ty gid USD chinh thrc ctia Ngan hang nha nwéc la 17.002VND, khéng
cao hon dang ké so véi ty gia chinh thirc cubi ndm 2008, vi vay khoan 16 do
chénh léch ty gia 1a chwa nhiéu. Tuy nhién, véi 6500 ty no bang USD, va céac
céng ty cudi nam déu phai tinh lai khdan no theo tién Viét, va khoan chénh léch
sé phai dwa vao 16 do chénh léch ty gia. Néu nhw tién ddng tiép tuc giam va ty
gia chinh thrc chi can thay ddi 1% (trc 17170VND), khdan 16 nay sé I1&n t&i 65
.

Chiing tdi van gitr quan diém trung 1ap v&i ¢ phiéu nay. Xem thém bao céo
trwdc tai day
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SSI nghiém cdm viéc si» dung, va moi s in &n, sao chép hay xuét ban toan bé hay tumg
phén bén B&o céo nay vi bét ky muc dich gi ma khéng cé sw chép thuan cia SSI.


http://hn2.ssi.com.vn/upload/PVD_Quarter%20III%20update_29_10%2009_SSIResearch.pdf
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Céc théng tin, tuyén bd, dw doan trong ban béo céo nay, bao gébm céa cac nhan
dinh c& nhan, la dwa trén cac ngudn théng tin tin cay, tuy nhién SSI khéng dam
bao sy chinh xac va day da ctia cac ngudn théng tin nay. Cac nhan dinh trong
ban bao cdo nay dwoc dua ra dwa trén co s& phan tich chi tiét va can than,
theo danh gia chd quan ca ching téi, 1a hop ly trong thoi diém dwa ra bao
cdo. Cac nhan dinh trong bao céo nay c6 thé thay déi bat ki luc nao ma khéng
bao trwéec.

B&o c4o nay khoéng nén duoc dién gidi nhw moét dé nghi mua hay ban bat co
mot cd phiéu ndo. SSI va cac cong ty con; cling nhw giam dbc, nhan vién cua
SSI va céac cong ty con c6 thé c6 lgi ich trong cac cong ty duwoc dé cap toi
trong b&o céo nay. SSI c6 thé da, dang va sé tiép tuc cung cap dich vu cho céac
cong ty dwoc dé cap téi trong bao céo nay. SSI sé khoéng chiu trach nhiém dbi
voi tat ca hay bét ky thiét hai nao hay sw kién bi coi 1a thiét hai déi véi viéc st
dung toan bd hay bat ky théng tin ho&c y kién nao cta bao céo nay.
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