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1. Téng Quan

1.1. Lich st hinh thanh & phat trién

Nganh gidy la mot trong nhitng nganh duwgc hinh thanh tir rat som tai Viét Nam, khoang nam 284.
Tw giai doan nay dén dau thé ky 20, giay dwgc lam bang phwong phap thi cong dé phuc vu cho
viéc ghi chép, lam tranh dan gian, vang ma...

Nam 1912, nha may san xuét bot gidy dau tién bang phwong phap cong nghiép di vao hoat dong
v&i céng suat 4.000 tn gidy/nam tai Viét Tri. Trong thap nién 1960, nhiéu nha may gidy dwoc dau
tw xay dung nhwng hau hét déu c6 cong suét nhé (dwdi 20.000 tAn/nam) nhw Nha may gidy Viét
Tri; Nha may bot gidy Van Diém; Nha may gidy Dong Nai; Nha may gidy Tan Mai v.v. Nam 1975,
tbng cong suét thiét ké cia nganh gidy Viét Nam la 72.000 tAn/ndm nhwng do anh hudéng cla
chién tranh va méat can déi gitra san lwong bot gidy va gidy nén san lwong thuc té chi dat 28.000
tan/nam.

Nam 1982, Nha may gidy Bai Bang do Chinh phl Thuy Dién tai tro da di vao san xuét véi cong
suat thiét ké la 53.000 tan bot gidy/nam va 55.000 tn gidy/nam, day chuyén san xuét khép kin, sv
dung céng nghé co-ly va tw ddng hda. Nha may ciing xay dwng dwgc ving nguyén liéu, co s& ha
tang, co s& phu tro nhw dién, héa chét va trwéng dao tao nghé phuc vu cho hoat déng san xuét.
Nganh gidy c6 nhitng bwéc phat trién vuot bac, san lwgng gidy tang trung binh 11%/nam trong
giai doan 2000 — 2006; tuy nhién, ngudén cung nhw vay van chi dap &ng duoc gan 64% nhu cau
tiéu dung (nam 2008) phan con lai van phai nhap khau. Mac du da cé sy tang trudng dang ké tuy
nhién, t&i nay déng gép clia nganh trong tong gia tri san xuét quéc gia van rat nhé.

Hinh 1: Déng goép cua gia tri san xuat nganh giy trong GDP
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Nguén: Téng cuc Théng ké

1.2. Cdc san pham giay
Tuy theo muc dich s dung khac nhau san pham gidy dwoc chia thanh 4 nhém:
e Nhém 1: Gidy dung cho in, viét (gidy in bao, gidy in va viét. ..
e Nhom 2: Gidy dung trong céng nghiép (gidy bao bi, gidy chiva chat léng ...)
e Nhém 3: Gidy dung trong gia dinh (gidy an, gidy vé sinh...)
e Nhoém 4: Gidy dung cho van phong (gidy fax, gidy in héa don...)

Hién nay & Viét Nam chi san xuat dwoc cac loai s&n phdm nhw gidy in, gidy in bao, gidy bao bi
cobng nghiép théng thwong, gidy vang ma, gidy vé sinh chét lwong thap, gidy tissue chat lwong
trung binh... con cac loai gidy va cac tong ky thuat nhw gidy ky thuat dién-dién t&, gidy san xuét
thuéc 14, gidy in tién, gidy in tai liéu bado mat van chwa san xuat dwoc.

1.3. Co’ cau theo sé hiru

Cudi nam 2007, toan nganh co trén 239 nha may véi téng cong suét dat 1,38 triéu tn/nam; 66 nha
may san xuét bot gidy, tbng cong suat 600.000 tAn/nam.

Hién nay Viét Nam c6 khoang gan 500 doanh nghiép gidy tuy nhién da phan la cac doanh nghiép
nhd, hd san xuat ca thé. Toan nganh chi cé hon 90 doanh nghiép cé cong suat trén 1.000 tan/nam
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Bang 1: Co’ cdu s& hiru cac loai hinh doanh nghiép

TT  Hinhthbesohou  SéluengDN* oo sBlf’;tgiéél’.y 5% G e B
1 Doanh nghiép nha nuwéc 13 111.000 26,47 133.070 8,75
2 Congty CP va Tap thé 76 237550 56,65 694420 4568
3 Doanh nghiép tw nhan 167 70770 16,88 632460 41,61
4 E;:;h nghiép nuée 03 - 0,00 60.000 3,9

Téng céng suit 250 419320 100,00 1.519.950 100,00

*: S0 ligu 259 doanh nghiép nay chwa bao gom céc hé san xuat gidy ca thé, co cong suét nhé hon
300 tan/nam. Céac h¢ nay khéng c6 anh hudng dén thj truong
Ngudn: Vién céng nghiép giay va xenluylo

2. Nguyeén liéu gidy

2.1. Céc loai nguyén liéu giay
Nguyén liéu chinh dé san xuét bot gidy la soi xenluyld c6 hai nguon chinh 1a tlr g6 va phi gb. Bén
canh d6 gidy loai dang ngay cang tré thanh ngudn nguyén liéu cht yéu trong san xuét gidy
e Bot gidy tir nguyén liéu nguyén thiy (gé hay phi gé)
o Nguyén lidu tir gb |a céc loai cay la réng hoac 14 kim.

o Nguyén liéu phi gb nhw céac loai tre nira, phé phdm san xuét cong-ndéng nghiép nhw rom
ra, ba mia va gidy loai. Nguyén liéu dé san xuat bot gidy tir cac loai phi gd c6 chi phi san
xuét thap nhwng khéng phu hop voi nha may co cong suat I&n do nguyén liéu loai nay
dwoc cung cap theo mua vy va khé khan trong viéc cat triv.

Tai Viét Nam nang lwc san xuét bét gidy méi chi dép wng dwoc V5 nhu cédu san xuét giay. Do
dé nganh céng nghiép gidy luén phéi phu thuéc vao nguén bét gidy nhap khau. Hién nay chi
co Cong ty Gidy Bai Bang va Cong ty ¢ phan Gidy Tan Mai cht dong dap (rng dwoc khoang 80%
tbng sb bot cho s&n xuét gidy ctia minh.

Nganh gidy Viét Nam ciing khong c6 cac doanh nghiép san xuét bét thwong mai, chi cé cac doanh
nghiép san xuat bét phuc vu cho viéc san xuat giay cla chinh doanh nghiép d6.

Bang 2: Tinh hinh san xuéat va nhap khau bat gidy qua cac nam (2000-2008)

(Bon vi: nghin tén)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 1HO9

Bot nguyén thay 1740 197,2 251,9 231,5 303,0 289,0 280,0 327,0
Bét héa téy tréng 63,0 69,5 72,0 40,0 75,0 80,0 80,0 96,0
Bt héa khéng téy tréng 16,0 21,8 53,6 60,0 700 70,0 70,0 90,0

Bot co hoc 15,0 16,3 25,3 250 300 340 250 36,0

Bot kiém lanh 80 90 101 107 128 105 105 105

Céng suét 212 212 242 290 320 320 355 365 465

Sén xuét/cong suét 82% 93%  104% 80% 95% 90% 79% 90%

Bot tai ché 144 180 253 371 402 450 533 669

Cong suét 152 198 275 395 420 482 600 710

Séan xuét/cdng suét 94% 91% 92% 94% 96% 93% 89% 94%

Nhéap khau bot gidy 50 141 60 80 1409 1258 131,8 110 155 118,6

Ngudn: S6 liéu HBBS thu thép tce qui hoach diéu chinh phat trién nganh cong nghiép gidy, B6 Céng
Nghiép, 2005, Tap chi Céng Nghiép Giay thang 1/2009 va Vién Céng Nghiép Giay va Xenluylb

e Bot gidy tr gidy loai

Gidy loai ngay cang dwoc sir dung nhleu lam nguyén liéu cho nganh gidy do wu dlem tiét kiem
dwoc chi phi san xuat. Gia thanh bot gidy tir glay loai luén thap hon cac loai bot gidy ti cac loai
nguyén liéu nguyén thay vi chi phi van chuyén, thu mua va xe ly thap hon. Tinh trung binh san
xuét 1 tan gidy tir gidy loai tiét kiém dwoc 17 cay gd va 1.500 lit dau SO V&i san xuét gidy tir
nguyén liéu nguyén thdy. Hon niva, chi phi dau tw day chuyén xt ly gidy loai thdp hon day chuyén
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san xuét bot gb tir cac nguyén liéu nguyén thdy. Bén canh d6 san xut gidy twr gidy loai co tac
doéng bao vé moi trwong. Tinh trung binh san xuat giay ttr bot tai sinh giam dwoc 74% khi thai va
35% nudc thai so voi san xuat giay tlr bot nguyén (Tap chi cong nghiép thang 12/2008).

So v&i bot gidy lam tir nguyén liéu nguyén thly, bot gidy tai ché co chét lwgng kém hon do do
khong thé str dung dé san xuat cac loai sén pham chat lwgng cao nhw cac loai bao bi yéu cau do
bén va do dai I&n.

Bang 4: Tinh hinh str dung gidy tai ché dé san xuét giay tai mot s6 nwé'c nam 2007

Québc gia Ty lé giay thu hoi trong téng Ty lé thu héi gidy da qua
nguyén liéu san xuét giy (%) st dung (%)

Trung Quéc 65% 38%

Nhat Ban 60% 74%

Han Quéc 76% 67%

Malaysia 87% 61%
Philippines 79% 44%

Thai Lan 72% 65%

Viét Nam 70% 25%

Nguén: Tap chi céng nghiép gidy thang 12, 2008

Ngudn gidy loai dwoc cung cap tr 2 ngudn 1a thu gom hay nhap khau. Gidy loai nhap khdu vao
Viét Nam chl yéu dwoc nhap tir My, Nhat, Nhat Ban va New Zealand. Ngudn thu gom trong nwéc
chd yéu qua ddng nat la nhivng ngwoi thu gom riéng 1€ lung suc tirng ngd ngéach, cac cong ty vé
sinh, nhirng nguwoi béi rac, cac tram thu mua trung gian. Hién nay chwa cé céng ty chuyén doanh
gidy thu hdi do d6 viéc thu gom va tai ché dién ra kha ty phat. Hon niva nha nwéc chwa cé chinh
sach khuyén khich thu gom ciing nhw chwa c6 hanh lang phap ly diéu hanh hoat déng nay do dé ti
I& thu hdi gidy da qua s dung & Viét Nam rat thap chi khoang 25% so v&i 38% & Trung Quéc hay
65% & Thai Lan.

Bang 5: Tinh hinh str dung gidy tai ché & Viét Nam (1999-2007)

Nam 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Giay tai ché (tan) 240.500 233.966 329.157 481.650 522.262 533.000 708.500 903.045
Thu gom (t&n) 120.960 153.626 194.618 242.675 280.079 331.751 388.645 450.058
Nhap khu (tén) 119.540 80.341 134.540 238.975 242184 201.249 319.856 452.988
Ti I& gidy thu hoi trong téng 53% 48% 50% 62% 65% 62% 64% 70%
NLSX giay (%)
Ti 1& thu hdi giay da qua st 24% 24% 24% 25% 25% 25% 25% 25%

dung (%)

Nguén: Tap chi cong nghiép gidy thang 1/2009

2.2. Vang nguyén liéu cho cdc nha may giay
Kha nang dap tng nhu céu thép va khong dong déu. Vung nguyén liéu tap trung chu yéu & mién
Béc va mién Trung trong khi ndng luc sén xuét lai tap trung phan Ién & mién Nam.

Téng dién tich vang nguyén liéu (bao gbm: rieng tw nhién, rirng tréng, dat trbng dbi nui troc) cla
Viét Nam Ia 1,548 ngan ha va tap trung chd yéu & boéng Béc Bo6 va Tay Nguyén. Tuy nhién hién
nay kha nang cung cap cla rirng hién tai trén thuc té con kha thap do phan Ién céac dia phwong
chwa tan dung duoc hét dién tich dét tréng ddi nui troc. Dién tich dat phu hop chiém dudi 70%
tdng dién tich vang nguyén liéu cta cac khu vwc. Trong do, khd ndng cung &ng so véi téng nhu
cAu hién tai la khéong dong déu va & murc thap. Tinh Hoa Binh hién dang la noi cé khd néng cung
&ng tot nhat (72% nhu ciu khao sat), xép thé 2 1a Thanh Héa (70,1%), cac tinh thanh phé con lai
kha nang cung ng thdp hon chi tir 2 — 63,5% va khoéng déng déu.

Theo qui hoach, ving nguyén liéu cho nganh giay tap trung phat trién & 6 vung bao gom Trung
Tam Bac Bo, Thanh Hoa, Duyén Hai Trung B9, Bong Bac, Tay Béc, Bac Tay Nguyén voi téng dién
tich rieng 763 ngan ha. Phan d4u dén nam 2020 sé dap ng dwoc nhu cau nguyén liéu cho tbng
cong suét toan nganh 1a 1.536 ngan tAn/nadm véi 2 ving nguyén liéu chinh 1a Trung Tam Bac Bo
va Duyén Hai Trung B6. Mot diém dang lu y 13, trong khi vung nguyen liéu déu tap trung & Mién
Bé&c va Mién Trung thi nang lwc san xuét gidy tap trung 16n nhat & Mién Nam. Do vay, cac nha
may san xuét bot tlr nguyén liéu nguyén nguyén thay tai Mién Nam hién nay dang gap van dé vé
ngudn nguyén liéu. Cac doanh nghiép chi tap trung san xuét bot tir gidy phé liéu. Cac nha may
gidy tai Mién Nam ciing phai nhap khau bt gidy véi sb lwgng Ién do & Viét Nam chwa co doanh
nghiép san xuét bot gidy thwong mai.
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2.3. Bién déng gid bét giay

San xuét gidy bang nguyén liéu bot gidy tir g6, chi phi nguyén liéu chiém tir 45%-65% gia thanh
san pl)ém ' Cung VGi viéc hang nam cac doanh nghiép giay Viét nam phai nhap khéu mét lwong
bot gidy Ion thi viéc bién dong gia bot giay co anh hudng rat I6n dén tinh hinh san xuat kinh doanh
cla cac doanh nghiép giay trong nwéc.

Hinh 2:Bién dong gia bot gidy giao ngay, CIF, Chau A (2005-2009)

Don vj: USD/tén
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Bot Kraft g6 mém tay trdng (NBSK)
—— Bot Kraft gb cirng tay trdng (Bach Dan-Braxin)
Kraft g6 mém khong tay

Ngudn: HBBS thu thap tir cac sé liéu ctia Vién Cong nghiép gidy va xenluylo va tap chi Céng
nghiép giay
Te thang 12/2005 dén thang 7/2008 gia bot gidy lién tuc tang. Tuy nhién bat dau tw thang 8/2008
dwéi &nh hwdng clia cudc khing hoang tai chinh toan ciu véi hang loat day chuyén san xuét bot
bi déng ctra, tiéu dung gidy gidm sut trAm trong da day gia bot gidy vao sw suy gidm chuwa tirng ¢,
tbc dd ngay cang nhanh hon, gia bot gidy cham day vao T2/2009 thap hon ca gia bot gidy vao
nam 2005.

Bé&t dau tlr thang 3/2009 gia bot gidy thé gidi cé xu hwéng phuc héi do nhu cu ctia Trung Québc
tang cao. 6 thang dau nam nhap khau boét ctia Trung Qudc da dat 7 triéu tan, tdng 41% so Vo
cung ky nam trwéc. Dén thang 7 ndm 2009 gia bot gidy cac loai da tang téi thiéu 20% so véi mic
day tredc do, tuy nhién van thap hon nhiéu so véi mirc dinh vao héi thang 8/2008. Cac chuyén gia
du bao rang gia bot glay trong nhirng thang t¢i c6 kha nang tiép tuc tang lén do nhu cau tich tri»
b6t clia Trung Quéc tiép tuc tang cao nham dv trir bt cho cac nha may xeo gidy mai sé hoat dong
vao nam 2010 va viéc ngwng san xuat cGa nhiéu nha may bot trwdc day da dan dén tinh trang
khan hiém bot.

2.4. Cdc dw 4n mé réng nang lwc san xuat bot gidy

Hang loat cac duw an bét dang duogc trién khai dau tu. Luong bt nhdp khau duw kién sé gidm do
nhu cau trong nwéc giam va mét s6 dw an Ién ciing di vao hoat déng.

Theo ké hoach dén n&m 2012 hang loat dw an san xuét bot I&n, ca bot héa (bot ndu tdy cho soi
dai) va bot co (b6t mai) ddng loat di vao hoat dong, khi d6 nang lwc san xuét bot gidy toan nganh
sé tang rat cao. N&m 2008 Viét Nam nhap khau khoang 155.000 tan bot cac loai va ndm 2009
lwong bét nhap dwoc dy doan sé gidm do nhu ciu trong nudc giam va moét sb dw an 1én di vao
hoat dong.

Theo hiép hoi gidy Viét Nam (VPPA) nang lwc san xuét bot ctia Viet Nam nam 2008 da tang thém
20.000 tan. Tt ndm 2009 dén cubi ndm 2011 hang loat dy &n I6n sé di vao hoat ddng, nang luc
san xuat bot clia nganh gidy Viét Nam sé tang thém 1,9 triéu tAn vao nam 2011. Theo tinh toan
ctia VPPA, nam 2011 tdng nang lwc san xuat clia nganh gidy la 2,2 triéu tAn bt trong khi tiéu diing
trong nwéc du kién 1a 1,6 triéu tAn ndm 2015. Do d6 Viét Nam hoan toan cé thé xuat khau bot gidy
vao twong lai khong xa.

'TS. Vi Hung Phuong, “Nang cao ndng lyc canh tranh ctiia nganh gidy Viét Nam trong diéu kién hoi nhap
kinh t& qudc té”, 2008.
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Nhin chung tir 2009 dén 2011, cong suét cac nha may gidy cta Viét Nam hién nay sé tang thém
khoang 100 — 330 nghin tan bét/nam.

2.5. Trinh dé céng nghé nganh gidy Viét Nam - Anh huéng dén méi trueong va nang
Iwec canh tranh

Nhin chung trinh d6 cong nghé ctia nganh gidy Viét Nam rét lac hau. Diéu nay gay ra 6 nhiém moi
trd'ng tram trong va ciing lam gidm nang lwc canh tranh clia nganh giay.

Hién nay & Viét Nam c6 3 phwong phap san xuét b6t gléy chinh la phwong phap str dung hoéa
chét, phwong phap co-ly, phwong phap tai ché glay loai, déu la cac phwong phap st dung nhiéu
héa chét, nang Iuo’ng tao ra san pham san xuat giay in bao, san pham khéng doi hoi chét lwong
cao v.v. Céng nghé san xuét bot gidy bao gbm cong nghé bét sulfat tay tréng, cong nghé san xuét
bdt theo phwong phap hoa nhiét co, va phwong phap xut khong thu hdi hoa chét, hoac cong nghé
san xuat theo phuong phap kiém lanh — déu & cdng nghé lac hau va dan t6i cac van dé vé moi
trwdng.

Theo s6 liéu théng ké ca nwéc cé gan 500 doanh nghiép san xuét gidy nhung chi co khoang 10%
doanh nghlep dat tiéu chudn méi trwong cho phép, con hau hét cac nha may déu khong co6 hé
thong xt ly nwéce thdi hodc co nhung chwa dat yéu cau nén gay ra cac van nan vé méi truvong
trdm trong. Theo théng ké nwéc thai & cac co s& cong nghiép gidy va bot gidy & Viet Nam cé do
pH trung binh 9-11, chi s6 nhu cu 6xy sinh héa (BOD), nhu cau oxy héa hoc (COD) cao, co thé
lén dén 700mg/l va 2.500 mg/I Ham lwong chét ran lo Iting cao gép nhiéu lan gi¢i han cho phép.
Déc biét nwéc thai cé chira ca kim loai ndng, phdm mau, xut. Lwong nwédc thai nay gay & nhiém
trdm trong moéi trwéng xung quanh.

V& cong nghé san xuét gidy, tr nam 1998, hau hét cac doanh nghiép san xuét gidy in viét & Viét
Nam d& chuyén sang cong nghé xeo gidy trong méi trwdng kiém tinh, nhd vay chét lwong san
phdm duoc nang lén, tiét kiém dwoc nguyén vat liéu nhwng trong san xuét gidy bao bi van st
dung céng nghé xeo gidy trong méi trdng axit 1a phwong phap don gian va lac hau.

Bén canh d6 quy md san xuét ctia cac doanh nghiép gidy con nhd. 46% doanh nghiép céng suét
dwdi 1.000 tAn/ndm, 42% cong suét tr 1.000-10.000 tAn/n&m, chi c6 4 doanh nghiép coéng suét
trén 50.000 tAn/ndm . Céng suét trung binh cla Viét nam 1a 5.800 tan gidy va 13.000 tan bot/nam
thAp hon rét nhiéu so véi cong suét trung binh cla cac nwdc cd nén cong nghiép gidy phat trién
nhw Dlrc, Phan Lan va thdp hon so véi cac nudc co trinh d phat trién twong dwong nhw Thai Lan
va Indonesia.

Bén canh d6 cong nghé lac hau ciing gay lang phi nguyén vat liéu, tang cao chi phi san xuét lam
glam nang lwc canh tranh cta nganh gidy. Theo mét ngién ctru clia chuyén gia trong nganh, hiéu
qué qui mo trung binh cla cac doanh nghiép san xuét bot gidy va cac loai giay khac, giay in va
viét, gidy vang ma va bia twong ng 1a 57%, 77%, 81%, 70,2% va 91%”.

3. Cung - cau néi dia
Hinh 3: Tang trwdng va co’ cau cung - cau, xuat nhap khau gidy
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@ Coéng suat m San xuat O Tiéu dung 0 Nhap khau

Nguén: Hiép Hoéi Gidy, Tap chi céng nghiép gidy T12,2008

2 TS. Vi Hung Phuong, “Nang cao ndng lyc canh tranh ciia nganh gidy Viét Nam trong diéu kién hoi nhap
kinh té quéc t&”, 2008.
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Mac du dau tw vao nganh gidy tdng manh trong cac ndm qua nhung sén xuét trong nuwéc van
chua du dap ung nhu cau, nhat a & nhwng nhom san pham tiéu thu nhiéu va doanh nghiép Viét
Nam van chua san xuét dwoc san pham gidy bao bi, gidy in viét chat Iuo’ng cao. Téc dd tang nhu
cau tiéu dung cao hon téc dd téng cla san xuét vi vay ty trong nhap khdu van cao va ting qua cac
nam.

Do may moc cii, cong nghé lac hau, nén nhiéu nha may gidy & Viét Nam khong san xuét duoc hét
cOng suat, vi vay, kha nang dap (rng tiéu dung ndi dia cang thap va ty trong nhap khau cang cao.

Bang 5: Tinh hinh san xuét, tiéu thu, va XNK cac san pham giay (2008)

(Pon vi: Tan)
San bhim Ning Tiéu San Nhap Xudt  Kha nidng san xuat dap

P Iwe diing xuét khéu khdu  (rng tiéu dung ndi dia
Giéy in bao 58.000 107.195 56.100 51.095 0 52%
Gi4y in viét 370.000 395.726 254.100 158.626 17.000 60%
Giéy lam bao bi 830.000 1.270.332 642.300 628.032 51%
Gi4y tissue 100.000 48.362 73.000 362 25.000 99%
Giay vang ma 140.000 200 85.200 85.000 100%

Khac 132.707 132.707

Nguén: Tap chi céng nghiép gidy théng 12/2008

3.1. San xuét giay trong nwéc
Glay bao bi chlem ty trong lon nhét trong co céu nganh glay cua Viét Nam; thi hai la cac nhém
gidy in va gidy viét, xép sau do lan luot 1a gidy vang ma, gidy tissue va gidy béo.

Hinh 4: Co cau san pham giay theo san lwong gidy san xuét
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Nguébn: HBBS thu thap ttr Vién coéng nghé gidy, Hiép hoi gidy

V6i nhom gidy lam bao bi va nhom gléy in va gidy viét, gidy in bao cac doanh nghiép trong nuéc
méi chi cung cap dwoc cac san pham chat lvgng thap, cac san pham chat lwong cao déu phai
nhap khau, khéi lwong nhap khau l6n. Mang giay tissue, cac doanh nghiép co ban chiém linh
dwoc thi tredng noi dia va xuat khdu mot phan. Glay vang ma chi yéu la xuat khau. Nhw vay trong
nhi*rng nam t&i, trién vong phat trién tiém nang sé nam & mang phan khuc gidy in bao, gidy in viét
va giay lam bao bi. Tai mang san pham giay Tissue canh tranh s& ngay cang gay gét hon do trong
thoi gian qua nhiéu co s& san xuét gidy da tap trung phat trién san phdm nay.

Tbng cong suat nam 2008 clia ca nwéc dat 1.371 ngan tan cao gap 2 1&n tdng coéng suét ndm
2000. Nam 2008 san lwong san xuét gidy dat 1.110,7 ngan tan, gidm nhe 1,4% so véi nam 2007
do nhu céu tiéu thy gléy bi hwéng bdi khiing hodng kinh té va hoat dong nhép khdu tang manh do
thue nhap khau glay gidm tlr 5% xudng 3%. Mé&c du vay, tbng san lwong san xuét glay nam 2008
van cao gép 2 lan so v&i nam 2000. Tinh trung binh trong giai doan 2000-2008, san luvong san
xuét gidy tang khodng 16%/nam, trong d6 mang gidy bao bi — nhém san pham chiém ty trong Ién
nhét trong téng san lwong nganh gidy - c6 tbc do tang trudng cao nhat véi téc d6 ting trung binh
27%, gidy Tissue tang 22%, gidy in viét tdng 11,6%, gidy in bao tang 8,95% va gidy vang ma téng
1,4%.

PHONG PHAN TICH - CTCK HABUBANK | 7



BAO CAO TOM TAT

Hinh 5: San lwong san xuét giay theo tirng san pham (2000-2008)

Don vi: Ngan tan

1200
1000 / .
/ —Tdng
800 ,
pd ——Gidy bao bi
600 — ,
e P ——Gidy in bao
400 = ——giay in viét
200 —_ P
—_— —— Gidy Tissue
0

~ Giay vang ma

2003
2004

2000
2001
2005
2006
2007
2008

(o}

Nguén: Hiép hoéi gidy Viét nam

Hién nay mot sd cong ty san xuét gidy I&n nhw Téng Cong Ty Gidy Viét Nam, CTCP Gidy Sai Gon,
CTCP Gidy Tan Mai... c6 hé théng phan phéi riéng. Thong thwéng san phdm clia cac cong ty nay
dwoc phan phdi qua nha phan phdi, cac dai ly, clra hang gidi thiéu san pham, hé théng siéu thi.
Tuy nhién da phan cac doanh nghiép san xuét gidy, dac biét 14 cac doanh nghiép tw nhan cé qui
md nho chua c6 kénh phan phdi rieng cta minh. Theo Hiép Hoi Glay Viét Nam, hé théng phan
phdi gidy trong nwéc manh man, chu yéu do nhirng dai ly, co' s& san xuét nho lam gia cong tlr giay
cudn én ra gidy gram, v& tap, gidy van phong la nhitng san phdm cudi cung. Céac tb chirc, ca
nhan mua gidy cudn vé ty xén va tw tim hidu thi trwéng. Céac van phong 1én thudng dung giéy
nhap ngoai.

3.2. Tiéu thu gidy néi dia
Céu Ién hon cung

N&m 2008, nhu cAu tiéu thu gidy gidm do anh hudng clta khing hoang kinh té nhwng binh quéan
giai doan 2000 - 2008, nhu cAu tiéu dung gidy cta Viét Nam tang trwdng 16,2% - twong dwong tbc
do tang trwdng clia san xuat. Téng nhu cau gidy ndm 2008 dat hon 2 triéu tan, cao gap khoang 4
lan 504 ngan tan nam 2000.

Vé co cAu tiéu dung, gidy bao bi chiém ty trong cao nhét trong tdng cau vé gidy cla Viét Nam va
c6 tbc do tang trwdng twong ddi cao. Gidy bao bi chd yéu phuc vu cho nganh céng nghiép dac biét
la san xuat xi mang dang tang trudng manh tai Viét Nam. N&m 2008 nhu cau vé gidy lam bao xi
mang tdng 10% so v&i ndm 2007 (Hiép hdi gidy Viét Nam). Ndm 2008, nhu clu gidy bao bi ting
15,8% so véi ndm 2007. Gidy in viét chiém ti trong 20,2% trong tdng nhu cAu gidy va dat téc do
tang trwdng la 8,3% so v&i nam 2007.

Bang 6: Co’ cau tiéu dung

2007 2008 Tang trweéng
Cac loai giay Tan Ty trong (%) Tan Ty trong (%) 08/07
Gidy in bao 99.468 5,5% 107.195 5,5% 7,8%
Gidy in viét 365.342 20,3% 395.726 20,2% 8,3%
Gi4y lam bao bi 1.097.384 61,0%  1.270.332 65,0% 15,8%
Gidy tissue 40.500 2,2% 48.362 2,5% 19,4%
Gidy vang ma 10.000 0,6% 200 0,0% -98,0%
Gi4y khac 187.536 10,4% 132.707 6,8% -29,2%
1.800.230 100,0% 1.954.522 100%

Nguén: Hiép héi gidy Viét nam
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4. Xuat nhap khau giay

4.1. Xuat khau gidy
Cha yéu xuét khdu nhirng san phdm chét lwong trung binh va thap

N&m 2008 Viét Nam xuét khau khoang 127.000 tan gidy, gidm 34% so v&i nam 2007 do nhu cau
vé gidy trén thé giéi gidm sut manh dwéi tac dong cla cudc khing hodng tai chinh toan ciu.
Chiém phéan I&n trong cac mat hang gidy xuét khdu cta Viét nam la gidy vang ma sang thi truong
Dai Loan va Nhat Ban, day 1a nhom gidy san xuét tir bot kiém khong doi héi chat lwgng cao nhung
gay 6 nhiém méi trwrng. Ngoai ra Viét Nam ciing xuat dwoc mot phan gidy Tissue va gidy in viét
chét lwong trung binh va thap.

Hinh 6: Co’ cau xuéat khau cac san pham giay (2008)

15%

64%

@ Gidu in viét m Gidu tissue O Gidy vang ma

Nguén: Tap chi céng nghiép gidy thang 5, 2009

4.2. Nhap khau giay

Do nhu cau vé gidy tang nhanh hon nang Iyc san xuat néi dia, hang nam Viét nam phai nhap mot
Iuo’ng glay kha Ién. N&m 2008, ca nwéc nhap khau 970,8 tan gidy céc loai chiém 50% téng nhu
cAu clia ca nuoc.

Gidy dwoc nhap khdu vao Viét nam tir rat nhidu nwdc trén thé gidi tuy nhién hon 90% gidy dwoc
nhap khau tlr cac nwéc Chau A. Ba nwédc xuét khau gidy Ién nhat vao Viét nam la Thai Lan (chiém
23% khdi lwong, 20% gia tri), Pai Loan (19% khdi lwong, 20% gia tri) va Indonesia (19% khdi
lwong, 20% gia tri); ngoai ra la nhap khau tr mét sé thj trwéng nhw Trung Quéc, Han Quéc, Nhat
Ban, My v.v.

V& co céu nhap khau, glay bao bi chiém ty trong cao nhét do nhu cau clia mang san pham nay
tang cao trong cac nam gan day. bing tht hai la nhém g|ay in viét, chiém 13% téng san lwong
gidy nhap khau. Hién nay cé 144 doanh nghiép nhap khau gidy in viét trong d6 c6 khoang 141
doanh nghiép la cong ty thwong mai. Cac cong ty san xuét gidy in 1&n khéng tham gia hoat dong
nhap khau. Gidy in bao chiém khodng 6% trong téng san lwong gidy nhap khau. Nam 2008 c6 23
cong ty tham gia nhap khau gidy in bao va hau hét 1a cac cong ty thwong mai. Ciing nhu mang
gidy in viét cac doanh nghiép Ién ciing khéng tham gia nhap khau gidy ma chi ban san pham do
minh san xuét nén khéng thé chi dong diéu tiét thi trwéng va thwong bi hoat déng dau co' chi phdi

Gidy tissue gia tri nhap khau thap vi san xuét trong nuéc dap ing duoc 99% nhu cau, VN con la
nw&ce xuat khau giay tissue.

Bang 7: Co’ cau gidy nhap khau

2007 2008 2008/2007
Cac san pham giay Tan 000 USD Tan 000 USD % %
Gi4y in bao 55.716 33.757 61.530 45.360 10% 34%
Gidy in va viét 106.947 81.055 126.905 119.599 19% 48%
Gidy bao bi cong nghiép 588.627  326.425  648.011  411.825 10% 26%
Gidy k¥ thuat 42.038 20.870 23.812 24,737 -43%  19%
Gidy lya (tissue, gidy xeo khd) 268 561 571 860 113% 53%
Gi4y khac 157.496 146.305 145.565 158.449 -8% 8%
Téng 951.092 608.975 1.006.394 760.832 6% 25%

Nguén: Hiép héi gidy Viét nam
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Nam 2008, hoat dong san lwong gidy nhap khéu tang manh do thue suat thué nhap khau wu dai
dac biét CEPT d‘m vGi gidy in bao va giay in viét giam twr 5% xuong 3% cuing ldc suy thodi kinh té
lam gidm nhu cAu tiéu dung gidy thé gioi dan dén gia gidy thé gi¢i gidm manh. Cac doanh nghiép
thwong mai nhan thdi co nhap khau glay dé tieu thu trén thj trwong trong nuoc. Dén cubi ndm
2008 gia gidy nhap kh&u tham chi con ré hon gia gidy san xuét trong nuwéc day nganh san xuét
giay trong nuwoc vao thoi ky rat khé khan, khong tiéu thu dwoc hang. Cudi ndm 2008, lwong ton
kho gidy én dén 130 ngan tan.

5. Thi phan va thj trwong

Thi phan cua cédc doanh nghiép gidy rat phan tan

Nganh gidy Viét Nam kha lun vun khi cong suét clia cac nha may gidy rat nho, phan Ion dudi
5.000 tAn/n&m. Hién nay chi c6 3 doanh nghiép c6 cong suat t» 100.000 tAn nam la céng ty glay
Bai Bang, Cong ty cb phan Giay Tan Mai va Cong ty TNHH glay Chanh Duong. Nang Iyc san xuét

gidy va bot gidy tap trung chi yéu & Nam bo va trung tam Béc B6 (chiém hon 65% thi phan theo
cong suat).

Bang 8: Co’ ciu doanh nghiép phan theo céng suat nam 2008

T Cdng §uét sSé lwong Bot gidy Giay
(tan/nam) doanh nghiép congsust Tyle Congsuit Tylé
1 > 100.000 03 158.000 37,68 323.000 21,26
2 50.000 - 100.000 02 0 0,00 166.000 10,92
3 20.000 - 50.000 10 32.050 7,64 267.300 17,59
4 10.000 - 20.000 23 75.000 17,89 284.050 17,90
5 5.000 - 10.000 18 44500 10,61 118.900 7,82
6 <5.000 91 82.550 19,68 215.130 14,15
7 <1.000 100 23.820 5,68 71.570 4,71
8 Khoéng théng ké 3.400 0,82 74.000 5,27
Téng 247 419.320 100,00  1.519.950 100,00

Nguédn: Vién céng nghiép gidy va xenluylo
Thi phan cta cac doanh nghiép dirng dau

Trong giai doan 2005 — 2008, cong syét cac nha may Ién déu khéng qéi, hién nay cac dy an mé
réng nang lwc san xuat dang dwoc tién hanh, kha nang ting cong suét chi cé thé thuc hién trong
mot vai nam téi.

Hinh 7: Céng suét ctia cac doanh nghiép Ié&n trong nganh
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Nguédn: Vién céng nghiép gidy va xenluylo

Nhin chung thi phan cla cac doanh nghiép dirng diu déu gidm xudng qua cac ndm, do sy gia
nh?p nganh clia cac doanh nghiép méi cling nhuw sy canh tranh ngay cang tang cta hang nhap
khau.
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Hinh 8: Thi phan ctia cac doanh nghiép I&n trong nganh 2005 - 2008
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Nguén: Vién céng nghiép gidy va xenluylo

Déi voi ting phan khic san pham cu thé déu co nhixng doanh nghiép Ion chiém linh thi phan.
Mang giay in V|et Téng cong ty gidy Viét Nam chiém thi phan Ion nhét (26, 28%), tiép theo la cong
ty cb phan g|ay Tan Mai (23,7%). Mang glay in bao, CTCP g|ay Tan Mai chiém vj tri dan dau voi
52,23% thi phan. Céng ty gidy Sai Gon dan dau trong mang gidy Tissue trong khi céng ty TNHH
Chanh Dwong chiém thi phan Ién nhat trong mang gidy bao bi. Tuy nhién, ngay trong tirng phan
khuc, thi phan cac doanh nghiép dan diu ciing gidm dan do canh tranh ngay cang téng cao.

6. Bién dong gia cac san pham giay

Hé théng phan phéi trong nganh gidy do cac dai ly va doanh nghiép gia cong chi phdi, cac doanh
nghiép san xuat duwdng nhw van rat thu dong trong viéc xay ding va mo rong kénh phén phai cla
riéng minh. Do dé cac doanh nghiép san xuat giay khd chd dong trong viéc diéu tiét gia ban Ié dac

biét khi hang nhap khau co lgi thé vé gid hon, cac dai ly co thé dé dang chuyén déi ngudn hang
dan dén gia ban cla cac doanh nghiép san xuat giay trong nwéc 1é thudc vao gia nhap khau.

Nhin chung t¥ ndm 2006-2008 gia cac loai san phadm gidy lién tuc tdng cao. Pén cudi nam 2008
dau ndm 2009, dwéi tac dong cla cudc khing hodng tai chinh toan cau, gia gidy thé gi¢i giam
manh , gia gidy cla cac cong ty trong nwéc d& gidm manh. Tuy nhién dén thang 8/2009, gia cac
san pham gidy c6 xu hwéng tang tré lai sau khi gia bot gidy thé gidi tang, ddng thdi nén kinh té thé
gi¢i c6 dau hiéu phuc hdi.

C6 thé thay, gidy in bao la loai san pham bién dong gia nhiéu nhét, trong khi san pham gidy bao bi
cbng nghiép c6 dao dong gia hep hon.

Hinh 9: Dién bién gia cac san pham giay 2006 — T6/2009
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Nguon: Vién Cong nghé gidy va Xenlulo, voi m(5~z; nhém gidy ching 6i sir dung dién bién gid ciia mét san
pham dai dién

PHONG PHAN TICH - CTCK HABUBANK | 11



FCURITIES BAO CAO TOM TAT

7. Chinh sach thué va anh hwéng cia viéc gia nhap WTO déi véi nganh giay
Bang 9: Dién bién thué nhap khau giay theo hiép dinh CEPT va WTO

Nam CEPT Nam WTO
Truéc 2006 20%-30%
2006 10%-15%
2007 5%-10% 2007 35%
32%
DAy 2008 CidY in bdo: 20%-25%

2008-2013 0%-3% Gidy in sach, viét: 25%
Gidy cac tong san xuét tha cong:
20%
Giay in bao: 29%
2/2009 Gidy in sach, viét: 29%
2012 20%
Nguén: HBBS thu thap

Theo hiép dinh CEPT muc thué nhap khau gidy vao Viét Nam hién nay dang rat thap tr 0%-3%.
Theo cam két WTO dén n&m 2012 chung ta sé phai giam thué nhap khau gidy xwéng 20%, hién
nay dang & mirc 29%. Nhw vay, trong twong lai khéng xa, nganh gidy cta Viét nam sé& khéng con
dwoc hwéng chinh sach bao hd nhidu nhw hién nay niva. Thuc t& cho thay thué nhap khau gidm
tao ap lwc canh tranh Ién cho cac doanh nghiép san xuét giéy. Nam 2008, thué nhap khau gidy
theo CEPT gidm tir 5% xuéng 3% va theo cam két WTO giam tir 32% xudng con 20%-25%. Cung
Vv&i sy suy giam manh cla gia gidy thé gi¢i dan dén thuc trang gia giay nhap kh&u thdp hon gia
glay san xuét trong nwéc, khién cho cac doanh nghiép san xuét gidy khong tiéu thu dwoc hanh va
ton kho I&n. Do vay cé thé thay, nganh gidy Viét nam chwa chi déng trong viéc hoat dong theo co
ché thi trudng. Va twong lai khéng xa, khi nha nwéc budc phai d& bd dan hang rao thué quan, néu
khéng kip thdi thay dbi, nang cao hiéu qué san xuét, nganh gidy Viét Nam cé kha néng thua ngay
trén san nha.

9/2008

Bén canh thué nhap khau gidy, cac san phdm gidy hién nay chiu mirc thué gia tri gia tiang 5%.
Hién nay Viét Nam chwa c6 thué tai nguyén nén cac doanh nghiép trong rirng nguyén liéu khong
bi danh thué tai nguyén ma chi phai tra thué dat
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8. Phén tich theo mé hinh five forces

Ap lwc tir nha cung céap cao

Ngoai trir Cong ty Gidy Bai bang
va Tap Doan gidy Tan Mai, cac
cong ty gidy & Viet Nam hién nay
déu phai nhap khau bot gidy do dé
rat phu thudc vao cac nha cung
cAp bot gidy trén thé gidi.

Ap Iwc tir san pham thay

Yéu ciu vbn dau tw Ion, cac
quy dinh v& méi trwéng chat
ché va doi hdi cong nghé cao
la rao can voéi cac doanh
nghiép ndi dia.

Nhidu doanh nghiép lién

doanh dwoc thanh 1ap;

doanh nghiép nuw&c ngoai co

tiém lwc von manh, coéng

nghé va trinh d6 cao tao strc

ép canh tranh I&n.

Ap lwc tiv d6i tha canh

tranh tiém an: Trung Binh

dén cao

Canh tranh ngi bo
nganh cao

Canh tranh gitra 500
doanh  nghiép trong
nwdc; cac doanh nghiép
lién doanh va ap lyc
canh tranh v&i hang
nhap khau

thé thap

Céc san pham giy cé nhirng
dac thu riéng vi vay ap luc
thay thé cla cac san pham
khac khéng cao

PHONG PHAN TICH - CTCK HABUBANK ' 13

Ap lyc tir khach hang cao

Cong ty san xuat chwa cé kénh phan
phdi rieng, hé théng phan phdi trong
nganh gidy bi kiém soat béi cac dai ly
gia cong, nhwng don vi mua gidy vé
ho&c nhap khau gidy vé gia cong sau do
ban lai cho nguwi tiéu dung cudi cung.
Cac don vi nay c6 thé thay ddi ngudn
hang mot cach dé dang.




BAO CAO TOM TAT

9. Phén tich SWOT

Diém manh

Viét Nam cé diéu kién tw nhién thuan
loi dé phat trién viing nguyén liéu bot
gidy; va kha nang tan dung giay loai
nh& vao mang lwdi nhirng ngwdi thu
mua.

Téc do tang trwdng cao. Tinh trung
binh trong giai doan 2000-2008, san
lwong san xuét gidy ting khodng
16%/nam, trong dé mang gidy bao bi
— nhém san pham chiém ty trong I&n
nhat trong tbng san lwong nganh
gidy - co tbc do tang trwdng cao nhat
Vi tbc d6 tang trung binh 27%.

Ngudn nhan lyc doi dao va ré cling
la mot lgi thé voi sw phat trién cua
nganh.

Diém yéu

Cong suat san xuét gidy va bot gidy
& Viét nam con nhd so v&i thé gioi
do d6 cac doanh nghiép gidy Viét
nam mét di loi thé canh tranh theo
quy mo.

Trinh d cdng nghé san xuét bot gidy
va gidy con lac hau dan dén tinh
trang san xuat kém hiéu qua va 6
nhiém mai trwong.

Cac doanh nghiép chwa chi dong
xay dwng duwgc hé thong phan phoi
cula riéng minh.

Nganh gidy chiu sw diéu tiét kha chat
ché cda nha nwéc, hién nay gia ban
gidy cia Téng Coéng Ty giay Viét
Nam van chiu sw diéu chinh cla
Chinh pht do d6 khdéng theo kip
duoc bién déng cuda thj trwdng.

Cac doanh nghiép gidy hau hét chwa
cht déng dwoc ngudn nguyén vat
liéu cho san xuét, ty trong nhap khau
bot gidy van 1a rat cao diéu nay lam
anh hwéng t6i sy én dinh cling nhw
chi phi san xuét.

Co héi

Nhu cau s dung gidy rét Ion khi nén kinh té
van tiép tuc phat trién va dan sé Viét Nam ngay
cang tang.

N&ng lwc san xuét con thap, cong nghé lac hau,
san xuét trong nwéc van chwa dap (ng dwoc
tiéu dung, dac biét la nhém san phdm tiéu thu
I&n nhat. Hién nay, san xuét ndi dia méi chi dap
ng dwoc dwdi 60% nhu cau & cac san pham
tiéu thu chinh 1a gidy bao bi, gidy in, gidy viét &
phan khuc chat lwgng thap dén trung binh. Cac
loai gidy chat lwong cao van phai nhap khau.

Nganh g|ay la nganh van hap dan dau tu, thu
hat nguén vén dau tw cla nwéc ngoai khi sb
lwong doanh nghiép lién doanh tang.

Théch thire

Phan bd ngudn nguyén liéu va nha may san
xuét chwa hop ly. Quy hoach nguon nguyén liéu
cht yéu tap trung & Mién Bac va Mién Trung
trong khi ndng lwc san xuat gidy va bot gidy tap
trung manh nhat & Mién Nam.

Cac doanh nghiép Viét Nam phai déi mat véi sy
canh tranh ngay cang khéc liét cua hang nhap
khau, dac biét 1a & cac phan khuc glay cao cap,
chung ta chua san xuét dwoc va mang gidy vé
sinh nhu cau gan nhw bao hoa.

Nganh gidy dang trong qua trinh c¢d phan héa
manh mé, cac doanh nghiép gidy phai chuyén
tir ché d6 bao cap sang kinh doanh theo co ché
thi trwong nén bwédc dau sé cé nhiéu khé khan
va thach thirc.
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10. Trién vong nganh gidy Viét Nam

Nhu cau tiéu thu Ion: Trong nhirng nam qua, nganh gidy Viét Nam da c6 buoc tang trwdng én
dinh vé& nhu cau ciing nhw nang lwc san xuéat giay. Nén kinh té Viét nam la nén kinh t& dang phat
trién, c6 tdc do ting trwdng cao hang nam, dan sé Viét Nam 16n va khong nglrng ra téng, thu nhap
trén dau ngwoi cling c¢é nhitng bwdc tién dang ké trong nhwng ndm qua. Ngoai ra, tiéu thu gidy
binh quan/dau ngwdi cia Viét Nam con rat thap, méi dat 20,7kg/ngwdi/ndm so véi mirc tiéu thu
binh quan clia chau A 1a 50,7kg va cla thé gi¢i 1a 70 kg (2007). Day la céac yéu té hd tro cho sw
phat trién ctia nganh gidy Viét nam.

Nang lwc san xuéat bot glay va bot gidy thap: Thi treong g|ay Viét nam con nhiéu khoang tréng,
déac biét la phan khic san pham gidy bao bi va gidy in viét, nang lwc san xuat mai chi dap tng
dwoc khodng 50% nhu cAu tiéu dung ndi dia do d6 day la cac mang thi triorng phat trién tiém nang
trong twong lai. Bén canh do, ngoai trir 2 doanh nghiép Ion la Gidy Bai Bang va Gidy Tan Mai tu
cht duoc khoang 80% nhu cau bot cho san xuét gidy, cac doanh nghiép khac déu phai nhap khau
bot gidy. Day ciing 1a mang thi trwong tiém nang phat trién trong twong lai gan.

Bgan canh do,‘V|et ,Nam co~ diéu kién tw nhién thugn loi dé phat trién vung nguyén liéu bot giéy
dong thoi ngudn giay loai van chwa xay dwng hé thdng thu mua nén tan dung chuwa hiéu qua.

Nganh gléy Viét nam dang trong giai doan dau tw rt nhiéu dy an tap trung vao san xuét bot gidy
va san pham glay, tap trung vao giay bao bi va g|ay in viét, in bao. Néu cac dw an hién tai di vao
hoat dong dung tién d6 thi dén hét nam 2011 va gia dinh cac day chuyén cii chwa bi loai bo Viét
Nam hoan toan cé thé xuat khau gidy trong twong lai xa hon khi ching ta co loi thé nam gitra khu
vuc ¢6 nhu ciu s dung I&n nhét thé gidi. Muyc tiéu cla nganh gidy Viét Nam la phan dau dén nam
2010 xuét khau dat 120.500 tan gidy cac loai, dén ndm 2015 sé xuat khiu khoang 2 triéu tan.

Tong cong sudt cac dy an san xuét gidy hién nay la 2.625 ngan tan véi thoi gian dy kién hoan
thanh tlr 2008 den 2011 trong d6 gom 8 dw an co6 cong suat dwdi 100.000 tan/nam; 5 dw an cong
suat ttr 100.000 — 200.000 tan/nam; 5 dy an céng suat trén 200.000 tan/nam.

Bang 11: Dw bao céng nghiép gidy Viét Nam 2010 - 2015

Don vi: Tan
2006 2007 2008 2009E 2010E 2015E
Cong nghiép bot
Cong suat 355.000 365.000 965.000 1065.000 2.030.000  3.150.000
San lvgng 300.000 299.100 465.000 875.000 1.867.000 2.975.000
Nhap khau 131.884 110.039 68.000 31.000 54.000 36.000
Xuét khéu 20.000 137.000 1.042.000 1.359.000
Tiéu dung 424.998 402.290 498.000 769.000 879.000 1.652.000
Cong nghiép giay
Cong suat 1.158.000 1.341.000 1.498.000 2.350.000 2.618.000 5.400.000
San lwong 958.600 1.120.000 1.110.700 1.988.000 2.415.000  5.000.000
Nhap khau 766.958 951.092 1.006.394 705.986 725.343  1.300.000
Xuét khéu 170.980 191.500 127.000 269.850 258.100 248.000
Tiéu dung 1.554.578 1.800.230 1.954.522 2.424136 2.882.243 6.052.000
Tiéu dung/dau nguoi 18 2 24 28 32 61
(kg/nguoi)
Dan sb 84,2 85,4 86,6 87,8 89,0 100,7
Nguén: Hiép hoi gidy va bét gidy Viét Nam
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11. Thong ké s6 liéu doanh nghiép niém yét

Bang 13: Thong tin chung

Cong ty

Ma CK Thanh lap

Céng Suat

Loai san pham

CTCP Giy Hai Au

CTCP Gidy Hai Phong

CTCP Giay Vién DBéng

CTCP Yén Son

Gidy SG

2002 CPH, trudc
GHA day tryc thudc

Hapaco
HAP 1960
VID 1974
YSC 1985

Chua

A £ 1997
niém yét

Gidy vé sinh: 2,600 tan/nam (TK: 3,000
tAn/nam); gidy dé: gia cong

CS NM Kraft: 22,000 tAn/nam

Na

BQ 12,000 t&n sp/ndm

CS nm SX gidy CN: 84,000 tAn/nam; Gidy
tié dung: 14,400 tAn/n&m; 1 dchuyén sx
gidy tissue: 7,200 tAn/ndm; 2008L dang
xd NM ma&i san xuét bot cs 280,000
tAn/nam

San xuét, kinh doanh va gia cong cac san pham
giay, san pham ché bién tir 1am san; SP chinh: giay
dé dap nhi xk, giay vé sinh, khan giay

Gidy dé xk - sp chinh; diia xuat khau; gidy tiéu dung
ca nhan (giay vé sinh va khan giay); giay Kraft

SP in(in 6ng dong; in offset; in offset, flexco); Hang
tiéu dang ( giay vé sinh); g|ay my thuat cao cap giay
Ford, gidy photocopy; gi4p nhap ngoai cao cép
chuyén dungl

Gidy dé va gidy vang ma xuat khau (c/y sang Pai
Loan)

SX, KD gidy cdng nghiép (gidy Medium, Testline,
White Top); Gidy tiéu dung (tissue, gidy cudn vé
sinh, Napkin, khan giay, ly glay) KD may mdc thiét bj
va nguyén phu liéu nganh giay
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Bang 14: Két qua kinh doanh nam 2008 va cap nhat 4Q gan nhat DNNY nganh gidy

»_ LNR4Q
. = < . DTT4Qgan _: ~ X 2 EPS 4Q BVPS
bv: Ty VND Ma CK Von hoanhét g:gt DT 2008 LN gop 08 LN rong 08 Tong TS 08 VCSH 08 (VND/cp) (VNDIcp)
CTCP Giay Hai Au GHA 53 80.694 7.366 79.691 9.244 7.144 33.888 30.044 5.712 26.174
CTCP Gi4y Hai Phong* HAP 474 346.703 (63.364) 318.681 32.244 (67.410) 673.968 411.734 (3.839) 25.570
CTCP Gi4y Vién Bong VID 350 605.446 31.616 555.085 62.762 25.233 502.077 271.133 1.474 12.625
CTCP Yén Son YSC 28 43.641 1.329 51.473 11.096 3.763 25.777 15.489 1.208 18.234
Gi4y Sai Gon* - - - - 544.188 89.948 5.180 1.090.693 631.479 254** 30.912*
(*): S6 liéu cap nhat toi cubi Q2'09
(**): S6 liéu cia nam 2008
Bang 15: Cac chi tiéu tai chinh DNNY nganh giay
~ . X Ty SUét
Ma D/E 30/09/09 Ty §uat LN LN rong ROE ROA . DTT . DT ' LNR . LNR
CK gop 4Q 4Q (4Q) (4Q) 9T'09/9T'08 08/07 9T'09/9T'08 08/07
CTCP Giay Hai Au GHA 16,01% 9,34% 9,13% 22%  19% 1,64% 134% 14,72%  97%
CTCP Gi4y Hai Phong* HAP 51,33% 7,77% -13,05% -13% -8% -1,31%  150% 11,62% -93%
CTCP Giay Vién Béng VID 98,29% 11,00% 5,22% 12% 6% 12,62% 126% 29,06% 112%
CTCP Yén Son YSC 41,99% 12,86% 3,05% 7% 5% -18,22% 115% -63,86% 124%
Gi4y Sai Gon - - - - - - - 136% - 18%

(*): S& liéu cap nhat t&i cudi Q209

PHONG PHAN TICH - CTCK HABUBANK | 17



lgl{\BU BAIN BAO CAO TOM TAT

PHONG PHAN TiCH
Cong ty TNHH Chirng khoan Ngan hang TMCP Nha Ha Noi
Tang 4B - 2C Van Phuc — Kim Ma — Ba Dinh — Ha Nbi
Tel: (+84) 04.3.726.2275 - Fax: (+84) 04.3.726.2305

D6 Hong Piép DPing Thi My Phwong

S6 may 1é: 132 S6 may 1é: 132

Email: diepdh@hbbs.com.vn Email: phuongdtm@hbbs.com.vn
Nguyén Thj Hoang Mai Pham Tung Lam

Sé may 1é: 131 Sé may 1é: 164

Email: mainth@hbbs.com.vn Email: lampt@hbbs.com.vn

DPao Thi Thu Hang Nguyén Thi Ngoc Huyén

S6 may 18: 146 Sé may 1&: 131

Email: hangdtt@hbbs.com.vn Email: huyenntn@hbbs.com.vn

Piéu khoan mién trt

Tai liéu nay do Coéng ty Chirng Khoan Habubank (“Habubank Securities”), mét cdng ty con truwc thuéc Ngan hang
TMCP Nha Ha Néi - Habubank phat hanh. Cac nghién ctru duoc thuc hién trén co sé cac théng tin tin cay, nhung
chiing téi khéng c6 bat ctr cam két hay dam bado gi déi véi tinh chinh xéc, hoan chinh cta céc théng tin trong nghién
ctru ndy. Céc quan diém ma ching t6i dwa ra c6 thé thay déi ma khéng cén théng béo truéc. Tai liéu nay duoc phuc
vu muc dich lvu hanh réng rai. Tt ca céc khuyén nghj duwra ra trong tai liéu nay déu khéng nhdm phuc vy céc muc
tiéu dau tw cu thé, hay nhu céu riéng cua bét ky ngudi doc cu thé nao. Tai liéu nay chi nhdm muc dich cung cép
théng tin, khdng nham thay déi quyét dinh cta ngudi doc. Céc nha déu tw nén duoc tw vén vé tai chinh va phép luét
dé ra cac quyét dinh ddu tw. Habubank Securities khéng chiu tréch nhiém dbi véi bét ctr thiét hai true tiép hay gian
tiép phét sinh tir viéc st dung hodc lién quan dén tai liéu nay theo bét ctv hinh thirc ndo. Tai liéu nay khéng phai Ia
mét Ioi dé nghi hay moi goi mua bén bét ctr loai chirng khoén nao. Bét ky ai mudn biét thém théng tin, ké ca viéc lam
ré bat cty chi tiét nao trong diéu khodn mién trir nay, hodc mudn thuc hién giao dich dbi véi bat ctr loai chirng khoan
nao da dugc dé cép trong tai liéu nay vui long lién hé véi Habubank Securities dé duoc phuc vu.

Tai ligu nay la tai liéu ban q‘uyé'n téc gia cua Habubank Securities. Moi sao chép trich dén théng tin phan tich trong tai
liéu nay phai trich dan nguén tir Céng ty Chirng Khoan Habubank.
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