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Trong dau thang 10, chang t6i ¢ thuc hién bao céo phan tich nganh thép nham gidi
thiéu téng quan v& nganh ciing nhw dua ra nhitng dy bao v& nganh trong ngan han va
dai han. Tuy nhién, trong nhitng tuan vitra qua, thi triedng thép thé gidi va ndi dia da co
nhiéu bién dong lén, ngoai ca sy mong doi va dw bao clia cac chuyén gia trong nganh
cling nhu ctia ching t6i. Do dd, ching téi thwe hién bao cdo cap nhat vé tinh hinh nganh
cling nhw nhirng khé khan ma cac doanh nghiép trong nganh phai déi mat tlr nay cho
dén cubi nam va kéo dai sang nam 2009.

TINH HINH THI TRUONG THEP THE GIOI

Gia thép dang giam
manh trén toan thé gioi
va c6 xu huéng ti€p tuc

giam

Xu hudng cét giam san
lvgng thép san xuat
dang dién ra trén toan
thé gioi

Gia thép ti€p tuc gidm manh khi kinh t€ toan cau suy thoai lam cho cac linh vuc tiéu thu
nhiéu thép nhuw dau tuv xay dwng, bat dong san, va céng nghiép 6 t6 déu sut gidam manh.
Cau gidm manh lam cho nguén cung tré nén duv thira, budc cac nha san xuat mot mat
phai cat giam san lvong san xuét, mat khac phai tiép tuc ha gia ban.

Hién nay gia phoi thép trén thi truong thé gidi chi con khoang 350 — 400 USD/tan, gidm
dén 70% so v&i mirc cao nhat la 1150 -1200 USD/tan trong thang 6. Bén canh do, Trung
Qudc, nha san xuét va phan phéi phoi I&n nhat thé gi&i, cling tiép tuc giam gia khi phai
d6i mat v&i cudc khiing hoang dw thira san lwgng nhw hién nay. Gia phéi thép xuat khau
cla Trung Qudc hién chi giao dich & mirc 250 — 280 USD/tdn. Mac du vay, cac doanh
nghiép van khéng dat dwoc két qua kich cau nhi mong muén khi ha gia ban.

Hién nay hang loat cac céng ty thép hang dau thé gi¢i nhuw Baosteel Group (Trung
Qudc), Emirates Steel Industries (UAE), Severstal (Nga), Tata Steel (An D9)... déu da cat
gidm khoang 15-30% san lwong san xuét. Dy bao nhiéu cong ty Ién khac cling sé phai
cét gidm san xudt trong thoi gian toi.

Trong diéu kién nay, thi truong thép thé gi¢i du kién chi tang & mic 3% trong nam 2008
S0 v&i mirc tang 7,5% trong nam ngoai.

TINH HINH THI TRUONG THEP TRONG NUGOC

Thi trwdng thép trong
nuéc bi dnh hudng tiéu
cuwe, gia thanh pham da

giam trén 55% nhuwng
nhu cau van gidm manh

Gia thép trong nuéc dy
ki€n sé ti€p tuc giam

Thi truvong thép trong nwéc gan nhw déng bang. Gia thép thé gi¢i va khu vuc lién tuc
gidm manh, gay anh hudng tiéu cuc triec ti€p dén gia thép trong nwédc. Gia thép trong
nudc tudt déc khéng phanh chi trong mot thei gian ngan. Hién nay gia thép giao dich trén
thi trwong vao khoang 10 -11 triéu dong/tan, gidm 55% so v&i mirc cao diém 20 — 21 triéu
dong/tan trong thang 7.

Du kién gia thép sé tiép tuc giam trong thoi gian t&i, xuat phat tir thwe té sau:
= Chénh léch I&n gitra gia ban trong nwdc va gia phdi nhap khdu. Gia ban trong
nwéc hién dang cao hon gia ph6i nhap khau sau khi ché tac thanh thanh pham

khoang 3 triéu dong/tan

= Céac doanh nghiép bang moi cach ha gia dé kich cau nham giam bat ap lwc vé
lwgng hang tén kho I&n cling nhw dé tra lai vay ngan hang.

= Canh tranh v&i thép Trung Qudc gia ré nhap lau vao Viét Nam
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Hinh: Bién dong gia phoi thép thé gi¢i va gia thép trong nwéc
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Ngudn: Hiép Hoi Thép VN

Nhu cau tieu thu giam  Mé&c da gia cling da giam manh nhung cac doanh nghiép van khong thé tiéu thu dugc do
manh, chi bang 1/3 so nhu cau hién nay rat thap. Uéc tinh trung binh méi thang san lwvong thép xay dwng tiéu
v@i thong thwong mac  thu trong nwéc vao khoang 300.000 tan/thang. Tuy nhién trong nhirng thang gan day,
du nganh thép da lien  san lwgng tiéu thu dang gidm manh va hién chi duy tri & mirc dwdi 100.000 tan/thang. Do

tuc ha thap gia ban Iwgng hang ton kho con rat I&n nén cac doanh nghiép cling san xuat rat han ché.

Bang: San xuét va tiéu thu thép xay dwng tir dau nam dén thang 9/2008

BVT:tdn Thangl Thang2 Thang3 Thang4 Thang5 Thang6 Thang7 Thang8 Thang9

Sé&n xuét 324.843  286.678 384.445 349.259 337.337 283.764 253.972 258.278 119.831

Tiéu thu 311.364  296.887 372.093 256.174 314.321 299.256 250.046 111.389 102.107

Ghi chu: S6 liéu trén chi phan anh mérc san xuat va tiéu thu cta cac thanh vién trong Hiép Hoi thép VN

Ngudn: Hiép hoi thép VN
San lvgng thép ton kho  Lwong tén kho 1én v&i gid trung binh kha cao dang la thir thach “séng con” cho nhiéu
toan nganh I1én dén 3 doanh nghiép thép. Tinh dén ngay 27/10/2008, ton kho toan nganh vao khoang 3 triéu
triéu tan, voi gia thanh  tan. Trong dé bao gém 1 triéu tan thép tam 14, 1 triéu tan phoi, 500.000 tan thanh pham
ton kho cao  thép xay dwng, va 500.000 tan thép phé. Lwong hang ton kho nay cé gia tri trung binh la
700-900 USD/tan, wéc téng gia tri ton kho 1én dén 2,55 ty USD. Nhw vay, gia sl tlr nay
dén cudi nam tat cd cac nha may san xuét thép trong nwéc déu ngwng hoat dong thi thi

truorng thép van trong tinh trang du thira.

Nhiéu doanh nghiép da  Trén thuc té, nhiéu doanh nghiép hién nay da ngirng hoat dong dé cét 16, mot s6 nha san
ngirng san xudt hodc xuat khac cling chi hoat dong cam chirng dé vwot qua giai doan khé khan nay. Nhiéu
hoat dong cam chirng  doanh nghiép hién dang ding trwéc nguy co pha san. Néu dé cac doanh nghiép ti€p tuc
dé cat 16 thu hep hodc tam ngirng san xuét thi dén khi thi trerng phuc hdi, cé thé lai xay ra nguy

co thi€u thép, gay bién dong thi trvdng.

V&i nhitng kho khan nhu hién nay, cac doanh nghiép thép nao cang ti€p can gan voi
nguoi tiéu dung cudi cung nhét trong chudi gié tri thi m&c do chiu rii ro cang thap.

R6 rang, cac doanh nghiép thwong mai c6 lgi thé hon cac doanh nghiép san xuat do cé
thé tiép can tryc tiép voi ngudi tiéu dung nén dé dang ban san pham, gidm luvong ton
kho. Bong thdi, vong quay hang ton kho clia doanh nghiép thuwong mai cling thdp hon
nhiéu so v&i doanh nghiép san xuét, nén lwgng hang ton kho clia ho la khéng qua lén.

Mcrc do ruiro clia cac Dong thoi, cac doanh nghiép san xuat thép phai chiu nhiéu rui ro va bat lgi hon. Véi vong
doanh nghiép trong quay hang tén kho dai hon, ho chiu nhiéu rti ro vé bién ddng gia hon va cé lvong hang
nganh thép gia tang khi  tdn nhiéu hon. Dac biét déi véi cac doanh nghiép san xuat phdi, do tiéu thu cham, toén
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dirng cang xa nguoi tiéu
dung trong chudi gia tri

Céac phan doan san xuéat
va tiéu thu thép

Cac doanh nghiép trong
trng phan doan

Vong quay hang ton kho

Thué xuat khau phoi
giam ttr 5% xudng con
0%, nhwng van khéng

gilp duoc doanh nghiép
thép giai quyét kho khan

Canh tranh gay gat voi
thép Trung Quéc gia ré
nhap kh&u vao VN bang
duwong ti€u ngach

Dy bao nganh thép tang
trudng cham trong nam
2008 va 20009.

Gia cb thé tiép tuc giam
trong khi murc tiéu thu
kho phuc hoi

kho san phdm con qua I&n, trong khi cac cong ty can thép déu tam ngirng mua phoi,
cong ty san xuat phoi vira khdng ban duwoc hang & trong nuwéc, dong thoi cling khong
xuét khau duoc nén lvgng hang tén kho con Ién hon.

N

N y Bai I phén phi Bai Iy phan phéi o
San xuat phoi “ cip1 =) e E==) Nguoi tiéu ding

Thép Binh Vi p Pormi HMC
Thép Van Lo Vinakyoei, VIS SmMe Céc dai Iy khéc
Thép Thép Viét.. Hoa Phét... KKC...

Vong quay HTK Vong quay HTK Vong quay HTK \ong quay HTK
3thang 2,5-3thang 1-15thang 2-3tuan

Hinh: Chudi giéa tri chia nganh thép

Nguon: VCSC

Ngay 28/10/2008, BO Tai Chinh mot lan nira quyét dinh gidm thué xuat khau phoi thép tir
5% xudng con 0%, bat dau ap dung ké tlr ngay 7/11/2008. Tuy nhién, chinh séach nay
cling khéng may khac phuc dwoc van dé hién tai.

Van dé chinh la lvgng thép phé dwgc nhap vé dé san xuét phéi trwéc day & mirc gia kha
cao la 600 — 700 USD/tan, va hién nay ca gia phé va phéi déu da gidm hon 50%. Doanh
nghiép néu xuét kh&u phdi voi gia nhw hién nay thi chdc chan phai chiu 16 tham chi voi
murc thué xudt la 0%. Mat khac, hang Viét Nam xuét khdu ciling khé cé thé canh tranh
duoc voi hang clia Trung Qudc hién dang ban véi muirc rat ré va gia co thé sé con giam
nira.

Tuy nhién, v&i mirc thué 0% nay, néu cac doanh nghiép c6 thé xuét khau, ho sé co diéu
kién phan nao thu h6i von, gidm lwgng hang ton kho va déi phé véi ap lwc chi tra 1ai vay
hon la khéng ban dwoc do cau trong nwéc khéng co.

MOt van dé dang quan tam khac trong tinh hinh hién nay la thép néi dia dang phai d6i mat
véi su canh tranh gay gat tir thép Trung Quéc do gia ré hon gia trong nwéc khoang 2-3
triéu dong/tan. Nganh thép Trung Qudc cling dang phai déi mat v&i cac van dé vé khing
hoang thira, nhu cau tiéu thu cham va gia giam manh, nén Trung Qudc cling mudn day
manh hoat ddng xuét khau dé giam ton kho; va Viét Nam la mot trong nhirng thi tredng
muc tiéu ctia Trung Quéc.

Nhiéu doanh nghiép trong nganh da co kién nghi ting thué nhap khau thép nham bao hd
cho cac doanh nghiép trong nwdc trude tinh hinh kho khan nhw hién nay. Tuy nhién hang
Trung Quéc nhap khdu vao Viét Nam bang con dwdng ti€u ngach kha nhiéu va khé kiém
soat, nén viéc tang thué nhap khau (néu co) cling sé khong cai thién dwoc tinh hinh khé
khan hién tai.

Vi tinh hinh nay, thi trwdng thép trong nuéc trong 2 thang cudi nam va nam 2009 sé con
rat nhiéu khé khan va thr thach véi téc do tang trwéng rat thap, do anh hudng nang né
cua khiing hoang kinh té toan cau cung v&i kha nang tang trwdng cham cua kinh té€ trong
nwdc trong nam 2009.

Tl day dén cubi nam gia sé& con tiép tuc gidm nhwng mirc tiéu thu van khé ma khac phuc
dugc. Nhu cau hau nhu khong cé lam cho lvgng hang ton kho ngay cang nhiéu khéng
tiéu thu duoc thi viéc gid ngay cang gidm sé gay ra nhiéu khé khan nghiém trong hon
cho cac doanh nghiép trong nganh.

Duv béo tang triwdng nganh trong nam 2008 chi dat khoang 8-9% (thay vi 11% nhw ching
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t0i da dw bdo trwdc day). Dac biét nam 2009 sé cang khé khan nhiéu hon do hau qua
clla nam nay dé lai la rat Ion. Toc dé tang triedng clia nganh cling thap hon mong doi,
vao khoang 6-7% do du bao tang trirdng kinh t€ nam 2009 thap.

TINH HINH HOAT BONG CUA CAC DOANH NGHIEP NIEM YET TRONG NGANH 9 THANG PAU NAM 2008

BCTC quy 3 clia cac  B&o céo tai chinh quy 3 ciia mdt s6 doanh nghiép niém yét trong nganh van réat kha quan.
DN niém yét trong  Hau hét cac doanh nghiép tir san xuét dén thwong mai déu vuot ké hoach vé doanh thu
nganh van kha quan va/hodc lgi nhuan dé ra cho ca nam.

DBon vi tinh: ty dong

Chi tiéu 9T-2008 HPG VIS HMC SMC KKC
Von diéu lé 1.963,6 150,0 210,0 110,0 52,0
Tong vén CSH 4.546,1 235,3 309,7 252,1 83,2
Doanh thu 6.541,9 1.451,4 3.950,1 3.189,6 460,2
% ké& hoach 86,5 98,9 104,0 79,7 n/a
LNST 1.080,1 85,3 64,7 59,6 28,9
% ké hoach 146,2 377,2 125,4 119,2 n/a
Ty sudt LN gop (%) 22,1 12,5 34 4,2 13,4
Ty suét LN thuan (%) 16,5 57 1,6 1,9 6,3
Vay ngén han 986,2 194,5 314,7 288,3 166,0
Vay dai han 42,0 187,7 - 34,6 1,4
Chi phi lai vay 60,6 46,2 28,1 22,5 n/a
Hang ton kho 2.329,5 217,2 558,9 135,9 161,1
Dy phong gidm gia tén kho (61,7) - -

EPS trailing (*) 9.373 6.087 4.025 6.990 5.598
P/E trailing (@ gia ngay 29/10) 3,48 4,09 3,83 3,12 4,47

(*) EPS ciia KKC la dv bao cho ca ndm 2008 do khong cé du s6 liéu dé tinh EPS trailing

Tuy nhién, khé khan  Tinh hinh kho khan trong quy 4 cGa nganh chic chan sé tac dong tiéu cuc dén hoat dong
trong quy 4 sé tac dong cla cac doanh nghiép trong nganh, dac biét la khi lwgng hang tén kho con nhiéu, trong
tieu cuc dén hoat dong  khi nhu cau trong nwéc thi khdng cé, ap lwc chi trd 1ai vay cao, con gia thi lién tuc gidm sé

cla doanh nghiép, “an  “an mon” sc chiu dwng va khodn siéu lgi nhudn ma cac doanh nghiép c6 dwgc trong
mon” strc chiu dwng va  nhiPng thang dau nam.
khoan loi nhuan cé

duogc trong nhirng V@i lwvgng hang tén kho I&én & giad cao (cao hon murc gia hién tai wéc khoadng 50%, cac
thang dau nam. doanh nghiép sé& phai trich l1ap dw phong gidm gia hang ton kho, khi dé loi nhuan chac
chén sé& bi tn thuwong. Trong b&o céo quy 3, hau hét cac cong ty niém yét déu chua trich
lap dw phong tinh dén thoi diém cudi thang 9/2008. Duy chi cé HPG ¢4 trich lap dw phong

nhwng véi gia tri hang ton kho hon 2.300 ty, mirc dy phong chi cé 61 ty la qua thap.

Lgi nhuan cudi nam cuta cac doanh nghiép con phu thuéc phan nao vao phwong thirc
hach todn ma doanh nghiép ap dung cling nhw ty Ié trich dy phong gidm gia hang ton
kho.
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KHUYEN CAO

Bao céo nay duoc viét va phat hanh bdi Cong ty C6 phan Chirng khoan Ban Viét. Bao cao nay dwoc viét dua trén
ngudn théng tin dang tin cay vao thoi diém cong bd. Cong ty C6 phan Chirng khoan Ban Viét khong chiju trach
nhiém vé dd chinh xac ctia nhirng théng tin nay. Quan diém, dw bao va nhitng wéc lwgng trong bao céo nay chi thé
hién y kién clia tac gia tai thoi di€ém phat hanh. Nhi*rng quan diém nay khong thé hién quan diém chung clia Cong ty
C6 phan Chirng khoan Ban Viét va co thé thay déi ma khéng can théng bao triedre. Bao cao nay chi nhdm muc dich
cung cdp thong tin cho céac to chirc dau tv cling nhw cdc nha dau tw ca nhan ctiia Cong ty Cé phan Chirng khoan
Ban Viét va khong mang tinh chat moi chao mua hay ban béat ky chirng khoan nao dugc thao luan trong bao cao
nay. Quyét dinh clla nha dau tv nén dwa vao nhirng su tw van doc lap va thich hgp véi tinh hinh tai chinh cing nhw
muc tiéu dau tv riéng biét. Bao cdo nay khong dwoc phép sao chép, tai tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc
dich nao néu khong dugc sy chdp thuan bang van ban clia Cong ty C6 phan Chirng khoan Ban Viét. Xin vui long
ghi rd ngudn trich dan néu str dung cac thdng tin trong bao c&o nay.
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