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Khuyén nghi cia TSC  GT{T Kok

K

CONG TY CO PHAN CONG NGHIEP CAO SU MIEN NAM CSM (HSX) Nguyen Quang Huy
Email: huyng@thanglongsc.com.vn
Gia giao dich Gig muc tiéu 3 thang Chién Irrgc diu tw
104.000 106.000-117.500 Ngin han

Nganh lén: Cao su o
Nganh hep: Cong nghiép ché bién cao su

Gi4 cao 52 tuan 136,000 Beta
Gia thép 52 tudn 50,000 EPS
KL luu hanh 25,000,000 P/E

Vén hoa ( ty ddng) 3175 DIV

Téng quan Cao su Mién Nam la cong ty VN c6 quy mé 1én gdm 7 xi nghiép truc
thudc san xut sam 18p 6 t6, xe may, xe dap va cac san phim cao su ky thuat khac.
Cong ty da tao duge mot thuong hiéu manh trén thi truong nho kénh phan phéi rong
rai hon 200 dai ly cAp mot trdi trén ca nude, phdi hop san xuat véi ddi tic nudc ngoai
aé tlep can th truong méi, san phim cia Casumina dd c6 mdt & 36 nu6c, chit luong
san phdm canh tranh dugc voi cac san phdm nudce ngoai.

1.2 ROA 19.12%  Von diéu 1&(ty dong) 250
10,800 ROE 61.96% 6 dong nha nudc 51%
10 No/Vén chii s hitu 1.67 Cb dong trong nudc 48.6%

4:1  Giasosach 14,960  Cb déng nudc ngoai 0.4%
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Eotan Pénh gia clia chiing t6i dwa trén can nhéc vé
Eore bién dong thi trudng dbi vai linh vuc kinh

e doanh va san phdm cta cong ty.
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i 04000} Danh gi4 cta ching t6i dua trén sy cin nhéc gia
tri giao dich trunh binh thuong xuyén trong
quan hé v6i mirc vén héa trén thi trudng.
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Khuyén nghi - GIU
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Gid tri c¢é phiéu.Mac di tiém nang tang trucng ciia
cong ty lon voi nhiéu thé manh trong nganh tuy nhién
két qua dinh gid xdc dinh gid tri ¢6 phiéu CSM & mirc
106,000-117,500 dong theo P/E forward va 94,000 —
106,700 déng theo P/B, murc gia trung binh dat
106,000 dong cao nhe hon gid dang giao dich trén thi
truong. Chiing 16i khuyén nghi ngan han GIU ¢6
phiéu nay va tiép tuc theo d6i dién bién thi truong va

tang truedng ciia cong ty dé cé hanh déng phit hop.
Nhitng diém sing

Thwong hiéu manh: véi hon 32 nam kinh nghiém
hoat dong trong nganh, cong ty da xay dung dugc mot
thuong hiéu manh, chit lrgng san phim dép tng dugc
céc tiéu chudn k¥ thudt khit khe ciia cic nha san xuat

Tay au va Nhat Ban.

Tiém ning thi truwong: Tiém ning phat trién cta thi

truong trong nudc voi nhu chu di lai va van chuyén

hang hoa dudng bd clia 84 triéu dan trong nén kinh té
dang phat trién nhanh, tiém ning xuat khiu san phim

tbt khi tan dung loi thé v& gin ngudn nguyén lidu va

nhan luc gia ré tao nén lgi thé canh tranh vé gia.

Ning le san xuét: Cong ty c6 ning lyc san xuit 16n
nhét trong cac cong ty san xuat sam 16p trong nude.
Hién tai Céng ty tiép tuc ddu tu nha may san xuét 16p 6
t6 radian toan thép vai cong sudt 300,000 16p/ nim
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3 ;2 Dénh gia clia chung t6i dua trén su can nhéc sy
E o biép dong gia 01_"1a chinh c§ phi€u nay va trong
o moi quan hé voi chi so thi truong.
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‘ ‘ | ‘ | E o us Doanh thu (ty dong)
z 7 5 i F Ql Qll Qll Qlv
Movember 2009E 467.2 640.3 706 600
2008 NA NA NA NA
I | e 207 NA NA NA WA
~ A X 2 A oA A FER 2006 NA NA NA NA
Keph phan Phon san pha.m. Ktenh phan ph,01 san 2005 NA NA NA NA
pham 16n v&i hon 200 dai 1y cap 1 cung cap san Loi nhuan (ty dong)
pham tai thi truong ndi dia. Tai thi trudng nude 2009E 18.3 86.8 120.8 56.8
N oA d3 lién két véi cac nha sa A . 2008 NA NA NA NA
ngoai, cng ty da lién két vai cac nl a san xuat nudc 2007 NA NA NA NA
ngoai dé tiép cdn cong nghé san xuét va thi trudng 2006 NA NA NA NA
thuan Toi. 2005 NA NA NA NA
T i N Chi tiéu khac
Céng ty cb chién lwoe phat trién dai han, t6i da Margin ROA ROE DIV
e C3Z 4ot ia X x. o X A 2009E 11.61%  23.24% 69.60% 33%
hoa gia tri gia tang ’tro‘ng chuoi san xuat thong 2008 0.42% 0.84% 2.36% NA
qua cac du an lién ket dau tu: 2007 4.39% 16.31%  30.34% NA
Cong ty lién doanh 16p Yokohama tir nim 1999, 2008 NA NA NA NA
ong. doanh 10p Yokohama Ur N 7 2005 NA NA NA NA
VvGi cong nghé san xuat hién dai ; c0 dong chién
Iugc cua Cao Su Phudc Hoa voi nguon cung vat EPS P/E PEG P/B
liéu cao su én dinh; Dy an lién két san xut than 2009E 11,507 8.48 NA 5.4
den ndm 2008 véi RPG va véi cong ty Philip 2008 476 NA NA NA
Carbon Black dy kién hoat dong vao quy I1/2011 2007 NA NA NA NA
gip cong ty chu dong v& ngudn cung nguyén lidu 2006 NA NA NA NA
2005 NA NA NA NA
va ve gid, gidm phu thufc vao nguyén liéu nhap
khau. TTS  VCSH VDL EVA
Nhitng diém t6i 2009E NA 550 325 NA
N 2008 1151 269.5 200 NA
Xu huéng ting gia nguyén liéu dau vao s¢ anh 2007 982 264.1 150 NA
hudng truc tiép dén gia von hang ban cta cong ty, 2006 NA NA NA NA
s N e 2005 NA NA NA NA
ty suat LN gop giam trong thoi gian téi. Trung binh nganh
Canh tranh tir céng ty nwéc ngoai va san phim ROE PIE P/B Margin
nhép khiu. Vi mirc loi nhuan hép dén ciia nganh 20098 NA NA NA NA
P . 0 an hap ganh 2008 NA NA NA NA
trong nam 2009, cac cong ty trong nganh s€ co ke 2007 NA NA NA NA
hoach tiép tuc m& rong quy mé san xudt dé tin 2006 NA NA NA NA
2005 NA NA NA NA

trong giai doan mot va s& mé rong cong suét 1én 1 triéu

16p radial .

dung thoi co phat trién, muc do canh tranh tir cac
san pham nhap khéu s& kho khan hon.

Xin moi doc muc “Khuyén c40” & trang cudi ciia bao cio nay.
Bén quyén thudc vé @ 2009 Cong ty Chimg khoan Thing Long.
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Company Update: Céng Ty C6 Phan cong nghiép cao su Mién Nam CSM — GIU

CSM hoat dong chu yéu trong linh vyc san xuét c4c san pham sam 10p 6 6, xe may, xe dap. Pugc
thanh 13p tr ndm 1976 trong linh vyc san Xuit sim lop xe dap va cao su ky thudt, trai qua qua trinh
phat trién, dén ‘nam 2006 cong ty ¢b phén hoa véi von dleu 1& 90 ty, sau nhiéu lan tang von dén thang
8 nam 2009, vén DL cila cong ty da dat 250 ty va niém yét trén san HoSe. CSM gdm 7 xi nghiép truc
thudc va khai thac manh mé ¢ khu vuc phia nam.

Cong ty c6 nang luc san xudt 1on nhét trong nganh san xuit sim lép vGéi nha may Casumina Binh
Duong dién tich hon 200 nghin m2 tir ném 2001, cong nghé sdn xudt hién dai duoc ddu tu méi dong
bo san xudt ra cic san pham dat tiéu chudn san pham va yéu cdu khit khe ciia Nhat Ban, Dirc. Cong
ty c6 kénh phéan phdi san phim rong rdi voi hon 200 dai ly cép 1.

Chéat lwong san phim, kinh nghiém hoat dong trong nganh va quy mé san xuét da tao ra mot thwong
hi¢u Casumina c6 uy tin ca trong va ngoai nudc. San phdm cita CSM ¢6 chat lugng tuong dwong véi
céc san pham ngoai nhap.

CO CAU DOANH THU & CHI PHI.

CSM nim giit 25% thi phan sim 16p 6 t6, 35% sam 16p xe méay va 25% xe dap.

Doanh thu cia CSM gdm 4 mang trong d6 doanh thu tir sim 16p 6 t6 va sam 16p xe may chiém ty
trong chi phdi: doanh thu tir sim 10p 6 t6 dat chiém 44.2%, sim 16p xe may 41.5%, sim 16p xe 8.6%
va san pham khac 5.7%.

Doanh thu ciia cong ty chi yéu tap trung o khu vye mién nam véi hon 52% doanh thu, 24.75% doanh
thu & khu vuc mién bic, 14.4 % doanh thu tir xuit khau.

Véi gia vén hang ban/doanh thu khoang 75% trong 9 thang 2009. Chi phi nguyén vt liéu chiém ty
trong 16n trong co ciu gia von hang ban,. Trong d6 cao su ty nhién chiém 58% co cdu nguyén vat
lidu, vai manh 14%, than den 12%, va thép tanh va hoa chit khac 16%. Chi phi ban hang/doanh thu
va chi phi quéan ly/doanh thu & mtc 6.8% va 3.4%, tuy nhién c6 xu hudéng ting manh trong ndm
2009.

KET QUA HOAT PONG SAN XUAT KINH DOANH 2007 — 2008 va 9 thang 2009. Két qua
hoat dong kinh doanh nam 2007 kha quan véi loi nhuén sau thué dat 80 ty trong khi VDL chi c¢6 150
ty, EPS & muc 5,533. Tuy nhién dén nim 2008 khi 1di sudt thi treong ting manh, thi truong chimg
khoén giam diém sau dan dén chi phi tai chinh ciia cong ty ting manh tir 45.2 ty nam 2007 1én 128.7
ty ndm 2008. Ngoai ra gid du vao cia cong ty ( cao su ti nhién, cao su tdng hop, cac ché phim tir
diu mo ) tang manh cung voi gia dau thé trong 3 quy dau nim 2008 va giam manh vao quy 4 nim
2009, khién cho gia vén cua cong ty tang manh, loi nhuén gop gidm so v6i nam 2007. Méc du chi phi
quan ly va chi phi ban hang dugc kiém so4t t&t hon, nhung loi nhuan cua cong ty van bi giam manh
xudng con 10.2 ty, tuong duong voi EPS chi c6 476 ddng.

9 thang ddu nam 2009 cong ty co két qua kinh doanh rat t&t voi loi nhuan sau thué dat 225.98 ty,
trong do quy 2 va quy 3 dat két qua dot bién v6i 86.6 ty va 120.8 ty loi nhudn sau thué. Cong ty di
tra ¢ phiéu thuéng véi ty 18 4:1 vao cudi thang 5.

Nguyén nhan KQKD tbt 1a cong ty di c6 mot luong hang ton kho mua vao vdi gia ré vao quy 4 ndm
2008 va quy 1 2009 khi gid nguyén liéu con thdp. Doanh s ban hang tang trong khi gia vén hang ban
lai giam manh 1a nguyén nhén dan dén lgi nhudn gop ting manh so v&i cing ky nam 2008. Hon nira
doanh thu tai chinh ting manh, chi phi tai chinh giam déang ké do phuc hoi cua thi truong chung
khoan, va chinh sach hd trg 13i sudt kich cdu cua chinh phu 1a anh huéng tich cuc kép dbi véi két qua
hoat dong cudi ciing cta cong ty. Tuy vay chi phi ban hang va chi phi quan Iy cta cong ty ciing ting
dang k& & murc 80% va 187% so véi cung ky nam 2008.

DU BAO TRIEN VONG KINH DOANH 3 thang cudi nim 2009 va 2010.

Du kién 3 thang cubi nam va 2010 s& 1a khoang thoi gian thuan loi cho ting truéng doanh thu ctia
cong ty khi nén kinh té da bat dau phuc hdi. Dén cudi thang 9 lwong hang tén kho van & mirc cao 491
ty. Pay 1a hai yéu t6 cho thiy két qua HDKD du kién trong 3 thang cudi nam 2009 va dau 2010 cta
cong ty van sé tich cuec.

Theo u6e tinh cong bd cua cong ty, quy 4 ndm 2009 cong ty dat 600 ty doanh thu va 56.8 ty dong loi
nhuan sau thué thué do d6 doanh thu va loi nhuan sau thué ca nim 2009 & mirc 282.8 ty tuong
dwong v&i EPS 11,314 ddng. Chung t6i cho ring cong ty ¢6 thé vurgt nhe ké hoach dé ra.

Sang nam 2010 ching t6i cho ring mic dit KQKD quy 1 ctia cong ty vin s& thuan loi song cong ty sé
khong dat duge mure loi nhuan nhu trong ndm 2009 do gia nguyén vat li¢u da tang cao hon lam giam
ty suat loi nhuén gop.

Cong ty co nhiéu kha ndng phai ting v6n bao gdm ci ting vén didu 1& va vén vay phuc vu cac dy an
dau tu mo rong san xuét hay xdy dung vin phong. (Cong ty vira xin y kién cb dong vé phuong an
phat hanh ¢b phiéu thuéng véi ty 16 thuc hién quyén 10:3 cho ¢ dong hién hitu) Pong thai goi hd
tro 14i sudt thu hai c6 pham vi va quy md nhé hon nén chi phi vén vay sé ting.

Quan H¢ Cé Péng
Nguyén Minh Thién

3 Tru sé&
180 Nguyén Thi Minh Khai,
phuong 6, quan 3, TP.HCM

Telephone
(84.8) 39 303 122 — 39 303 147

Email
casumina@casumina.com.vn

Web site
http://www.casumina.com.vn

Ban Piéu Hanh

T6~ng Giam Dcf)c
Nguyén Ngoc Tuan

Pho6 Téng Giam Déc
Nguyén Quédc Anh
Lé Van Tri

Pham Hong Phi

Ké Toan Truong
Nguyén Minh Thién

Hoi Pdng Quan Tri

Ong Nguyén Ngoc Tuén - Chu tich
Ong L& Van Tri — Thanh vién
Ong Nguyén Quéc Anh — Thanh
vién

Ong Tran Vin Tri— Thanh vién
Ong Pham Hdng Phti — Thanh vién
Ba Trinh Kim Lién- Thanh vién

Nam thanh lap
1976

Ngay niém yét
4/8/2009

S6 lwgng nhan vién
2,439

S$6 hrgng cb dong
1,019
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RUI RO TIEM AN Cong ty dugc danh gia c6 mirc d6 rui ro & mirc do trung binh.

% Rui ro bién dong nén kinh té anh huong tryc tiép dén dau ra caa cong ty. Rui ro vé lién quan dén
nganh san xuit 0 t6 va tréng cao su ciing c6 anh hudng dén nganh san xuét sam 15p va cong ty.

< Rui ro bién dong gia nguyén liéu diu vao c6 mdi lién hé chat véi gia dau mo. Nguyén lidu du
vao bao gdm cao su thién nhién, cao su téng hop, cac ché pham dau mo chiém ty trong I6n trong
co cu gia vén hang béan cua cong ty do do6 rui ro bién dong gia nguyén lidu dau vao anh huong
lén dén gid von hang ban va loi nhuan cua cong ty.

% Ruirove ty gla do cong ty thuc hién xuat khdu mot phan san pham, va nhap khau mot s6 nguyén

ligu dau vao va Rui ro lai sut khi cong ty sir dung nhiéu no vay ( chi yéu Ia vén vay ngén han)

do d6 bién dong vé I4i suat s& danh hueng dén chi phi va loi nhuan cua cong ty.

POl THU CANH TRANH. Mtic d6 canh tranh trong nganh dugc dénh gia & mirc do trung binh.

% M do canh tranh giita 3 doanh nghiép trong nuéc san xuét cac loai sam 16p 1a DRC, CSM va
SRC la thap do ca 3 cong ty déu c6 cb phan chi phdi (51%) dugc nam gitr boi tng cong ty hoa
chat VN va méi cong ty di tap trung va c6 thé manh vao mot sb phan khc thi truong riéng.

% Tuy nhién canh tranh véi doanh nghiép nudc ngoai va san phiam nhap khau cé chét lwong cao sé
kho khin hon. Gan ddy nha may san xuét 16p xe Kumho Tires véi cong sudt 3.15 triéu Idp/nam
da di vao hoat dong. Pay la déi thu canh tranh Ion cua cong ty. Vi tiém nang phat trién cao cua
nganh va muc loi nhuén cao cua nganh trong 2009, nhiéu kha ning cac ddi thu canh tranh s&
nang cao cong Suit tao nén tang trudng nguon cung dang Kké va giam ty suit lgi nhuan cua
nganh

TRIEN VONG NGANH.

Cao su ty nhién 12 ngudn nguyén liéu dugc trong va khai thac tai & VN. D4y la didu kién thuan loi vé
nguén cung déu vao cho cac doanh nghiép trong nganh dé phat trién san xuat 6n dinh tru6e nhiing
bién dong vé gi4 cao su trén thi trudng thé gisi, dong thoi wu thé Ve chi phi do gn ngudn nguyén liéu
va chi phi nhan céng ré ciing 1a co hoi dé phat trién nganh san xuét va xuét khau trong dai han.

Viét Nam véi dan s6 hon 80 triéu va téc do tang truong kinh té cao la diéu kién can thlét dé khéng
dinh nhu cdu vén chuyén, di lai 16n do d6 nhu ciu vé sam lop van tiép tuc tang truong t6t trong tuong
Ia| bic biét véi ty 1€ xe hoi trén diu ngudi 6 VN con rat thdp, nhu cdu 18p 6 t6 cao va con nhidu
tiém nang phat trién, doanh thu va gid tri gia tang tr mét hang nay cao hon so véi 16p xe may va xe
dap. Viéc m¢ rong déu tu san xuat 16p 6 t6 1a xu thé cho cac cong ty trong nganh Ngoai ra hién tai
VN vén phai nhap khéu 16p mot sb loai 16p 6 t6 radian. Pay 1a loai 16p c6 nhidu vu diém hon 16p
manh chéo truyén théng va c6 xu thé thay thé hoan toan 16p manh chéo. Co hdi mé rong dau tw, san
xuét 16p radian trong nuée thay thé hang nhap khau 12 rit 16n cho cac doanh nghiép VN.

PINH GIA.

Véi EPS forward 2009 dat mirc 11,507, BV forward ¢ muirc 18,080.

St dung P/E, P/B diéu chinh trong khoang 9.2-10.2 va 5.2 -5.9 cao hon so v6i mirc trung binh cia
2 cdng ty trong nganh ( & mirc P/E trung binh 7.15 va P/B trung binh 3.8) khi xét dén loi thé vé quy
md san xudt, thuong hiéu va kénh phan phdi, ddng thoi xét dén kha ning loi nhuan trong tuong lai s&
khéng dat dwoc mirc nhu trong nim 2009 ching t6i cho ring gia cia CSM tai thoi diém hién tai &
mitrc 106,000-117,500 ddng theo P/E va 94,000 — 106,700 ddng theo P/B.

Trong thoi gian qua gia co phiéu CSM bién dong rat manh trén thi truong phan dnh ky vong khac
nhau cua cdc nha dau tur vé gla trj va tiém ning phat trién cta cong ty. Chiing t61 khuyén nghi trong
ngén han giit ¢6 phiéu nay va tiép tuc theo chat dién bién tinh hinh san xuét kinh doanh cua cong ty,
dién bién thi truong dé c6 hanh dong didu chinh phi hop.

. I Bén quyén thudc vé @ 2009 Cong ty Chimg khoan Thang Long.
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Khuyén cdo: Quan diém thé hién trong bdo cdo ndy
la ctia Phong Phdn Tich, Khoi Phdn Tich va Tu Vin
Dau T, Cong ty Chirng khodn Thing Long. Nhiing
Idp ludgn thé hién quan diém trong bdo cdo ndy ciing
6 thé thay déi bat cir lic ndo ma khéng can phai bao
trucc. Cac tac gia da dwa vao nhitng thong tin tir
nhitng nguon dirpe coi la déang tin c@y, dit vy ho ciing
khong kiém chitng mét cach doc ldp cac ngu(fn tin
ndy. Nhitng khuyén nghi trong bdo cdo nay dioc hiéu

la danh cho nhitng nha dau tu quan tam toi dich vu hé

tro dau tw tai Cong ty Chitng khodn Thing Long. Bdo
cdo ndy ciing khéng nén dwge coi la co sé dé dwa ra
nhitng khuyén nghi mua, ban hodc dang ky dau gid
nao. Bao cdo nay ciing khong nén dwoc phdn phat
thém toan bg hodc tung ph&n dit véi muc dich nao.
Khéng c6 bit civ nhitng cdn nhdc ndo dwgc dwa ra
lién quan téi muc tiéu dau tw, tinh hinh ti chinh hay
nhu cdu cu thé néo dé ciia nguoi nhdn.

© Bin quyén. Cong ty Chirng khoin Thiing Long
2009, TAT CA QUYEN PUGC DAM BAO. Timg
phén hodic toan b bao cao nay khong duge ché bién
lai, Iuru giit hodc phan phat bing bit cir hinh thirc hay
phuong tién gi ma khong duoc phép cua Cong ty
Chung khoan Thang Long.

Mirc Khuyén Nghi

Mua Manh (5 sao0): Chiing t6i tin ring tong thu nhap mang lai tir viéc ndm giit c6 phiéu trong thdi han khuyén nghi dau tu c6
thé 16n hon 25% so voi mirc gi4 tai thi diém phat hanh bio cao. Ngay phat hanh bio céo dugc hiéu I3 ngay trén trang nhét cua
bao céo nay.

Mua (4 sao): Chiing t6i tin ring tong thu nhip mang lai tir viée nam giit ¢6 phiéu thoi han khuyén nghi dau tu co thé dao dong
trong khoang tir 10% - 25% so v6i muc gid tai thoi di€m phat hanh bao cdo. Ngay phat hanh béo cdo duoc hitu la ngay trén
trang nhat ctia bao cao nay.

Giir (3 sa0): Chung t6i tin ring tdng thu nhip mang lai tir viée nim giit ¢b phiéu trong thoi han khuyén nghi diu tw co thé dao
dong trong khoang tir 0% - 10% so v&i muc gid tai thoi diém phat hanh béo cdo. Ngdy phat hanh béo céo duge hiCu la ngay
trén trang nhat ctia bao co nay.

B4n (2 sa0): Chung t6i tin rang tong thu nhap mang lai tir viéc nim giir ¢b phiéu trong thoi han khuyén nghi dau tu c6 thé dao
dong trong khodng tir (- 15%) - 0% so v&i mirc gié tai thoi diém phat hanh béo co. Ngay phat hanh bao cao dugc hiéu la ngay
trén trang nhat ctia bao co nay.

Bin Manh (1 sa0): Chung t6i tin ring téng thu nhap mang lai tir viéc ndm giir ¢ phiéu trong thoi han khuyén nghi dau tu co
thé 1on hon (-15%) so véi muc gia tai thoi diém phat hanh bao cao. Ngay phat hanh bao cao dugc hiéu 1a ngay trén trang nhit
ctia bao cao nay.

Téc gia
Nguyén Quang Huy
Email: huyng@thanglongsc.com.vn

Tel: (844) 3726 2600 x 3110

San Phim
Bio cdo nay dugc viét va phan phdi boi Phong Phan tich, Khéi Phan Tich va Tu Van Dau Tu, Cong ty Chimg khoan Thing
Long. Chiing t6i hién dang cung cAp céc san phiam sau day:

Thang Long Express Thang Long Intel

. Technical View . Economic Insight
. Overnight Update . Portfolio Strategies
. Company Reports . Economic Outlook

. Industry Reports

Tru s¢ chinh: Téng 2, Toa nha Toserco, 273 Kim M4, Ba Dinh, Ha N6i
Dién thoai: +84 (4) 3726 2600  Fax: +84 (4) 3726 2601.

Chi nhanh: Téng 2, Toa nha PetroVietNam, 1-5 L& Duén, Ql1, HCM
Dién thoai: +84 (8) 3910 6411  Fax: +84 (8) 3910 6153.

Phong GD:
- 14C Ly Nam Dé, Hoan Kiém, Ha noi

Dién thoai: +84 (4) 3733 7671  Fax: +84 (4) 3733 7670.
-2 Tén Pirc Thing, Quan 1, TP H Chi Minh

Dién thoai: +84 (8) 3910 2215  Fax: +84 (8) 3910 2216.
- 126 Hoang Quéc Viét, Quan Ciu Gidy, Ha Noi

Dién thoai: +84 (4) 3755 7668 Fax: +84 (4) 3755 7589
Giam ddc Khéi Phan tich va Tw vin Diu Tu: TS. Nguyén Trong Nghia

Ha ndi Office: DS Hiép Hoa, Nguyén Tra Lan, Lé Viét Diing, Chu Thé Huynh, Nguyén Quang Huy, Hoang Cong Tuén, Vii Thi
Diéu Linh,Téng Duy Son

Hb Chi Minh Office: L& Hoang Téan, Tran Dinh Khanh, Pham Dang Manh Hbng Lan, Nguyén Nguyén Co, Nguyén Hoai An.

Bén quyén thudc vé @ 2009 Cong ty Chimg khoan Thang Long.


mailto:huynq@thanglongsc.com.vn

