Panh gia TTCK thang 11 du bao TTCK thang 12-2009
Kha nang xu hudng tang sé quay tro lai

L& Anh Thi
Ph6 Tong Giam Doc
CTCK Au Viét

Théng 11 la thang diéu chinh manh do tAm Iy qua bi quan phén ng véi cac sy kién
kinh té vi mé phirc tap. D Kién thang 12, tim 1y nha diu tw binh 6n tré lai, chinh
sach diéu chinh lii suat va ty gia phat huy tac dung va dy béo tich cuc vé loi nhuin
doanh nghiép ca nim sé giiip VN-Index tiing diém lai.

Thang 11 — diéu chinh manh do tam 1y bi quan thai qua

Thang 11 1a thang diéu chinh manh tir khi VN-Index giam manh 22% tir dinh 633,2 diém
ngay 23/10 xudng mde 490,6 ngay 27/11. Khéi lugng giao dich ciing sut giam manh so
v6i thang 9 va thang 10. Day la thang giam diém dau tién sau 8 thang ting lién tiép.
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Vn-Index va khoi lugng giao dich trong thang 11 sut giam manh so véi
thang 9 va thang 10.

Thang 11 ching kién nhiéu sy kién phirc tap, dan xen. Tuy nhién, nha dau tu lai hip thy

kha de dat cdc tin t6t nhung phan ung thai qué véi cédc tin don va tin tiéu cyc.

® (6 nhing hoat dong siét tin dung khi tang truong tin dyng dén thang 11 da 1a 34%,
qua d6 gidn tiép anh hudng téi dong tién vao chimg khodn va giam ty 16 don bay tai
chinh.

e Uy ban chimg khoédn yéu ciu cham dut viéc ban chimng khodn truéc ngay T+4 va cho
vay chirng khoan.

e Thi trudng vang va ngoai té bién dong manh, Gid vang ting mot phan do gid vang thé
giéi tang manh. Dé xir Iy, Ngan hang Nha nudc (NHNN) ngay 25/11 di cong bd diéu
chinh ting 14i suat co ban 1én 8% va ty gid 1én 17,961 VNB/USD, dong thoi Chinh
phii yéu cau cdc tap doan, tong cong ty Nha nudc ban ngoai té cho NHNN (uéc tinh 4-
5ty USD).



e Trén thi trudng lan truyén nhiéu tin don giy hoang mang cho nhiéu dau tu nhu mot sd
cong ty chimg khodn (CTCK) “dai chién”, Trung tim Luu ky “treo gid” tai khoan giao
dich T+<4, CTCK gy strc ép giai chap Vc'ri khach hang,... Mac du ngay sau d6 da c6
tin duoc cong bd chinh thirc bac b cdc tin don, nhung nha dau tu di c6 xu hudng
phan g thii qud véi cdc tin don nay.

Mic cho nhiéu bién dong, nha dau tu nudc ngoai van tiép tuc mua rong trong thang 11,
tuong tu nhu hoi thang 7 khi thi truong di€u chinh manh (va ho da thu loi 16n khi thi
truong tang lai trong cic thiang sau). Diéu nay cho thay tinh ky luat va tdm ly kién dinh
cua ho.
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Nha diu tu nudc ngoai Kién dinh mua rong trong thang 11, tuong tu nhu héi thang 7
khi thi truong di€u chinh giam.

Théng 12 — Du béo thi truong ting diém lai

Tam 1y bi quan thdi qui cudi thang 11 1am thi trudng c6 4 phién giam manh tir ngay 23
dén 26/11, vai hom gidm gan hét bién d¢ va tring bang bén mua. Tuy nhién, phién giao
dich bat ddy day kich tinh ngay 27/11 cho thay duong nhu ngudng 460 diém ctua VN-1a
ngudng hd trg khd manh.

Nhin vé thang 12, c6 kha nhiéu thong tin hd tro tich cyuc cho thi truong:

e Pén khoang giita thang 12 s& bét dau c6 thong tin loi nhuén 11 thang va dy bdo loi
nhuan ca niam cta nhiéu doanh nghiép, du kién 1a tich cuc. Trong thoi gian qua, cdc
tin co ban nay, nhung dudng nhu bi lan 4t boi cdc tin vé tién té, nhung khi tdm 1y nha
dau tu binh 6n tré lai thi s& hap thu céc tin nay t6t hon.

e Chinh sich diéu chinh 1ai suat va ty gid ciia Chinh phu, dugc nhiéu chuyén gia va to
chte nuéc ngoai, nhuw Goldman Sachs danh gid cao, du kién s& bat dau phét huy tic
dung, gidp ha nhi¢t USD. Déng thoi, tang 1di suat co ban gitp dau ra cia ngan hang
duoc khoi thong, qua dé gidn tlep tang dong tién vao TTCK.

e Co phleu nganh ngan hang, Von di ngang vai thang qua va bi day vao tinh trang qua
ban cuoi thang 11, s€ truc tlep huong o1 tir viée tang 1ai suét va trién vong sang thang



172010 khong con bi khéng ché room ting truong tin dung. Lan song bat ddy c6 phiéu
ngan hang da xuat hién va do 1a blue chip dan dat thi truong, chi cin nganh nay ting
nhe ciing s& gitp VN-Index ting déng ké.

e Quy IV cudi nam thuong 12 quy c6 loi nhuan ting manh cia céc cong ty bat dong san,
va nhiéu cong ty di c6 du bdo loi nhuén rat 4n tugng nhu LCG, NTL, SJS.... Va do d6
du kién sé ting lai trong thang cudi nim. Séng bat dong san da nhiéu lan 1a dong luc
tang diém ciia VN-Index.

Yéu t6 han ché ciia thi truong hién nay chu yéu 1a tdm 1y bi quan van con tiép tuc. Trong
tdm theo doi cua nha dau tu trong nira dau thang 12 tiép tuc 1a viée diéu hanh tién té nhu
13i suét, tin dung, lam phit, ty gid va goi kich cau. Tu nira cubi thang 12, trong tAm chi y
c6 thé s& 1a cdc thong tin vé loi nhuan doanh nghiép, dic biét 1a nganh ngan hang va bat
dong san.

Dién bién VN-Index trong thang 12 ciing s& chiu 4nh huong ctia Dow Jones va TTCK thé
gigi. TTCK thé gidi s€ can kiém chtirng muc dg tdc dong cua su kién Dubai World va liéu
nganh tai chinh thé giéi van chua vuot khoi khung hoang. Xu huéng ldc nay 1a chua 13
rang va khé dy doan.

Nhung xét riéng vé phén tich k¥ thuat, ching toi nhan thiy trong 3 thang qua, VN-Index
dd hoan tit md hinh vai-du-vai. M6 hinh nay cho thiy kha ning vung 460 diém 1a ving
ddy ctia VN-Index va dy bdo kha ning ting diém trong thang 12, néu khong c6 yéu té gi
tdc dong manh.
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Tinh tir thang 9 dél} nay, VN-Index da hoan tat md hinh vai-dau-vai, bdo higu xu huéng ting trong thing
12, néu khong cé yeu to gi tdc dong dong manh.




