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Khuyén nghi ciia TSC

GIU

Chién Irgc dau tir phit hop
Giir

Gia giao dich
25.500 VNb

Gia muc tiéu 03 thang
27.400 VND

Nganh lén: Vén tai
Nganh hep: Kinh doanh va dich vu van tai

Téng quan: La mot trong nhiing doanh nghiép hiém hoi kinh doanh c6 1ai trong nganh vén tai bién,
VIPCO c6 nhitng yéu té co ban tbt ciing nhu ¢ loi canh tranh bén viing. C6 ngudn khach hang én dinh
tir Téng cong ty xang dau Viét Nam, kinh doanh van tdi bién 14 hoat dong mang lai 90% loi nhuan ciia
doanh nghiép. Vo nhimg ndm t6i, véi s phat trién én dinh ciia hoat dong vén tai cing nhidu du 4n bat
d6ng san dang hoan thién va véi cac du 4n cang bién, cang hoa dau duge ky vong mang lai cho VIPCO
su tang trudng manh trong 1¢i nhudn.

Gid cao 52 tuan 34400 Beta
Gié thép 52 tudn 7300 EPS
Khéi lugng luu hanh 59.807.785 P/E

Vén hoa 1.441.367.618.500 DIV

Dién bién gia

i

18 February March April Wiy [ Jure uly

Cac thong tin chinh
Khuyén nghi- GIU

Gid tri c6 phiéu: Ching tdi danh gid VIP la mét cong ty
dang trong thoi ky tang truong. Dy tinh EPS nam 2009
dat 2.104 VND, voi gia hién tai thi P/E forward dat
khodng 13 lan trong khi P/E trung bink nganh van tdi 1a
12. Véi cde du én bét dong san tiem ndng trong nam toi,
la doanh nghiép hiém hoi hoat déng c6 lai trong nganh
van tdi bién, chiing t6i ky vong P/E trong vong 3 thang
16i cia VIP van \a 13 thi gi¢ ¢6 phiéu ciia VIP sé roi vio
khodang 27.400 VND/ cp.

Nhiing diém sang:

Kinh doanh vén tai 6n dinh: Véi ning luc tau ché du
san pham dat hon 176.000 DWT, VIPCO ¢4 6 tau chay
tuyén quoc té va 2 tau chay tuyén noi dia. Tuyen quéc té
chu yéu tir ba cang Hon Gai, Da Nang va Tong kho xdng
dau Nha Be. Con cho xang diu noi dia bang duong
song, bién chu yéu ¢ vung bién Hai Phong va Quang
Ninh. Céc tau nay chu yéu 1a cho thué dai han nén mang
lai ngudn thu én dinh.

Tiém ning ting truéng doanh thu I6m: Dy 4n Anh
Diing VII ¢6 nhiéu khd ning ghi nhan doanh thu bét ddu
tir ndm 2010 (thuc té da ban dugc 50% s6 biét thy, hau
hét 1a dit nén). Cao ¢ cua Quang Trung ciing s& c6
doanh thu tr nam 2010.

1,07 ROA forward 51%  Von diéu 18 598.077.850.000
2.104 ROE forward 20,2%  Cb déng nha nudc 51%
13 No¢/Vén chi s6 hitu 183 CbH dong trong nudce 32,5%
NA  Gia sb sach 14.400  Cb doéng nudc ngoai 16,5%

Panh gia rii ro kinh doanh

T, Thip co
Fooas
r Danh gia cta chung t6i da trén can nhic vé bién
© 3 dong thi trudng doi véi linh virc kinh doanh va
F o san pham cua cong ty trong vai nam toi.
F 30
Fo
Fooar
T Cao
L 33 Panh gia cua chung ti dya trén sw cin nhic gia
Foz tri giao dich trung binh thuong xuyén trong quan
a3 ?U hé véi mirc vén hoa trén thi truong.
Eo inh gi4 rii ro bién dong gia
Foar
C o hip Cao
L
L Danh gia cua ching t6i dya trén sy can nhéc s
E 112 blen dong gid cua chinh ¢b phiéu nay va trong
L1 méi quan hé véi chi s6 thi truong.
F s
coe
Lo Doanh thu (tj dong)
August Septerber  [October Mowvemnber  |Decel Quy | Quy Il Quy Il Quy IV
2009E 211,7  330,7 3248 3411
Nguon: TSC 2008 2789 3744 360,9 2359
2007 2403 2480 2389 3291
2006 NA NA NA NA
2005 NA NA NA NA
Phat trién cang bién: V6i 29 ha dit & khu cong Loi nhuén truge thué (ty dong)
nghiép Pinh Vi, cong ty du dinh s& xay du'ng 2 Quy I Quy Il Quy 11 Quy IV
cang bién: cang hoa diu va cang container. Tong 2009E 27,0 35,5 29,2 34,1
vén ddu tu cia hai cang nay 1a 2.800 ty trong dé 2008 27,9 23,2 29,5 (6,3)
VIP di giai ngan 240 ty xdy dung ha ting. Nhimg 2007 23,0 37,3 26,7 62,1
du an kinh doanh cang bién cta VIP rét tiém ning, 2006 NA NA NA NA
dic biét 1a cang xang dau vi cong ty ¢6 thé tan dung 2005 NA NA NA NA
dugc loi thé tir hoat dong hién tai ciia minh. Dy tinh Mot s6 chi tiéu khac
déy sé 1a ngudn thu 6n dinh v& dai han cia VIPCO. Margin ROA ROE DIV
2009E 0,10 51% 20,2% NA
Nhiing diém tbi: 2008 0,06 5,1% 9,4% 8%
2007 0,14  9,6% 19,1% 12%
Ap lwe canh tranh trong nganh vén tai bién sé 2006 NA NA NA NA
cang gay git: Cing véi 16 trinh Viét Nam phai 2005 NA NA NA ANA
thyuc hién sau khi gia nhap WTO, cac hang tau nudc (dong)
s . ) f . % . EPS P/E PEG P/B
ngoai dugc phép md chi nhanh 100% von nude N
ngoai tai Viét Nam, do do thi phén cua cac doanh 2009E 2.104 13 -30% 18
nghi¢p trong nuée vé dich vu dai 1y container, dai gggg %igg ;Z '3’(\)‘0/A° }1’2
glfute}lll;pnlen va mdi gidi hang hoa s¢€ ngay cang bi 2006 NA NA NA NA
) 2005 NA NA NA NA
Bi anh hwiong nhidu béi ty gia héi doai: Do dic (ty ddng)
thu nganh nghé kinh doanh ma cudc phi cac loai TTS VCSH VbL EVA
dich vu VIP hién dang cung c?ip duoc cac khach 2009E 2.378,7 861 598 NA
hang thanh toan chii yéu bing ngoai té. Vi vy, VIP 2008 14474 789,2 598 NA
thuong xuyén phai déi mét voi rai ro bién dong ty 2007 1.554,3 779,8 598 NA
gid. 2006 NA NA NA NA
2005 NA NA NA NA

Xin moi doc muc “Khuyén c40” & trang cudi ciia bao cio nay.
Bén quyén thudc vé @ 2009 Cong ty Chimg khoan Thing Long.
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Company Update: Cong Ty C6 Phan Van tai Xiing dau VIPCO (VIP)

TONG QUAN VE DOANH NGHIEP THONG TIN DOANH NGHIEP

TONG QUAN DOANH NGHIEP .
VIPCO 1a mét thanh vién cua TOng cOng ty xdng dau Viét Nam, hoat dong kinh doanh trén 4 linh vyc
chinh: kinh doanh vén tai, kinh doanh xdng dau, kinh doanh bat dong san, hoat dong tai chinh.

Kinh doanh vén tai: Vi ning luc tau ché dau san pham dat hon 176.000 DWT, VIPCO c¢6 6 tau chay
tuyén qudc té va 2 tau chay tuyén noi dia. Tuyén qudc t& chi yéu tir ba cang Hon Gai, Pa Ning va
Téng kho xang diu Nha B¢ di cac nu6e nhu Trung Qudc, Singapore,... Con ché xing diu ndi dia bang
duong soéng, bién chu yéu & ving bién Hai Phong va Quang Ninh.

Kinh doanh xiing dau: Véi loi thé 1a thanh vién ciia Petrolimex, VIPCO chiém khodng 65% thi
truong Hai Phong va khoang 70% thi truong Quang Ninh trong viée cap béan ndi dia trén song bién.
Khéng nhing vdy, viéc kinh doanh xing diu cho cac tau nudc ngoai chiém khoang 80% thi phén tai
thi truong Hai Phong va 35% tai Quang Ninh.

Kinh doanh bét déng san: Dy 4n Khu nha & Anh Diing VII tai 236 Hai Ba Trung, Hai Phong bao
g@)m khu biét thu don 1ap va khu biét thu ghép cung véi cac khu vui choi gidi tri, nha tré, cac bdn hoa,
tham cé cong cong. Hién nay, dd xay thd 20 can biét thy va hoan thién 2 can hd. Dy an cao b¢ 43
Quang Trung (Hai Phong) dang hoan thién giai doan cubi, c6 thé hoan thanh vao quy IV/2009. Dy an
cao ¢ 37 Phan Boi Chau (Hai Phong) hién dang thi cong ting him, hoan thanh trong nam 2010.

Hoat dfng tai chinh: Ngoai s¢ hiru hon 22 ty gid goc ¢b phiéu niém yet VIPCO con s¢ hiru 35%
Cong ty o phén hoa déu VP, du tr 666.000 c¢b phin cia Cong ty ¢b phin An Pha va gop vén 70%
téng von chu s hitu Trudng Cao déng nghé Duyén Hai.

CO CAU DOANH THU VA LOI NHUAN

V& doanh thu, hoat dong kinh doanh xang déu chiém hon 50% ty trong doanh thu, kinh doanh vén tai
chiém hon 40% con gan 10% la ciia cac hoat dong khac bao gdm ca dau tur tai chinh. Hoat dong kinh
doanh bit déng san van chwa c6 doanh thu. Co cdu nay khong co sy thay déi ké tir nam 2007.

V& lgi nhuan, mic du kinh doanh xang dau chiém ty trong cao song chi chiém dudi 10% téng lgi
nhuén ciia VIPCO. Theo tinh to4n cta cong ty, kinh doanh xang dau chi 1ai 200 VND/ lit ma tinh thém
chi phi phén bd nén ty 1& 13i khong cao. Trong khi d6, lgi nhudn chu yéu dén tir hoat dong vén tai,
chiém dén 90%. Cac hoat dong khac mang lai loi nhuan khong dang ké.

KET QUA KINH DOANH 9 THANG PAU NAM

Doanh thu quy I1I/2009 dat 324,8 ty dong, giam 2% so v&i quy I1/2009 va gidam 10% so vdi cing ky
nim ngoai. Nhu vay, doanh thu 9 thang nim 2009 dat 867,3 ty ddng, giam 14% so v&i cung ky nam
ngodi. Co sy gidam nay la do trong quy III, tau Petrolimex 2 va tau Petrolimex 6 dimg hoat dong dé sira
chira dinh ky nén doanh thu giam, chi phi stra chira tang khién cho lgi nhuan s& giam manh.

Vi khoan hoan nhap du phong gidm gia chimng khoan khoang 20 ty ddng khién cho chi phi tai chinh
ctia quy I1I chi dat hon 3 ty ddng (trong khi chi phi 1di vay hon 17 ty ddng). Chi phi tai chinh thip cing
v6i sy tiét kiém trong chi phi ban hang va quan Iy doanh nghiép 1am cho lgi nhuan quy 111 dat gin 29
ty ddng, chi giam 20% so v6i quy II va chi giam 2% so véi ctng ky nim ngoai. Téng lgi nhuan sau
thué liiy ké 9 thang nam 2009 dat hon 91 ty, ting 15% so véi cting ky nim ngodi. Viéc tang truéng loi
nhuan nay mot phan 1a do hoat dong kinh doanh & quy IT twong déi t6t va phan khac 1a do khoan hoan
nhap du phong giam gia chung khoan.

DU BAO KET QUA KINH DOANH

Kim ngach nhap khau cta hiu hét cic mat hang nguyén, vat liéu phuc vu san xut va tiéu ding trong
nuée 10 thang ndm nay déu giam so véi ciing ky nam trude, mot mat do san xut trong nude gap khod
khin; mit khac do gia trén thi treong thé gidi giam, trong d6 gia xing dau giam 47,9% (lwong ting
0,6%). Trong diéu kién nhu vay, hoat dong kinh doanh xing diu va vén tai nhiéu kha nang khong ¢
ting truong dot bién. Voi gia dinh c6 ngudn khach hang 6n dinh nén doanh thu trong quy IV ting
khoang 5% so vé6i quy 111, dat 341,1 ty dong nén tong doanh thu cta ca nim 2009 dat 1208,3 ty dong,
gidm 3% so véi nam 2008.

Tuy nhién, tai thoi diém 31/12/2009, c6 nhidu khi ning VIPCO déanh gi4 lai gi4 tri cac khoan ngoai té
ctia doanh nghiép nén c6 thé ghi nhan vao doanh thu tai chinh trén 10 ty dong. Gia dinh chi phi tai
chinh, chi phi ban hang va quan Iy doanh nghiép khong ¢ nhiéu bién dong so véi cac quy khac thi loi
nhuén trude thué cia quy IV dat khoang 34,1 ty ddng, ting 17% so véi quy 111, va ting hon 400% so
v6i ciing ky nam ngoai. Véi loi nhuan trude thué 9 thang dau nam 2009 dat 91,7 ty dong thi lgi nhudn
ca nam 2009 s& dat khoang 125,8 ty ddng, ting 68% so v4i nam 2008.

Mic du trong nam 2009, doanh thu dén tir cac du an bét dong san chua c6 song tiém nang v& hoat dong
kinh doanh nay rat 1én. Dy 4n Anh Diing VII c6 nhiéu kha ning ghi nhan doanh thu bat dau tir nim
2010 (thuc t& dd ban dugc 50% sb biét thy, hiu hét la dit nén). Cao dc cia Quang Trung ciing s& co
doanh thu tir ndm 2010. VIPCO con ¢6 y dinh ban hai tau Ha Long 3 va 4 vao nam 2010 do tau qua cii
va khiu hao hét. Nhu vay, du tinh dong tién tir cic du 4n nay s& gitip cho doanh nghiép c6 loi nhuén
cao. Nhung véi muc tiéu ngén han ctia bdo céo nay, ching t6i s& dé cap cau chuyén nay vio mot béo
cao khéc trong thoi gian tdi.

Tru sé

Tang 3 Trung tim thuong mai
SHOLEGA s6 275 Lach Tray, quan Hai
An, thanh phd Hai Phong

Telephone
031-3 838680

Email
vipco.hp@vnn.vn

Website
WWW.Vipco.com.vn

Co ciu cb dong

®S0 hiru Nha nudc mSg hiru trong nude = Sd hiru nude ngoai

Hdi dong quin tri

Nguyén Pao Thinh- Chu tich
Ngb6 Quang Trung- Thanh vién
Vit Ngoc Khau- Thanh vién

Vii Quang Khanh- Thanh vién
Lé Thanh Hai- Thanh vién
Nguyén Anh Diing- Thanh vién

Ban didu hanh

Vii Ngoc Khau- Téng giam déc

Ngb Quang Trung- Phé Téng giam déc
Vii Quang Khanh- Ph6 Téng giam déc
Nguyén Vin Tam- Pho Téng giam déc

. I Bén quyén thudc vé @ 2009 Cong ty Chimg khoan Thang Long.
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RUI RO TIEM AN

% Rui ro khach quan: Hoat dong chu yéu trong linh vuc van tai hang hoa duong bién va duong séng
trong khi mét hang vén chuyen la xang diu nén cong ty ludén phai 601 mdt voi rii ro chay nd, hoa
hoan. Khi sy ¢d xay ra c6 thé giy ra nhiing thiét hai nghiém trong vé tai san va anh huong 16n toi
két qua hoat dong kinh doanh cua cong ty. Ngoai ra, trong linh vyc van tai bién, doanh nghiép
nuée ngoai chiém 65% thi phan & Viét Nam nén viéc canh tranh xay ra twong doi gay git.

«  Rui ro ngi tgi: Do dac thu nganh nghé kinh doanh ma cudc phi cac loai dich vu VIP hién dang
cung cép duoc cac khach hang thanh toan chii yéu bang ngoai té. Ddng thoi cong ty cling phdi st
dung ngoai t& dé thanh toan cho nhimg giao dich mua sam, dbi mai phuong tién thiét bi chuyén
dung. Vi vy, VIP thuong xuyén phdi dbi mat véi rai ro bién dong ty gid. VIP hién dang str dung
ngudn vén vay dai han tir Ngan hang bing dong USD véi 11 suit tha ndi. Vi vay, néu ldi suét ting
cao s& gdy ap lyc cho Cong ty trong vi€e tra 1ai vay va co thé gay anh huéng dén hiéu qua sir dung
v6n noi chung va két qua kinh doanh ni riéng.

TRIEN VONG NGANH

Nganh vén tai trong nhiing thang cudi nim c6 xu hudng tdt 1én. Theo du bao cua rit nhiéu té chirc
nuéc ngoai déu cho ring kinh té thé gioi dang din dan hdi phuc bét ddu tir nhitng thang cudi nim
2009. Cac con sb théng ké vé& san luong san xudt cong nghiép ciia cac nudce déu tang (Gid tri san xuét
cong nghiép 9 thang diu nim wéc tinh ting 6,5% so voi cing ky nam ngoai, khdi lrong van tai hang
hoa ciing ting 3,2% vé tan va 8,7% vé km so vdi cling ky nam 2008) Cung vé6i d6, quy III va quy IV
ciing bit ddu mua s6i dong cua hoat dong thwong mai, hoat ddng ciia nganh vén tai duoc ky vong s&
s01 dong lai.

PINH GIA CO PHIEU

Nhirng gia dinh du phéng:

Doanh thu quy IV tang 5% so véi quy I1I;

Vao thoi diém 31/12/2009, VIPCO sé dénh gid lai cac khoan co gia tri ngogi té, khoan chénh léch do
dinh gid lai cdc khoan ngoai té khoang 10 ty dong. Khodn nay dwoe kp vong hach todn vao doanh thu
hoat dong tai chinh;

Chi phi tai chinh sé vdo khodng 18 ty dong;

Chi phi bdn hang va chi phi qudn 1y doanh nghiép khéng cé bién dong manh.

M@ hinh dinh gia: Ching t6i dinh gia VIP dua trén phuwong phép chinh la phuong phap so sanh PE
béi 18 phuong phép nay thich hop cho nhiing du béo gia cb phiéu trong ngén han theo tinh than cua
ban bao céo cap nhat Cong ty.

Gia dinh mé hinh dinh gia so sanh PE: Vi cac du 4n bit dong san tiém ning trong nhitng nam t6i
lai c6 truyén théng kinh doanh kha én dinh, ching t6i 14y mirc PE ki vong 12 muc 13 (cao hon mirc
trung binh ctia cac Cong ty trong nganh kinh doanh dich vu vén tai). EPS du phong nam 2009 s¢ dat
khoang 2.104 VND. Murc ¢ phiéu binh quan luu hanh trong nim 2009 tinh theo phuong phap binh
quén gia quyén 12 59,8 triéu cb phiéu.

Két qué dinh gia: Véi céc gia dinh nhu trén ching t6i di dén két lugn mic EPS dy kién trong nim
2009 sé 1a 2.104 VND. V6i muic PE la 13 ching t6i cho rang murc gia ki vong ciia Cong ty trong nim
2009 s& 1a 27.400 VND/ cp.

KHUYEN NGHI MUA BAN

La mét trong nhitng doanh nghiép hiém hoi c6 13i trong nganh van tai bién, VIPCO c6 nhitng yéu té co
ban tt cling nhu ¢6 loi canh tranh bén viing. La mot cb phiéu gié tri, VIP s& c6 nhing bién dong theo
xu huéng cua ca thi truong ching khoan. Trong diéu kién thi truong ching khoan phat trién v6i xu
hudéng tbt thi gia ¢b phiéu VIP c6 nhidu kha ning dat dén murc gia muc tiéu la 27.400 VND. Vi vy,
v6i muc tiéu ngén han cia bao cao nay, chiing t6i khuyén nghi gitr ¢b phiéu nay.

Khuyén nghi: Giir

. I Bén quyén thudc vé @ 2009 Cong ty Chimg khoan Thang Long.
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Khuyén cio: Quan diém thé hién trong bdo cdo ndy
la ctia Phong Phdn Tich, Khéi Phdn Tich va Tuw Vin
Padu Tu, Cong ty Ching khodn Thang Long. Nhitng
ldp ludn thé hién quan diém trong bado cdo nay ciing
6 thé thay déi bat cir lic ndo ma khéng can phai bao
trucc. Cac tac gia da dwa vao nhitng thong tin tir
nhitng nguon dirpe coi la déang tin c@y, dit vy ho ciing
khong kiém chimg mét cach déc ldp cic nguon tin

nay. Nhitng khuyén nghi trong bdo cdo nay dicge hiéu

1a danh cho nhitng nha dau tw quan tam t6i dich vu hé

tro dau tw tai Cong ty Chitng khodn Thing Long. Bio
cdo ndy ciing khong nén dwoc coi la co sé dé dwa ra
nhitng khuyén nghi mua, ban hodc dang ky dau gid
nao. Bao cdo nay cing khong nén dwoc phdn phat
thém toan bg hodc tung phdn du voi muc dich nao.
Khéng c6 bdt cie nhitng cdn nhdc ndo dwoce diea ra
lién quan téi muc tiéu dau tw, tinh hinh tai chinh hay

nhu cdu cu thé nao dé ciia nguwoi nhan.

© Béan quyen Cong ty Chirng khoan Thing Long
2009, TAT CA QUYEN pUoC PAM BAO. Tlrng
phén hodc toan b bao cao nay khong duoc ché bién
lai, Iuu giit hodc phan phat bing bit cir hinh thirc hay
phuong tién gi ma khong duoc phép cua Cong ty
Chung khoan Thang Long.

Mirc Khuyén Nghi

Mua Manh (5 sao): Chung t6i tin ring tong thu nhdp mang lai tir viéc nim giir ¢6 phiéu trong thoi han khuyén nghj dau tu c6
thé 16n hon 25% so v6i mirc gi4 tai thdi diém phat hanh bao cdo. Ngay phat hanh bio cdo dwgc hiéu 1a ngay trén trang nhét ciia
béo céo nay.

Mua (4 sao): Chung t6i tin ring tong thu nhap mang lai tr viée nim gitr ¢6 phiéu thoi han khuyén nghi dau tw c6 thé dao dong
trong khoang tir 10% - 25% so v6i mirc gié tai thoi diem phat hanh bdo céo. Ngay phat hanh bio céo duoc hi€u la ngay trén
trang nhat ctia bao cao nay.

Giir (3 sao): Chiing t6i tin rang tong thu nhap mang lai tir viéc ndm giit cd phiéu trong thi han khuyén nghi ddu tu c6 thé dao
dong trong khodng tir 0% - 10% so voi mie gid tai thoi diém phat hanh bao céo. Ngay phat hanh bio cio dwoc hiéu 1a ngay
trén trang nhét ciia bo cdo ndy.

B4n (2 sa0): Chlng toi tin rang tong thu nhap mang lai tir viée nim giir ¢b phiéu trong thoi han khuyén nghj dau tu co thé dao
dong trong khodng tir (-15%) - 0% so v&i muc gia tai thoi diém phat hanh bao cdo. Ngay phat hanh bao céo dugc hicu la ngay
trén trang nhat ctia bao cdo nay.

Ban Manh (1 sao): Chung t6i tin ring téng thu nhap mang lai tir viéc ndm giir ¢ phiéu trong thoi han khuyén nghj dau tu co
thé 16n hon (-15%) so v6i muc gia tai thoi diém phat hanh béo co. Ngay phat hanh bio co dugc hiéu li ngay trén trang nhit
cua bao cao nay.

Tac gia

Pham TG Quynh

Email: quynhpt@thanglongsc.com.vn
Tel: (844) 3726 2600 x 3126

San Phim
Béo céo nay duoc viét va phan phdi boi Phong Phan tich, Khéi Phan Tich va Tu V4n Dau Tu, Cong ty Chimg khoan Thing
Long. Chiing t6i hién dang cung cp cac san phim sau day:

Thang Long Express Thang Long Intel

. Technical View . Economic Insight
. Overnight Update . Portfolio Strategies
. Company Reports . Economic Outlook

. Industry Reports

Tru sé chinh: Tﬁng 2, Toa nha Toserco, 273 Kim Ma, Ba Dinh, Ha Noi
Dién thoai: +84 (4) 3726 2600  Fax: +84 (4) 3726 2601.
Chi nhanh: Téng 2, Toa nha PetroVietNam, 1-5 L& Duén, Ql1, HCM
Dién thoai: +84 (8) 3910 6411  Fax: +84 (8) 3910 6153.
Phong GD:
- 14C Ly Nam Dé, Hoan Kiém, Ha noi
Dién thoai: +84 (4) 3733 7671  Fax: +84 (4) 3733 7670.
-2 Ton Pirc Thing, Quan 1, TP HO Chi Minh
Dién thoai: +84 (8) 3910 2215  Fax: +84 (8) 3910 2216.
- 126 Hoang Quéc Viét, Quan Ciu Gidy, Ha Noi

Dién thoai: +84 (4) 3755 7668 Fax: +84 (4) 3755 7589
Giam ddc Khéi Phan tich va Tw vin Dau Tu: TS. Nguyén Trong Nghia

Ha ni Office: PG Hi¢p Hoa, Nguyén Tra Lan, Lé Viét Diing, Chu Thé Huynh,Tong Duy Son, Hoang Cong Tuan, Nguyén
Quang Huy, Pham Tu Quynh.

Hb Chi Minh Office: Pham Pang Manh Héng Lan, Nguyén Hoai An, Lé Manh Ta.

Bén quyén thudc vé @ 2009 Cong ty Chimg khoan Thang Long.



