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CTCP HU’U LIEN A CHAU (HLA) — CAP NHAT

TONG QUAN

Coéng ty cb phan Hiu Lién A Chau
(HLA) dwoc hinh thanh tr nam 1978
v&i thwong hiéu ban dau 1a Hu Lién,
chuyén san xuét cac loai phu tung xe
dap va xe may nhuw xich xe, cam xe.

Dén nam 2001, HLA chinh th&c hoat
dong theo mé hinh cong ty ¢d phan va
nhanh chéng phat trién thanh mot
trong cac thwong hiéu dan dau nganh
san xuat 6ng thép & Viét Nam. Hoat
dong chinh hién nay cla cong ty bao
gom san xuat 6ng thép den, éng thép
inox, xa gb va kinh doanh cac loai san
phém thép tam la.

Thang 10/2008, Hiu Lién A Chau
chinh thrc niém yét trén Hose voi ma
HLA, hoat dong voi vén diéu 1& dang
ky la 190 ty dong Dw kién vao cubi
nam 2009 hodc dau nam 2010, céng ty
sé thwc hién chia ¢ phiéu thudng véi
ty 16 20% va phat hanh thém 10 triéu
CP cho cb déng chién lwgc dé nang
vén diéu lé lén 328 ty dong.

THONG TIN CONG TY

Nganh Vat liéu xay dwng
Niém yét HOSE
Ma CK HLA
Vén diéu 1 (ty dbng) 190,0
Gia cao nhat 52 tudn (VND)  48.800
Gia thdp nhéat 52 tudn (VND)  10.000
KLGD BQ 10 ngay 171.168
Gia (01/12/2009) (VND) 30.600
Vén héa TT (ty dong) 581,4
CHIi SO DINH GIA

ROA 2009 (%) 6,3
ROE 2009 (%) 29,2
ROIC 2009 (%) 7,2
P/E 2009 (x) 6,8
P/B 2009 (x) 2,0

TIEU PIEM CONG TY

La thwong hiéu dan dau nganh 6ng thép Viét Nam

HLA hién la mét trong cac nha san xuét va phan phdi éng thép hang dau & Viét
Nam, chuyén vé cac san pham éng den va éng inox. Theo théng ké cla hiép
hoi thép Viét Nam (VSA), HLA hién dang dan dau vdi 16,2% tong thi phan éng
thép ca nudc trong 10 thang dau nam 2009. Khoang 85% san pham 6ng thép
cua cong ty dugc tiéu thu & thi tredng ndi dia, chu yéu & khu viee mien Nam va
mién Trung. Xuat kh&u chiém 15% tdng san lwong tiéu thu ctia HLA véi cac thi
trwdng chi yéu la Campuchia, Singapore, Uc va M.

Nhu cau tiéu thu dworc cai thién dang ké dem lai két qua kinh doanh kha
quan trong 9 thang dau nam 2009

Két thuc 9 thang ddu ndm 2009, HLA ghi nhan 1.871,7 ty doanh thu thuan va
66,7 ty loi nhuan sau thué, twong ng tang 35% vé doanh thu va 45,7% vé loi
nhuén so v&i cung ky nam 2008. Vé&i két qua nay, HLA da thyc hién dwoc
102,7% ké hoach doanh thu va 94,1% ké hoach lgi nhuan nam 2009. C6 thé
néi nhu cau tiéu thu phuc héi manh mé I nguyén nhan chinh giup cho doanh
thu cong ty tang trwdng kha quan trong 9 thang dau nam nay. Trong khi gia ban
binh quan gidm 53%, téng san lwong éng thép HLA tiéu thu trong 9T-2009 dat
gan 64.000 tan, tdng hon 159% gitup doanh thu dat mirc ting trudng 35% so
v@i cung ky nam truée.

Ty suét lgi nhuan gop bién 9 thang dau ndm nay dat 11,2% — twong dwong voi
murc dat dwoec & cung ky nam trwéc. Tuy nhién, néu loai trir yéu t& hoan nhap
dw phong gidm gia hang tén kho 1a 85,8 ty thi loi nhuan gdp bién 9T-2009 chi
dat 6,7%. Nguyén nhan chu yéu la do gia ban binh quan trén méi tn éng thép
gidm dén 53% trong khi chi phi GVHB chi gidm 48% trong 9T-2009 so v&i mirc
gia va chi phi binh quéan twong rng trong 9T-2008.

Bén canh hoan nhép dy phong, ty 1& str dung chi phi nhw chi phi ban hang, chi
phi quan ly doanh nghiép va chi phi l&i vay trén téng doanh thu thuan cta HLA
trong 9 thang dau nam nay thap hon so véi cung ky nam truéc, gép phan giup
cho lgi nhuan sau thué cla cong ty trong 9T-2009 dat 66,7 ty dong, tang 45,7%
so voi 9T-2008. Ty suét loi nhuan thuan bién 9T-2009 dat 3,6% so v&i mic
3,3% trong 9T-2008.

Linh hoat st* dung nguén cung nguyén liéu, hwéng téi mua mot phan
nguyén liéu trong nwéc nham giam bét cac ruai ro lién quan dén nhap
khau nguyén liéu

Nguyén liéu chinh dung trong san xuét dng thép 1a thép 1a cudon (HRC va CRC)
hau nhw dwoc HLA nhap khau toan bd. Do d6 cong ty chiu nhiéu rii ro bdi cac
bién dong vé gia nguyén liéu trong thdi gian van chuyén, bién dong ty gia va chi
phi van chuyén. Sau khi Posco (Han Quéc) chinh thirc di vao hoat déng & KCN
Phu My trong thang 9-2009 cung cap thép cudn can ngudi (CRC), HLA da mua
mot phan nguyén liéu tlr nha may nay va hwong toi sé tang ty trong mua
nguyén liéu trong nwéc cao hon nhdm han che céc rii ro v& nhap khau nguyén
liéu. St dung mot phan nguyén liéu cung cép trong nwoc clng giup cong ty chu
dong va thuan loi hon trong viéc didu tiét nguyén liéu can thiét cho san xuét va
giam bét dwoc chi phi van chuyén.

Hé théng phan phéi réng khap véi danh muc cac san pham éng thép
phong phu dat chat lwong cao

HLA s& hiru hé thdng phan phdi véi hon 1.000 dai ly tap trung chi yéu & khu
virc mién Nam va mién Trung. V&i danh muc cac san phadm éng thép da dang
phong phu vé kiéu dang, kich c¢& va d6 day, HLA dam bao dap ng dwoc cac
nhu ciu da dang cla khach hang. Cac san pham cla cong ty déu dwoc san
xuét theo cong nghé hién dai dat tiéu chuan cao vé k§ thuat va chat lwong.



CHi SO TAI CHINH 9T-2009

Doanh thu thuan (ty ddng)  1.871,7
LN gbp (ty déng) 210,4
LN thuan (ty ddng) 66,7
Ty suét LN gop (%) 11,2
Ty suét LN thuan (%) 3,6
Ty suét EBITDA (%) 7.4
No/Vén CSH (%) 317,3
ROA trailing (%) 4,0
ROE trailing (%) 18,7
EPS (VND) 3.510
RPS (\/ND) 15 451
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DPau tw cho hoat ddng san xuéat cét 16i va bat dong san la dinh hwéng phat
trién trong thei gian toi

Ké hoach di doi co s& san xuét hién tai sang khu céng nghiép méi & Long An
sé dwoc tién hanh vao dau nam 2010. Viéc di doi sé dwoc thuc hién theo trng
giai doan, du kién mat it nhat 2 ndm dé hoan tat, nham d&m bao cho hoat dong
san xuét kinh doanh clia céng ty khéng bi &nh hwéng va gian doan. Song song
véi viéc di chuyén nha may hién tai, HLA cting tap trung dau tw méi nang cao
cobng suét day chuyen san xuét ong den, éng inox, day chuyén can ngudi ciing
nhw dau tw vao san phadm méi 6ng ma kém.

Bén canh dé, cong ty sé& sir dung nén dat nha may hién hiru dé phat trién dy an
b4t dong san Khu phirc hop Hivu Lién A Chau. Khu dat c6 téng dién tich hon
54.000 m2 v&i chi phi dat mua trwéc day khodng 46 ty, sé dwoc xay dung
thanh khu phirc hop gdm 7 blocks, duw kién mat 6 ndm dé hoan tat. Hién chung
t6i van chwa c6 thong tin cu thé tr HLA vé phwong an trién khai cling nhw téng
chi phi dau tw cho dw an dé co6 thé danh gia murc do kha thi va déng gop cua
dw an nay vao doanh thu va lgi nhuan cua cong ty.

Dw kién nam 2009 HLA dat 2.414 ty doanh thu thuan va hon 83 ty loi
nhuan, vwot 32,4% ke hoach doanh thu 17,5% ke hoach lgi nhuan.

Sau khi tiép tuc tang tét trong Q3, gia thép trong nwéc da didu chinh gidm kha
nhiéu trong thang 10 vé&i strc tiéu thu thép cling cham hon nhitng thang truéc.
Gan day gia thép trong nwéc dang cé khuynh huéng tang tré lai do anh huéng
trwot gia ctia ddng VND so véi USD. San lwong tiéu thu dw kién kha quan hon
trong 2 thang cudi ndm nhwng nhin chung van kho duy tri dwgc & mirc cao nhw
trong hai quy vtra qua. HLA van con nguyén liéu tdn kho dd cho san xuét trong
Q4 nén nhirng bién dong vé gia nguyén liéu va ty gia khong gay anh huo’ng
nhiéu dén chi phi san xuét cla cong ty trong nhirng thang cudi ndm. Trén co s&
do, chung t6i dy bao HLA co6 kha nang dat dwoc 2.414 ty doanh thu thuan va
83,3 ty loi nhuan sau thué trong ndm nay, lan lwot hoan thanh vuot 32,4% ké
hoach doanh thu va 17,5% ké hoach lgi nhuan 20009.

Trién vong 2010 — doanh thu ting trwéng tét cung véi sw héi phuc cua
nganh... tuy nhién Igi nhuan sau cung c6 thé bi anh hwéng béi chi phi lai
vay cao

Thi trwdng thép thé gidi va trong nuwéc dy kién sé &n dinh va phuc hdi tbt hon
trong ndm sau, sé& 1a didu kién thuan loi cho cac doanh nghiép trong nganh.
Déc biét, thj treeng 6ng thép dwoc nhin nhan 1a c6 tinh dn dinh cao véi toc dd
tang trwdng hang nam dat 12-15%. Chung t6i dw bao doanh thu cta HLA trong
nam 2010 tang khoang 15,5% dat 2.788 ty trén co s& tang 5% san lwgng tiéu
thu va 10% gia ban.

Hién codng ty c6 ty 1& ng/vén cao hon 3x, chd yéu la cac khoan vay ngan han
can cho nhu ciu vén lwu déng. Lai sut co ban dwoc diéu chinh ting lam cho
chi phi l4i vay cling tdng va chinh sach h tro 13i suét cla chinh phu ciing chinh
thirc chdm dit vao cubi ndm nay. Nhw vay, véi khodn no vay duy tri & mirc cao
thi chi phi |ai vay trong nd&m 2010 cla HLA ciing sé& tang kha nhiéu so v&i ndm
trwée, gdy anh huwdng truc tiép lam gidm lgi nhuan ca coéng ty. Chang téi wéc
tinh HLA sé& dat dwoc khodng 91 ty loi nhuan sau thué trong ndm 2010, tang
9,3% so v&i lgi nhuan dw kién dat dwoc cho ndm 2009.

Bén canh dd, trong nd&m 2010, HLA ciing thwc hién chia 20% cb phiéu thuéng
va phat hanh thém 10 triéu cb phiéu cho ¢ déng chién lwgc. Nhw vay, vén diéu
Ié clia cong ty sé dwoc tang lén 328 ty trong nam sau, lam cho thu nhap binh
quan trén mdi ¢ phiéu (EPS) cubi ky nam 2010 gidm so v&i ndm trwdc méc du
lgi nhuédn tang.

Khuyén nghi

V&i loi thé 1a mot doanh nghiép dan dau nganh cé thwong hiéu va uy tin cao
cung véi chién lwoc dau tw tap trung vao hoat dong cét 16i, ching t6i tin twéng
vao tinh 6n dinh va kha nang ting trwdng bén virng clia HLA trong twong lai.
V6&i mire gia thi trwdng hién tai la 30.600 ddng/CP, HLA dang giao dich & mic
P/E forward 2009 la 6,8x. P/E 2010 (tinh dén yéu t6 pha lodng sau khi phat
hanh cho cb déng chién lwoc) la 9x. Pay Ia mirc cé thé can nhac cho quyét
dinh dau tw.
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KET QUA KINH DOANH (ty dong) 2007A 2008A 9M 2009 2009F 2010F
Doanh thu thuan 1.032,0 1.842,6 1.871,7 2.414,0 2.788,1
GVHB 932,1 1.720,2 1.661,3 2.142.4 2.481,5
Loi nhuan gop 99,9 122,4 210,4 271,6 306,7
Loi nhuan thuan tir hoat déng kinh doanh 74,9 69,0 176,4 228,6 256,5
Loi nhuan truéc thué 456 (17,9) 92,9 113,3 121,3
Thué TNDN 15,4 1,4 25,0 28,3 30,3
Loi ich ¢ dong thiéu sb 0,1 0,5 1,2 1,7 1,8
L¢i nhuan sau thué 30,2 (19,9) 66,7 83,3 91,0
CAN DOI KE TOAN (ty dong) 2007A 2008A 9M 2009 2009F 2010F
Tai sén ngén han 476,5 714,6 1.127,7 1.089,4 1.132,3
Tién va twong dwong tién 31,4 21,6 74,3 115,9 108,8
DPau tw tai chinh ngén han 3,1 19,2 19,6 23,8 -
Dw phong dau tw tai chinh ngan han - - = - =
Phai thu 182,0 311,9 530,5 4782 514,1
Hang tén kho 2417 319,6 4731 440,2 475,9
Dw phong giam gia hang tén kho - (85,8) - - -
Tai san ngan han khac 18,2 42,4 30,1 31,4 33,5
Tai san dai han 223,9 246,9 247,8 242,7 4481
Tai san cb dinh 205,8 228,0 2154 208,9 413,3
Dau tw tai chinh dai han - - 11,2 11,2 11,2
Dw phong gidm gia dau tw TC dai han - - - - -
Tai san dai han khac 18,1 18,9 21,2 22,7 23,6
TONG TAI SAN 700,3 961,5 1.375,5 1.332,2 1.580,3
No ngén han 395,5 683,4 1.039,9 995,3 990,0
Vay ngan han 275,3 555,5 900,9 845,7 816,8
Phai tra 120,2 127,9 134,0 149,5 173,2
No dai han 32,6 30,4 37,0 35,3 40,2
Vay dai han 28,0 18,6 30,6 30,6 35,0
No dai han khac 47 11,7 6,4 47 5,2
TONG NO' 428,2 713,8 1.071,9 1.030,6 1.030,2
VON CHU SO HOrU 269,6 233,2 293,6 285,4 532,1
Vén diéu lé 183,0 190,0 190,0 190,0 328,0
C6 phiéu quy - - - - -
Thang dw vén 64,5 75,0 75,0 75,0 137,0
Loi nhuan giw lai 22,1 (38,6) 24,9 16,2 58,0
Nguén vdn va kinh quy khac - 6,8 3,7 42 9,1
Loi ich ¢ dong thiéu s6 2,6 14,5 10,0 16,2 18,0
TONG NGUON VON 700,3 961,5 1.375,5 1.332,2 1.580,3
Loi nhuan trwéc thué 456 (17.,9)

LN tir HPKD trwéc thay déi von lwu dong 86,9 176,2

Lwu chuyén tién t» HDKD (76,9) (206,8)

Lwu chuyén tién tir HD dau tw (33,8) (39,2)

Lwu chuyén tién tir HD tai chinh 122,6 236,1

Lwu chuyén tién thuan trong ky 11,9 (9,8)

Tién va twong dwong tién dau ky 19,5 31,4

Tién va twong dwong tién cudi ky 31,4 21,6

CHi SO TAI CHINH 2007A 2008A 9M 2009 2009F 2010F
Tang trwdng doanh thu y-o-y (%) 34,4 78,6 35,0 31,0 15,5
Tang trwdng LNST y-o0-y (%) 253,1 (165,9) 457 - 9,3
Ty suét loi nhuan gop bién (%) 9,7 6,6 11,2 11,3 11,0
Ty suét lgi nhuan thuan bién (%) 2,9 (1,1 3,6 3,5 3,3
ROA (%) 43 (2,1) 4,0 6,3 5,8
ROE (%) 11,2 (8,5) 18,7 29,2 17,1
EPS (VND) 1.650 (1.047) 3.510 4.384 2.774
Tang trvdng EPS y-0-y (%) 170,1 - 45,7 - (36,7)




KHUYEN CAO

B&o cdo nay dwoc viét va phat hanh béi Cong ty Co
phan Ching khoan Ban Viét. Bao céo nay duwoc viét
dwa trén ngudn théng tin dang tin cay vao thoi diém
coéng bb. Céng ty C6 phan Chirng khoan Ban Viét khong
chiu trach nhiém vé& do chinh xac cua nhirng thong tin
nay. Quan diém, dy bao va nhitng wéc lwgng trong bao
cao nay chi thé hién y kién cla tac gia tai thoi diém phat
hanh. Nhirtng quan diém nay khong thé hién quan diém
chung clia Céng ty C6 phan Ching khoan Ban Viét va
c6 thé thay ddi ma khong can théng bao trude. Bao céo
nay chi nham muc dich cung cép théng tin cho céac tb
chirc dau tw cling nhw cac nha diu tw ca nhan cla
Cong ty cd phan chirng khoan Ban Viét va khéng mang
tinh chat moi chao mua hay ban béat ky chirng khoan
nao dwoc thao luan trong bao cdo nay. Quyét dinh cta
nha diu tw nén dwa vao nhirtng sw tw van doc lap va
thich hgp v&i tinh hinh tai chinh cling nhw muc tiéu dau
tw riéng biét. Bao cao nay khong dwgc phép sao cheép,
tai tao, phat hanh va phan phéi v&i bat ky muc dich nao
néu khoéng dwoc sw chap thuan béng van ban ctia Cong
ty C6 phan Ching khoan Ban Viét. Xin vui ldng ghi ré
ngudn trich didn néu s dung cac théng tin trong bao
cao nay.
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