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Khuyén nghi ciia TSC Gig muc tiéu 03 thang Chién lrgc diu tw

Dai han

Nganh l6n: Xay dung —Bﬁ't dong san
Nganh hep: Xiy dung- Bat dong sin

Téng quan. Cong ty C5 phan Dau tur Phat trién D6 thi va Khu Cong nghiép Séng Da 1a don
vi thanh vién ciia Tong Cong ty Song Ba dugc 6 phan hoa ndm 2003. La nha dau tu phat
trlen bét dong san hang dAu tai Viét Nam hién nay, Sudico c6 loi thé vé kinh nghiém phat
trién d6 thi va dac biét la quy dat 1én dén 1.500 ha ngay tai Ha noi.

Nhirng thong ké chinh (VND), trwot 4 quy gin nhit

Gié cao 52 tuan 218.0 Beta 1.01  ROA 19.86%  Von diéu 18 (ty dong) 1.000
Gié thip 52 tudn 416 EPS 9.860 ROE 31.22%  C6 déng nha nudc 36.30%
Khéi luong luu hanh 40.000.000  EPS forward 2009 8.000  No/Vén chi s¢ hiru 0.92  Cb dong trong nudc 77.40%
Vén héa (ty dong) 7.750 DIV 20%  Gia trj s6 sach 5

Dién bién gi4

35.42  CO dong nudc ngoai 22.60%
Panh gia rii ro kinh doanh

F 7 Thip Cao
Dua trén hoat dong xay lip va kinh doanh bt dong san
cua cong ty cac nam qua, chung toi danh gia rui ro cua
cong ty ¢ murc Trung binh so v6i cac cong ty trong

nganh.
Panh gia rii ro thanh khoan

Trung binh Cao

SIS la ¢b phiéu ting truong manh, dugc kha nhién nha
dau tu quan tm va Ching t6i danh gia mic do rui ro
thanh khoan ctia cong ty & mic Thap.
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Thép Cao
Bién dong gia phu thudc vao két qua hoat dong kinh
doanh, Khdng cé nhidu riii ro trong kinh doanh va két
qua kinh doanh ngay 6n dinh. Rii ro bién dong gia & mirc
Trung binh
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H z009 February March | April June [July August September [October Movember I:]':cerg::r'rsc 2009E 4 153 212 700
guon: 2008 104 62 141 115

Thong tin quen trang 2007 & o 1o o
2006 NA NA 25 302

Khuyén nghj - Mua
La nha phat trién bat dong san lon hién nay, SJS da gat

Tién Xuén — Siéu dw 4n cia twong lai: Du ép Tién
Xuén voi dién tich 1.200 ha hoi tu nhiéu yéu to thién

Lgi nhuén (tj ddng)

\ 2009E 9 62 264 470
hdi dwoc nhiéu thanh cong to Ion nhitng ndm qua. Hoat nhién nhu: Ndi non, Song hd, Théc nudce 1a co s¢ dé 2008 57 9 73 2
dong ciia cong ty dang di vao giai doan phat trién manh phat trién cac khu d6 thi dang cap quoc té, cac khu vui 2007 36 66 56 187
do dy an Nam An Khanh di vdo giai dogn kinh doanh choi gidi tri tam & khu vye véi cac tiéu chuan quoc té. 2006 NA NA 13 81
sau nhiéu nam chuan bi va xdy dung ha tang. Voi ket D‘f_ 4n lai ndm ngay trong Khu vuc phit trién cua Ha 2005 NA NA NA NA
qua kinh doanh 9 thang, ky vong vdo két qud kinh Noi. . Chi tiéu khic
doanh ca nam 2009 va cac nam sau. Ching t0i khuyén A T N R s 2009E Magg(l)/n RZ?(;/A 312(5 ZDOIU\//
nghi nha dau tw nén Mua cé phiéu SJS tai mirc gid hién Lgi the thanh vién cia Tong cong ty Song Pa:Ho tro 2008 o1n 747%  10.35% 5%
nay va ¢6 sy lién két chat ché vai Tong cong ty Song Da, céc 2007 490/0 18.360/0 22'360/0 20(;
. . N A 5 A A 0 R 0 . 0 0
don vi thanh vién cua Tong Cong ty. 2006 29% 11.96% 21.550 20%
Nhitng diém sing Hiéu qua tir sitc manh tai chinh: Ngudn Iuc tai chinh
manh giup cong ty chu dong trong phat trién cac du én, EPS P/E PEG P/B
Vi thé duge khang dinh: Li cong ty phit trién bat dam bao vé tién do xy dung, thoi diém kinh doanh  2009E 8000 1200 NA  NA
dong san 16n hién nay tai mién Béc. Cong ty di thu 2008 3.188 16.94 NA NA
nhdm mang lai hidu qué cao nht. - .
duogc nhiing thanh cong lop tir nhidu nam nay. Uy tin va 2007 7.104 35.19 NA NA
thuong hi¢u ngay cang khang dinh. . 4 2006 23.969 23.36 NA NA
Nhirng diem toi
uy dat 16m & vi tri dic dia:Céc du 4n hién tai cta Lo i Co .
8612]}; ty nam troné khu vuc p.hét trién “Loi” cia Thi do PhorJg cach krl.nh dot:l‘nh it doi ‘mo’l'.Kl‘nh doanh céc dw TTS VCSH VDL EVA
N ty lai. vi trf d4 ’d' hita h lai hié N an van theo 16i ci, diéu nay hamy ra‘}ng SJS da chua 2009E 3.400 2.000 1.000 NA
rong tuong fai, vi iri dac dia hura hen mang Jal hicu qua chii dong trong viée kinh doanh san phim tir gi6i thigu, 2008 1.591 1.148 400 NA
cao. quéng ba hinh 4nh cac khu dé thi véi méi truong, tién 2007 1.547 1.270 400 NA
L . o ich, phong cach mét cach bai ban nhu cac don vi phat 2006 1.002 556 5  NA
Qlfy da‘t lo'n‘ ol h?‘n 1'50.0 he} t@l? tru_ng ;Chu yfau o ‘H,a trién bét dong san moi hién nay, didu nay tao cam giac Trung binh nganh
Noi, Hoa Binh, Bong Nai. Day 1a lgi theé to 16n ma it khéng chuyén nghiép ROE ROA P/E P/B
doanh nghiép nao c6 duogc. - 2009E 17.9% 7.0% NA NA
i B R . Th hine t6i. ¢6 thé nhit 5 sc dr 4 . 2008 16.1% 6.4% NA NA
Nam An Khanh — Khéng dinh déng cip Sudico: Dy Sjse%ﬁcd;lgf t}ﬁlirfrgn %i%tlcli%i Eﬁglvgﬁaucicin c‘i:%g:lla 2007 225%  10.1% NA NA
an Nam An Khanh vé6i dién tich 288 ha, nim ngay trén 00 T Tone Y & 2006 NA NA NA NA

ty. Mic di vay ddi thu canh tranh xuét hién nhiéu va san
pham dugc chu dong dua ra vdi cac hinh thirc gidi thi¢u
hép din s& 1a nhiing thach thirc 16n trong twong lai.

truc duong phat trién phia T4y, trong twong lai tré thanh
Trung tim méi ciia Thi d6 ca nude. Chi phi dén bu giai
toa thip, cong tic quy hoach va xdy dung co ban hoan
thanh va dang vao giai doan kinh doanh hira hen mang

Ching tdi dan ho nhiing thay déi trong cach
lai lgi nhuén cao ngay cac nam tdi. g dang mong ch¢ nhing thay doi g

kinh doanh cua cong ty theo huéng ngay cang chuyén
nghiép hon.

Xin moi doc muc “Khuyén cdo” & trang cudi ciia bao cdo nay.
Bén quyén thudc vé @ 2009 Cong ty Chimg khoan Thing Long.
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TONG QUAN VE DOANH NGHIEP

TONG QUAN VE DOANH NGHIEP

Cong ty cd phan dau tu phat trién d6 thi va Khu Cong nghiép Song Pa la don vi thanh vién ctia Téng
cong ty Séng da dwoc ¢6 phin héa ndm 2003. La nha du tu phat trién bit dong san hang déu tai Viét
Nam hién nay, Sudico c6 lgi thé vé kinh nghiém phat trién do thi va dic biét 1a quy dét lén dén 1.500
ha ngay tai Ha noi.

Phat trién manh céc du 4n do thi 16n tai Ha ndi da mang lai Kkét qua to 16n trong cac nam qua. Quy mo
cong ty ting nhanh ké tir khi chuyén sang ¢ phan, vén diéu 1 tang tir 30 nam 2003 1én 1.000 ty vao
thang 12/2009.

TINH HINH SAN XUAT KINH DOANH NAM 2009

Nam 2009, SJS tiép tuc tap trung vao cac du an M@ Tri, Nam An Khanh, Vin La-Vian Khé va du an
Trin Hung Pao- Hoa Binh. K& hoach san xuat kinh doanh dwoc Pai hoi déng c¢b dong thong qua dau
nam vdi cac chi tiéu v& gia tri du tu: 1.188 ty ddng, Doanh thu 936 ty dong, loi nhun trudc thué 373
ty dong.

Hoat dong cta cong ty 9 thang dau nam ciing chiu anh hudng boi suy thoai kinh té toan ciu va trong
nudc, nguf)n vé6n thit chat trong khi kinh doanh ban hang gép kho khan. Tuy nhién nhiing théng trong
quy IT, 1T thé hién su phuc hdi manh m&. Téng doanh thu dat 370 ty ddng, doanh thu tai chinh dat 197
ty dong, loi nhuén rong dat 335.7 ty dong.

Dén hét 9 thang, Dy 4n Nam An Khanh dugc diu tu vai gid tr dat khoang 355 ty ddng. Cong tac thiét
ké khong gian, thiét ké nha mau biét thw, nha lién k& ciing dugc hoan tit. Kinh doanh trong ky dat
khoéang 22 ha.

Dy 4n Vin La-Van Khé thyc hién xong cong tic san l4p, thi cong cic hang muc ha ting k§ thuat, nop
tién thué va chudn b dua vao kinh doanh.

Dy 4n M@ tri, khu HH3 da kinh doanh dugc 10 tang trong téng s6 18 tang, dang gép rit hoan thién dé
dua vao sir dung. Gid tri kinh doanh dat 170 ty ddng, cong ty s& thu tién trong thoi gian t6i.

Vugt qua khé khan trong quy I

Chung t6i nhan thiy hoat déng diu tw ¢6 vé nhu bi ngung tré trong sudt quy I, doanh thu hoat dong
chi dat 4 ty ddng. Quan trong hon, ching t6i thdy cac chi tiu v& dau tu trong quy I khong co nhiéu
chuyen bién khi khodn muc dau tu xay dung co ban d¢ dang chi ting nhe 16 ty ddng tir 1.010 -1.026
ty dong. Didu nay c6 thé duogc giai thich vé su cing thing tai chinh hdi diu nam, va tac dong cia viéc
thay d6i ngudi lanh dao trong cudi nim 2008 van con anh hudng.

Mit khéc, Chiing t6i cing nhan dugc nhimng chia sé tir Lanh dao SIS vé quan diém kinh doanh céc du
an. SJS v&i tiém luc tai chinh manh nén chu dong giif tai san va chi kinh doanh ban hang khi loi nhuan
dat mrc tot nhét.

On dinh va phat trién trong quy IL, III

Budc sang quy II, Chung t6i nhan thiy nhimg budc chuyén bién tich cyc, cac hoat dong thu xép vén
cho cac dy an ddu tu dwoc xtc tién. Phai mit dén 6 thang, du 4n phat hanh trai phiéu méi duge hoan
thanh va Chung ta thiy két qua dat duoc vao thang 7 khi cong ty thuc hién thanh cong dot phat hanh
500 ty dong trai phiéu, ky han 3 nam.

Két qua kinh doanh quy nay ciing ghi nhan mtrc doanh thu dat 153.5 ty ddng trong d6 doanh thu chu
yéu dén tir viéc kinh doanh dét c6 ha ting voi 150 ty ddng. Loi nhuan sau thué trong ky dat 62 ty
dong.

Mic du vay ngudn vén dé dau tu van thue sy 14 vAn d& 16n cua SJS, Ching t6i nhan thiy, duy nhit du
an Nam An Khanh tiép tuc dugc dau tu xay dung co ban, cac du an con lai, tién do xay dung van té ra
chém chap.

Kinh doanh ban hang ciing ghi nhan nhiing tin hiéu tich cuc. Hoi ddng quan tri cong ty cin cir vao
tinh hinh kinh doanh, thi truong da ra quyét dinh kinh doanh khoang 25 ha du an d4t nén co ha tang,
trong d6 khoang 10-15 ha khu thip ting va tir 8-10 ha khu hdén hop cao ting tai du 4n Nam An
Khanh. Téng doanh thu du kién dat khoang tir 2000-2500 ty dong.

Trong quy I11. Diéu quan trong dé dat dugc, Cong ty da hoan thanh dot phat hanh trai phiéu dai han,

giatri 5 00 ty dong, nguon von giip cong ty tadng cuong déu tur cac du‘ an va tra no vay.

Dong tién tiép tuc dugc hd trg manh khi cong ty thuc hién ban ¢b phiéu VIS va S12, SIC. V6i khbi
lwong trén 5 tridu ¢b phiéu VIS, dong tién thu vé 1a kha 1én. Chung t6i nhén thiy SJS di chon dugc
thoi diém t6t dé ban c6 phiéu VIS, S12, SIC chic chén lgi nhuan 1a rat 16n.

Gia tri ddu tu xay dung co ban di ting 319 ty ddng tir 1.052-1.371 ty ddng. Tdng gia tri dau tu xay
dung co ban dat murc 355 ty ddng trong ky.

Cbong ty ciing da tién hanh dai hoi cb dong bat thuong va théng qua viée ting vén didu 18 tir 400 ty
ddng 1én 1000 ty ddng, 400 ty ting bing viéc phat hanh ¢b phiéu thuong, 200 ty phat hanh thém voi
gia bing ménh gi4 cho c¢b déng hién hitu.

Du bao dong tién Quy 1V

Qua trao dbi v6i dai dién SIS, dén hét thang 9, Khu Nam Anh Khanh da kinh doanh ban hang téng
cong khoang 22 ha dit nén co6 ha ting, tdng gia tri hop ddng khoang 2.000 ty, Cong ty s& tich cyc thu
tién tir cac hop dong nay.

Chung t6i du bao nam 2009 cong ty s& thu dugc khoang 50% gia tri hop dong tuong dwong véi 1.000
ty ddng doanh thu.

THONG TIN DOANH NGHIEP

. Quan H¢ Co Dong
Ong Vi Van Son- Pho Tong Giam doc
Tel: 84 3 7 684506

Tru sé Cong ty

Téng 142, Toa nha CT1- KDT My Binh- Mé&
Tri, T Liém, Ha noi

bién thoai: 84 3 7 684506

Fax: 84 3 7 684029
Website:www.sudicosd.com.vn

Ban Diéu Hanh

Téng Giam dbc — Ong Vi Viét Diing

Phé Téng Giam Déc — Ong Nguyén Dtrc Dan
Pho6 Tng Giam déc — Ong Vii Vin Diing
Pho Téng Giam déc — Ong Vii Van Son

}(é Toan Trwéng
Ong Vil Kim Long

Hoi Pdng Quan Tri

Ong Phan Ngoc Diép - Chi tich HDQT
Ong Vii Hong Sy - Uy vién HDQT

Ong Nguyen Phu Cuong - Uy vién HbQT
Ong Bui Xuén Viét - Uy vién HDQT

Ong Vit Btrc Thuan - Uy vién HDQT

. I Bén quyén thudc vé @ 2009 Cong ty Chimg khoan Thang Long.
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Dy 4n HH3 ciing d4 ky hop ddng cho thué dai han 10 ting trong tng sb 18 ting, 8 ting con lai s& cho
thué 1am vin phong va trung tim thwong mai. Téng gia tri ban hang cua khu HH3 khoang 170 ty
ddng, dong tién ciing s& tiép tuc duoc thu vé trong thoi gian t6i.

Chung t6i du bao quy IV cong ty s& tiép tuc hach toan khoang 700 ty dong doanh thu, loi nhudn dat
khoang tir 400-500 ty ddng. Qua trao dbi Ching t6i dwoc biét loi nhudn ca nam woc dat khoang tir
800-900 ty dong. Va diéu nay 13 hoan toan kha thi.

Trong thdng tin cong bd moi nhat, SIS di ky hop dong xdy dung khu chung cur CT1d4u tién tai D6
Thi Nam An Khanh, khu chung cu gdm 9 toa nha véi téng dién tich san xdy dung 1a 90.000 mét
vudng, cung cép ra thi truong khoang 800 can ho.

Trong nam 2010, Ching t6i du bao ngudn thu tir cac hop ddng kinh doanh trong nam 2009 tiép tuc
duoc thu hdi mang lai doanh thu va 19i nhuén cao.

DINH GIA

Véi lpi nhudn dy kién nim 2009 khoding 800 ty sau thue, Chiing téi cho ring trong ngin han, mirc
gid ciia SJS 6 khodng tiv 90-95 ngan dong méi cé phiéu, twong trng véi PE vio khodng tir 10-12
phit hop véi quy mé va thé manh ciia SJS. Mivc PE Nganh hign nay Chiing téi c6 dwoc la 11.

Khuyén nghi ciia Chiing t6i la Mua c6 phiéu ¢ mirc gidg hi¢n tai.

RUI RO VA POI THU CANH TRANH

La don vi phat trién bat dong san tién phong, dbi tha cua SIS chu yéu 1a cac Tong cong ty l6n cua BO
xdy dyng, cac Tép doan tu nhan méi néi. Tuy nhién, voi loi thé vé kinh nghiép phat trién céc nim qua,
dic biét loi thé vé quy dét sach véi chi phi thip, kha ning canh tranh cua SIS 14 rit 16n.

Thi truedng bit dong san van dang trong qua trinh phat trién manh, ddy 1a tién dé dé cong ty phat trién
trong thoi gian tdi. Tuy nhién cac chinh sach hién nay chua dong b, tir viée 1ap quy hoach, dén bu,
giai phong mat bing dén cac quy dinh trong Luat kinh doanh bét dong san, Luat dét dai, Ludt nha 0
van dang trong qua trinh hoan thi¢n s& tic dong manh dén thi truong bét dong san. Cac chinh sach vé
tin dung bat dong san ciing tic dong manh va 1a nhitng i ro hé théng 16n.

TRIEN VONG PHAT TRIEN

Qué trinh d6 thi héa dang din ra manh m&, thi truong bt dong san van dang trong giai doan dau ciia
su phat trién, Nhu cdu thi truong con rit 16n vi vay twong lai phat trién 13 16 rang.

Dy 4n Nam An Khanh v6i quy md 288 ha vé6i chi phi dén bu thdp tir trwde khi sap nhap vao Ha Noi
dang dugc kinh doanh htra hen mang lai dong tién 16n ngay trong cac ndm t&i. Tuy nhién Chiing toi
dic biét danh gia cao du an Tién Xun v6i quy mé 1én dén 1.200 ha. Dy 4n ndm trong ving c6 diéu
dia ly t5t nhu Nui non, Séng Hb, Thac nude phit hop véi viée phat trién cac khu d6 thi va du lich sinh
thai v6i tiéu chudn qudc té. Py thuc sy 1a du 4n mang tdm khu vyuc ngay tai Thu d6 Ha Noi.

Ching t6i ciing nhan thiy Chién lugc phat trién dén 2015 cua Cong ty tao ra gid tri tai san cb dinh
trén 5000 ty dong, cac du 4n vui choi giai tri v6i dién tich khoang 400 ha, gia tri san xuét dich vu
khoang 20-30 ngan ty ddng, loi nhudn mdi nam tir 500-1000 ty ddng.

. I Bén quyén thudc vé @ 2009 Cong ty Chimg khoan Thang Long.
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Khuyén cao: Quan diém thé hién trong bdo cdo nay
1&r ciia Phong Phdn Tich, Khéi Phdn Tich va Tu Vin
Dau T, Cong ty Chirng khodn Thing Long. Nhiing
Idp ludgn thé hién quan diém trong bdo cdo ndy ciing
6 thé thay déi bat cir lic ndo ma khéng can phai bao
trude. Cac tac gia da dwa vao nhitng thong tin tir
nhitng nguon duwoc coi la dang tin cdy, dit vy ho ciing
khong kiém chitng mét cach doc ldp cac ngu(fn tin
ndy. Nhitng khuyén nghi trong bdo cdo nay dioc hiéu
la danh cho nhitng nha dau tu quan tam toi dich vu hé
tror dau tue tai Cong ty Ching khodn Thang Long. Bdo
cdo nay ciing khong nén dieoc coi la co sé dé diea ra
nhitng khuyén nghi mua, ban hodc dang ky dau gid
ndo. Bao cdo nay ciing khong nén dwoc phdn phat
thém toan bo hodc tung ph&n dit véi muc dich nao.
Khéng ¢6 bdt cir nhitng cdn nhdc nao dwge dwa ra
lién quan t6i myc tiéu dau ne, tinh hinh tai chinh hay

nhu cdu cu thé néo dé ciia nguoi nhdn.

© Béan quyen Cong ty Chirng khoan Thing Long
2009, TAT CA QUYEN BUGC DAM BAO. ‘Tung
phin hodc toan bd bao cao nay khong dugc ché bién
lai, Iwu giit hodc phan phat bang bat ctr hinh thirc hay
phuong tién gi ma khong dugc phép cua Cong ty
Chung khoan Thang Long.

Mirc Khuyén Nghi

Mua Manh (5 sao0): Chiing t6i tin ring tong thu nhap mang lai tir viéc ndm giit c6 phiéu trong thdi han khuyén nghi dau tu c6
thé 16n hon 25% so voi mirc gi4 tai thi diém phat hanh bio cao. Ngay phat hanh bio céo dugc hiéu 13 ngay trén trang nhét cua
bao céo nay.

Mua (4 sao): Chung t6i tin ring tong thu nhap mang lai tir viéc nim giir c6 phiéu thai han khuyén nghi dau tu c6 thé dao dong
trong khoang tir 10% - 25% so véi mirc gié tai thoi diém phat hanh bao cdo. Ngay phat hanh bio céo dugc hiéu 1a ngay trén
trang nhat ctia bao cao nay.

Giir (3 sa0): Chiing t6i tin rang tong thu nhap mang lai tir viéc ndm giir ¢ phiéu trong thoi han khuyén nghj du tu ¢6 thé dao
dong trong khoang tir 0% - 10% so v&i muc gid tai thoi diém phat hanh béo céo. Ngdy phat hanh béo céo dugc hi€u la ngay
trén trang nhat ctia bao co nay.

B4n (2 sa0): Chung t6i tin ring tong thu nhap mang lai tir viéc nim giir ¢b phiéu trong thoi han khuyén nghi dau tu c6 thé dao
dong trong khodng tir (- 15%) - 0% so v&i mirc gié tai thoi diém phat hanh béo co. Ngay phat hanh bao cao dugc hiéu la ngay
trén trang nhat ctia bao co nay.

Bin Manh (1 sa0): Chung t6i tin ring téng thu nhip mang lai tir viéc ndm giir ¢ phiéu trong thoi han khuyén nghi dau tu co
thé 16n hon (-15%) so v6i muc gia tai thoi diém phat hanh béo co. Ngay phat hanh bio co dugc hiéu la ngay trén trang nhit
cta bdo cdo nay.

Tac gia
Chu Thé Huynh
Email: chuhuynh@thanglongsc.com.vn

Tel: (844) 3726 2600 x 3111

Sén Phim
Béo céo nay duoc viét va phan phdi boi Phong Phan tich, Khéi Phan Tich va Tu V4n Dau Tu, Cong ty Chimg khodn Thing
Long. Chiing t6i hién dang cung cAp cac san phim sau day:

Thang Long Express Thang Long Intel

. Technical View . Economic Insight
. Overnight Update . Portfolio Strategies
. Company Reports . Economic Outlook

. Industry Reports

Tru sé chinh: Tﬁng 2, Toa nha Toserco, 273 Kim Ma, Ba Dinh, Ha No6i
bién thoai: +84 (4) 3726 2600  Fax: +84 (4) 3726 2601.

Chi nhanh: Téng 2, Toa nha PetroVietNam, 1-5 L& Duén, Ql1, HCM
Dién thoai: +84 (8) 3910 6411  Fax: +84 (8) 3910 6153.

Phong GD:
- 14C Ly Nam Dé, Hoan Kiém, Ha noi

Dién thoai: +84 (4) 3733 7671  Fax: +84 (4) 3733 7670.
-2 Tén Pirc Thing, Quan 1, TP H Chi Minh

Dién thoai: +84 (8) 3910 2215  Fax: +84 (8) 3910 2216.
- 126 Hoang Quéc Viét, Quan Ciu Gidy, Ha Noi

Dién thoai: +84 (4) 3755 7668 Fax: +84 (4) 3755 7589
Giam ddc Khéi Phan tich va Tw vin Diu Tu: TS. Nguyén Trong Nghia

Ha ni Office: PG Hi¢p Hoa, Nguyén Tra Lan, Lé Viét Diing, Chu Thé Huynh, Vii Diéu Linh, Hoang Cong Tuan, Nguyén
Quang Huy, Téng Duy Son

Hb Chi Minh Office:Pham Dang Manh Hong Lan, Nguyén Manh Td, Nguyén Hoai An.

Bén quyén thudc vé @ 2009 Cong ty Chimg khoan Thang Long.
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