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Chién lwoc va hoat dong kinh doanh chinh

SECURITIES

NOI BAN DAT NIEM TIN

S6 liéu thi trvdng tai ngay 01/12/2009

e Lich str hinh thanh : Céng ty Gemadept tién than la mot doanh nghiép
nha nwéc thanh 1ap nam 1990. Cung véi chinh sach dbi mai kinh t&, nam
1993 GMD tr& thanh mét trong ba cong ty dau tién dwoc cb phan hoa.
GMD da phat trién nhanh, manh, bén vitng va da tr& thanh mét trong
nhirng doanh nghiép hang dau trong nganh hang hai Viét Nam.

o Hoat dong chinh : Hoat d6ng s&n xuét kinh doanh clia céng ty bao gém:
Khai thac cang; Van tai bién; Dai ly hang hai; Van chuyén hang céng trinh;
Kinh doanh bét déng san, khu céng nghiép va dau tw tai chinh. GMD dang
trén con dwong tré thanh mét tap doan da nganh nghé.

e Co ciu cb dong tai ngay 01/12/2009:

C6 déng Sélwong CP Ty Ié s& hiru (%)
Cb doéng nha nuéc 2.812.669 5,89
Cé déng nwéc ngoai 11.133.061 23,30
Cb dong khac 33.826.551 70,81
Téng 47.772.281 100,00

o Vi tri clia cong ty trong nganh : GMD hién dang quan ly va van hanh 6
doi tau bidn va 12 tau S1, S2 v&i cdng suét tdng 5.000 TEU. GMD hién
con cung cép 3 hé thdng cang bao gébm cang ICD Phuéc Long (Cang Ién
thr 3 cha Viét Nam tinh theo céng suét), cang Binh Dwong va cang Cai
Lan. Hién nay, céng ty chiém 23% thi phan dich vu cang, 20% thi phan van
tai container va 20% thi phan dai ly tau bién.

e Kinh doanh cang : hoat dong cta céng ICD Phuéc Long chiém khoang
75% doanh thu tir hoat ddng van hanh cang, dong gop 30% doanh thu va
19% logi nhuén cho cong ty. 2 cang m&i (Dung Quéat va Nam Hai) ciing bét
dau dem vé trién vong vé nguén thu. Mang logistics chiém khoang 5.6%
doanh thu va 23.5% loi nhuan gop, gép phan vao mic lgi nhuan gop bién
cao: 72% cla 6 thang dau nam 2009.

e Van tai : GMD |a mét trong nhivng don vi van tai Ién nhat trong dich vu
van tai chuyén tuyén noi dia voi doi tau I1o6n nhw da dé cap & trén. Tuy
nhién, cudc khing hoang kinh té toan ciu kéo theo bién déng clia chi s
BDI cé anh huo’ng tiéu cwe toi hoat ddng nay, lam giam lgi nhuéan gop bién
trong nlra cudi nam 2009. Linh vyc van tai dong gop t6i 58% doanh thu va
25% lgi nhuan bién ctia GMD. Hién nay, chi s6 BDI da t&ng hon 5 14n so
v&i clng ky nam truwdc nhwng van thap hon 2,5 1an so vé&i nam 2007. Méc
du trién vong kinh té thé gioi sang sta hon trong niva cudi nam 2009,
nganh van tai bién van phai d6i méat véi nhidu kho khan, khi chi sé6 BDI
nhiéu kha nang duy tri & mdc dwéi 5.000 cho dén cudi nam nay.

e Dai ly hang hai : GMD hop tac voi 1SS, OOCL, Hyundai, Sinokor,
Inchcape, MISC va hon 40 dai ly tau bién quoc té khac. Mang hoat dong
nay dong gop 5,8 % doanh thu cho cong ty trong nlra dau nam 2009.

e DAu tw: Trong khi cac mang kinh doanh khac dwong dau véi nhiéu khé khan,
dau tw bat dong san dong gop khoan I6n cho loi nhuan gdp clia cong ty. Niva dau
nam 2009, loi nhuan goép ttr hoat ddng cho thué tdéa nha GMD- Tower chiém t6i
33% lgi nhuan gop cdia cong ty. 100% dién t|ch san (khodng 15.000 m ) da duoc
cho thué voi hop dong 3 nam (gia 50 USD/m? ). Loi nhuén gdp bién ttr mang hoat
déng nay la cao nhét, chlem 89%. Bén canh d6, sw phuc hdi cla thi truong
chirng khodn ciing ting ngudn thu tai chinh cho cong ty. 136 ty déng hoan nhap
trich lap dw phong tai chinh sé& la mét khoan dang ké déng gép vao téng trudng
lgi nhuén ciia GMD.
e Cac dw an chinh : T3p trung d4u tw vao cac dw &n cang, dwdng nhu GMD
quyét dinh van hanh cang sé & hoat dong chinh ctia doanh nghiép trong tuong
lai. Dy an cang Cai Mép trong vong 2 nam t&i va sé la mét trong nhirng cang
tAm c& cla chau A. Cang hién dang dugc lién doanh véi CMA CGM, trong do
GMD s& httu 50% qua quyén s dung dat. Tai san trén gan day da dwoc dinh
gid lai v&i gi tri gia tdng khodng 24 triéu d6 la My.

D 4n (Triéu USD) Tongvon  Thoi gian xay

dau tw dwng
Cang Cai Mép 410 2010 — 2012
Cang Tan Son Nhét 32 2007 — 2010
Cang quéc t& Hoa Sen 63 2008 — 2010
Cang Gemadept — Nho'n Hoi 65 2007 — 2010
Lé Loi Plaza 50 2010 — 2012

Dé biét thém théng tin chi tiét vé ma cb phiéu nay, vui Iong truy cép trang
web Ezsearch cla chiing toi tai dia chi http://ezsearch,fpts,com,vn

GT vén héa TT(ty VND) 3.752,50  Gia hién tai (VND) 79.000
KLGD binh quan 30 ngay 1.121.829  Gia cao nhat 52 tudn 81.500
Sé lwgng CPLH(triéu CP) 47,5 Giathép nhét 52 tuan 24.300
Vén diédu 1é (ty VND) 475  P/E 4 quy gan nhét (x) 19,06
EPS diéu chinh (VND) 4.144  PIB(X) 1,66
Lai cb tirc (%) 1,96 % s& hu nwéc ngoai 23,31
Cac doanh nghiép so sanh tai ngay 01/12/2009

C6 phiéu VIP PVT
GT vén hoa TT (ty

VND) 1.636,84 2.627,28
P/E 4 () 18,48 1.780,00
P/B (x) 2,04 1,78
L3i cb tire (%) 2,87 -
ROA (%) 4,87 0,03
ROE (%) 11,4 0,13
EPS diéu chinh (déng) 1.510 10
LN gop bién (%) 18,34 5,93
LN thuan bién (%) 8,1 0,1
Téng ng /VCSH (x) 1,06 1,31
Thanh toan hién hanh 1,81 2,31
S& hivru nwde ngoai (%) 16,52 6,89

Co cau doanh thu va Igi nhuan gop 6 thang dau nam 2009 (Nguén: GMD)
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Doanh thu 470.384 854.702  1.854.577
Loi nhuan gop 82.512 150.346 311.609
Thu nhap tai chinh 56.368 54.890 169.389
Chi phi tai chinh 17.091 -7.666 540.073
Loi nhuan thuan HDKD 101.066 155.625 -169.821
Lei nhuan trwéc thué 100.917 158.312 -163.299
Thué TNDN 2.037 9.528 3.503
Loi nhuan sau thué 98.880 148.783 -166.873
Tién & twong dwong tién 143.386 248.208 172.318
Dau tw TC ngén han 228.495 183.504 81.217
Phai thu ngén han 706.785 676.368 501.900
Hang tdn kho 38.882 33.467 29.051
Tai san ngén han khac 142.281 157.800 139.791
Tai san cb dinh 1.667.165  1.741.609  1.634.050
B4t dong san dau tw 265.081 264.957 262.705
Dau tw dai han 662.494 523.767 613.521
Tai san dai han khac 18.840 22.496 67.449
TONG TAI SAN 3.873.409  3.852.175  3.502.001
No ngén han 711.980 895.135 692.340
No dai han 878.255 764.653 776.246
Vén chi s& hivu 2.266.779  2.167.125  2.002.045
Loi ich cb déng thidu sb 16.396 25.262 31.371
TONG NGUON VON 3.873.409  3.852.175  3.502.001
Tang trwéng (**)
DT thuan (%) -6,03 6,14 58,25
LN thuan (%) N/A 279,52 -176,99
Vén CSH (%) 8,63 -3,55 -12,33
Téng tai san (%) 5,97 8,7 6,56
LN gop bién (%) 17,21 17,63 16,8
LN thuan bién (%) 11,19 -3,42 -9
ROE (%) 5,36 -1,68 -4,92
ROA (%) 9,36 -2,96 7,79
EPS co ban( (VND) 4.144 N/A N/A
Thanh toan hién hanh (x) 1,77 1,45 1,34
Lai vay/VCSH 0,43 0,46 0,46
Téng vay chiu I&i/VCSH (x) 0,7 0,7 0,73

*(*) Ngudn: céng bé tai chinh chuwa kiém toan ctia GMD
) So sanh voi cung ky nam truéc

Phong Phan tich dau tw. Céng ty Cé phan Chirng khoan FPT

— duongnb2@fpts,.com,vn

Tuyén b6 mién trach nhiém
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Tang trwéng:

Suy thodi kinh té toan ciu da anh hwéng tiéu cuc téi céc hoat
dong xuét, nhap khau trong subt ntra cudi ndm 2008. Nam nay,
két qua kinh doanh mang van tai da cai thién déi chut, nhwng van
& murc thap, 1am gidm 6% doanh thu cta cong ty trong nam nay.
Mtrc d6 canh tranh cao trong mang nay sé can trd tang trwéng
cla lgi nhuan gop bién trong nam tai.

Danh muc chirng khoan dau tw cia GMD d4 giam gan 38 ty déng
cho dau tw dai han va 37 ty déng cho dau tw ngén han so v&i
n&m trwdc. Sw phuc hdi manh mé cla thi trwdng chirng khoan da
giip dem vé& khoan doanh thu tai chinh 102 ty déng trong quy 3
nam 2009, gép phan quan trong cho két qua kinh doanh kha
quan cta nam nay.

Loi nhuan thuan ting 1én 279,52% trong nira dau ndm 2009, loi
nhuan sau thué 3 quy diu nadm dat 247,6 ty déng, thé hién sy
tang trwdng manh ctia GMD

Chét lwong tai san:

Gia c6 phiéu GMD t&ng manh trong suét thang 8 va 9 nam 2009 sau
tin tlrc V& viéc dinh gia lai cang Cai Mép, hiru hen dem lai khodn loi
nhuén I&n cho GMD (khoéng 444 ty déng) trong két qua kinh doanh
nam nay, théng tin v& viéc dinh gia lai tai san da phan anh kha day da
vao gia cb phiéu.

Ngoai dw an cang Cai Mép, cac dw an khac clia cong ty ciing rat
tim nang, dac biét 1a dw an Lé Loi Plaza ( tdng dién tich: 5.800 m?;
tdng vén dau tw: 50 triéu dd la) sé dwoc hoan thanh nam 2012, tré
thanh trung tdm mua sdm I&n va tda nha vin phong; dw an cang
quédc t& Dung Quét s& hoan thanh ndm nay, du kién sé& déng gop
khodng 12 ty ddng lgi nhuan trong ndm t&i.

Danh muc chirng khoan d4u tw cia GMD c6 gia tri khoang 614 ty
ddng vao cudi quy 3 ndm 2009, v&i dw doan VN — index vao cudi
ndm & mirc 550, khodn hoan nhap trich l1ap dy phong dau tw tai
chinh sé& vao khoang 100 ty ddng.

Pon bay tai chinh clia cong ty van duy tri & mirc cao trong ndm
nay so v&i cac cong ty trong nganh, dac biét ti 1é no dai han trén
vbn chi s& hivu 1a 0,7 14n. Cac khoan no chi yéu phuc vu cho
cac khoan dau tw I&n vao cac dw an cang va viéc mua céc tau
m&i. Do vay chi phi lai vay ciling gia tang twong ng.

Kha nang sinh l&i:

Ngoai lgi nhuan tr mang van tai gidm manh, loi nhuan gop bién
tr cac mang khac dao dong khong nhidu. Nhw da biét vé cac
khoan lgi nhuan dét bién, loi nhuan sau thué nam nay ctia GMD
c6 thé dat 750 ty dong.

Chi s6 ROE va ROA vao cubi quy 3 ndm 2009 duy tri & mic
thap twong 9,36% va 5,36% do cong ty van dang trong giai doan
tap trung dau tw phat trién.

Theo wéc tinh, néu loai trir cac khoan ting loi nhuan bét thweng,
v&i céi nhin lac quan v& tinh hinh kinh t& sw phuc hdi cta thj
trwong chivng khoan, loi nhuan sau thué trong ndm téi ciia GMD
sé& vao khoang 269 ty ddng. Mac khac, GMD da quyét dinh ting
vén diéu 1& 1én 720 ty dong tir ngudn thang dw vén cb phan, do d6
EPS trong nam t&i sé giam xudng con khodng 3.750 ddng tuong
trng v&i P/E forward & mirc kha cao 21. Tuy nhién lgi nhuan ky
vong ti¥ cac dy &n tiém nang dang hd tro mirc gia cb phiéu.

Céc thong tin va nhan dinh trong bao cao nay duoc cung cap bdi FPTS dua vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi 1a dang tin cdy. c6 san va mang tinh hop phap. Tuy nhién. chung t6i khdng dam bao tinh chinh

xac hay day di cla cac thong tin nay.

Nha d4u tv st dung bao céo nay can lvu y riing cac nhan dinh trong bdo cao nay mang tinh chét chd quan cdia chuyén vién phan tich FPTS. Nha dau tw si dung bao cao nay tw chiu trach nhiém v& quyét dinh

clia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac théng tin trong bao cao nay va cac théng tin khac déra quyet dinh dau tw clia m|nh ma khong bj phu thudc vao béat ki rang budc nao vé& mat phap ly dbi véi cac thong tin dua ra.
Céc théng tin cé lién quan den céac chirng khoan khac hodc céc théng tin chi tiét lien quan dén cd phiéu nay c6 thé dwoc xem tai http://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwec cung cép khi cé yéu

cau chinh thirc.

Ban quyén © 2008 Céng ty chirng khodn FPT
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