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Ma chirng khoan PET
Gia dong ctra 19,800
Cao/Thép 52 tuan 34,200 / 10,000
S6 lugng c¢b phiéu dang luu hanh 48,830,500
Vén hoa (ty dong) 967
Thay ddi gia tir diu nam 39.4%
Cb tirc/Thi gia 7.6%
S& hitu nha dau tu nudc ngoai (%) 13.8
S6 lwong con duge mua 16,987,184
KLGD binh quén (10 ngay) 248,031
GTGD binh quan (10 ngay) 5,640,814,700

Chi tiéu tai chinh

PET la don vi thanh vién cua Tap doan Déu khi Viét Nam,
duogc thanh 1ap ndm 1996 va cd phan hoa vao nam 2006.
Téng Cong ty chinh thirc niém yét trén HOSE vao thang 9
nam 2007. Hoat dong chinh cua Téng Cong ty: phan phdi
dién thoai di dong Nokia, phan phéi laptop, phan phéi hat
nhya PP; san xuat kinh doanh cac san phdm va dich vu vé
sinh hoat, doi séng cho cac hoat dong ciia nganh Dau khi;
kinh doanh va quan 1y bat dong san cho Tap doan Dau khi;
san xuét va kinh doanh nhién liéu sinh hoc.

Két luan dau tw

- M6 hinh kinh doanh méi hira hen mang lai nhiéu loi
nhuin. Hoat dong cua Tong cong ty mé rong dan tir don
thuan kinh doanh thuong mai sang nhiéu linh vyc khac nhu:
quan 1y tai san; phat trién dich vu dau khi phi k¥ thuat; san
xuat nhién liéu sinh hoc; kinh doanh bét dong san. Pay la
bu6c chuyén minh tich cuc ciia PET phu hop véi chién lugc
moi ctia Tong cong ty da dit ra.

- T§ sut lgi nhuin cia PET ting manh qua cic nim.
EPS nim 2009 udc tinh khoang 2,885d/cd phan, ting 53%
so voi niam 2008. Ty 1& chi tra c¢d tic ciing ting tur
10%/ménh gia nam 2008 1én 15%/ménh gia nam 2009. Bén
canh d6 cac chi s6 nhu P/E va P/B du phéng trong nim
2009, 2010 va 2011 déu kha hap dan véi P/E<8 va P/B<1.8.

- Mikc gia hién tai thip hon 35% so véi mirc gia hop 1y
do ching t6i wéc tinh. Dya trén mo hinh kinh doanh hién
tai, chung to6i udc tinh gia tri hop ly cia PET vao khoang
30.000/c6 phiéu twong dwong voi mirc 2009E PE 1a 12x va
2009E PB la 2.7x (hay 2010F PE la 10.4x va 2010F PB la
2.5x). Vi murc gia dong cira ngay 15 thang 12 nam 2009 la
19.800, gia cb phiéu PET dang duoc giao dich v6i mirc
chiét khiu 35% so voi mirc gia hop 1y duge ching toi ude
tinh. Chiing t6i khuyén nghi mua vao véi mirc gia hién tai,
thoi gian nim giit 1 dén 2 ndm va thoai vén & mirc 2010F
PE 1a 10.5x twong duong voi mic IRR ky vong 1a 37% .

Théng tin vé dinh gia ¢6 phiéu

2007 2008 2009E 2010F | 2011F || Chi sb 2007 2008 2009E 2010F 2011F
Doanh thu (ty) 2,514 5,286 7,615 8,596 | 9,430 || S6 luong CP 48.1 48.1 55.1 55.1 55.1
Iuu hanh
Tang trudng (%) 239.9 110.0 44.0 12.9 9.7
i EPS 1,420 1,880 2,885 2,733 2,996
LN sau thué (ty) 50.7 88.3 150.0 150.5 165.0 "
Co tlrc 1,000 1,000 1,500 1,500 1,500
Tang truong (%) 781.6 74.2 69.9 0.3 9.6
- P/E 13.94 13.27 6.86 7.24 6.61
Tong tai san (ty) 1,177 1,598 2,363 2,193 2,389 P/B 177 183 171 160 1.49
Téng no (ty) 645| 1,028 1,724 1514|1660 |y
Keét qua dinh gia co phieu
ROE (%) 12.6 15.8 25.7 22.8 233
ROA (%) 53 6.4 77 6.6 70 Phuwong phap | Gia wéc tinh | Ty trong Gia binh quian
- FCFE 30,307 25% 7,577
No/Tong TS (%) 54.8 64.3 73.0 69.0 69.5
PE 26,251 25% 6,563
Kha nang thanh 1.5 1.3 1.2 1.1 1.1
toan hién hanh PB 29,340 25% 7,335
V)
Kha nang thanh 0.7 0.7 0.9 0.8 0.7 EV 35959 25% 8,990
toan nhanh Binh quén 30,464
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LINH VU'C KINH DOANH CHINH CUA CONG TY

1. Kinh doanh thwong mai va phin phdi

Phin phéi dién thoai di dong. Tong Cong ty hién dang chiém 45% thi
phan phan phdi dién thoai nhian hiéu Nokia va vao khoang 30% thi phan
dién thoai di dong noéi chung cua ca nudc. Doanh thu vé phan phéi dién
thoai nam 2009 khoang 4.660 ty dong, chiém khoang 64% tong doanh thu.
Dbi tha chinh cua cong ty trong linh virc nay 13 FPT véi thi phan phan phéi
dién thoai Nokia khoang 55%. So véi FPT, Téng Cong ty co loi thé canh
tranh trong viéc quan 1y rui ro ty gia nhd vao su chia sé ngudn du trit ngoai
t¢ dbi dao tir phia Tap Poan Dau Khi Viét Nam (PVN), do vay Tong Cong
ty khong bi anh huong nhidu boi bién dong ty gia trén thi truong ngoai té
trong viéc thanh toan hop dong ngoai. Tuy nhién, thi trudng dién thoai di
dong canh tranh ngay cang gay git. Tong Cong ty s€ phai sém dbi mat véi
viéc nhu ciu vé& mit hang nay sé& bdo hoa va tdc do ting truong s& kho duy
tri dugc ¢ murc cao nhu thoi gian qua.

Phan phdi Laptop. Tan dung loi thé cua hé thdng phan phédi hién co, tir
quy 4 ndm 2008, PET di ky hop ddng dai Iy phan phdi v6i cac nhan hiéu
Laptop ndi tiéng nhur Dell, Acer, Lenovo va HP, trong d6 nhan hi¢u Acer
1a phan phdi doc quyén. Téng Cong ty dd c6 budc phat trién manh mé
trong linh virc nay. Chi trong 3 quy ké tir khi tham gia thi truong phan phéi
may Laptop, PET dd nhanh chong chiém 20% thi phan. Muc tiéu cia PET
1a mé rong thi phan Ién t6i 40% trong 2 nim téi. Theo danh gia clia ching
t6i, thi truong laptop & Viét Nam dang ting truong tot va s& duy tri toe do
ting trudng cao trong 5 ndm tdi. Voi muc tiéu chiém linh 40% thi phan tir
muc 20% hién nay, mang phan phbi may Laptop ctia cong ty s& phai c6 tdc
do6 tang truong nhanh gip 1.5 1an so véi tde do ting trudng binh quan cua
nganh hang nay (véi mirc dy kién 1a 30% trong 5 nam t&i). Nganh hang
nay s& bu dép lai phan nao su bio hoa ctia mang hoat dong kinh doanh dién
thoai di dong.

Phén phdi hat nhya PP: Ngay 18/06/2009, PET da ky két hop dong phén
phoi doc quyen cho san pham polypropylene (PP) tir nha may san xuat PP
Dung Quat thuoc Nha may Loc Dau Dung Quét, cong suat thiét ké 150
ngan tin/nam. San phim sé& chinh thic duoc phan phdi tir thang 3/2010.
Doanh thu dy kién 1a 3.240 ty/ndm, loi nhudn thu vé khoang 90 ty ddng/
nim tuong duong mirc ty suét lgi nhuan trén doanh thu 1a 2.78%.

Xuit nhip khdu va phin phéi ndng sén. Mat hang chinh 1a sin lat va
phan bén. Cac mat hang nay chiém khoang 672 ty dong doanh thu va dong
g0p 9.2% trong co cau 1gi nhuan sau thué trong ndm 2009.

2. Dich vu diu khi phi k§y thuat:

bay la mang kinh doanh truyén thong ciia Tong cong ty bao gdm céc hang
muc kinh doanh chii yéu nhu dich vu sinh hoat doi song trén cdc cong trinh
va phuong tién bién va cac hang muc kinh doanh téng hop khac.

Trong quy 3 nim 2009, PET di hoan thanh viéc mua lai 495.000 ¢ phan
clia Cong ty CP ché bién suat an va thwong mai Dau Khi (“Best Food”),
tuong ung véi mirc s¢ hitu 50%. PET dy kién s& dam phan mua tiép 30%
phan s6 hiru ctia nha dau tuw nude ngoai, nang ty 18 sé hiru 1én 80%.

Doanh thu tir dich vu dau khi hién chiém ty 1€ nho trong téng doanh thu,
tuy nhién Tong cong ty dang c6 ké hoach nang cao ty trong ctia hoat dong
nay. Trong nam 2009, doanh thu tr hoat dong nay du kién dat 1,066 ty
ddng, chiém 14% trong téng doanh thu, gan gip doi ty trong trong ndm
2008. Ngoai ra, voi viée nhan chuyén nhuong cb phan cua Best Food,
trong ndm 2010, ty trong doanh thu va lgi nhuan cua méang kinh doanh nay
s€ tiép tuc duoc cai thién. Dy kién thi phﬁn ctia PET vé nganh dich vu dau
khi s& chiém t&i 95% trong thoi gian toi.
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3. Quan ly tai sdn:

Trong quy 3/2009, PET di nhan chuyén nhuong 2 don vi: (1) Cong
ty TNHH MTV Quan Iy va khai thac tai san dau khi (PVA) va (2)
Cong ty TNHH Thuong mai va Dich vu dau khi bién. Viéc chuyen
giao duoc thyc hién dudi hinh thirc céng ty mua lai phan von gop
cua PTSC tai cac cong ty trén.

Bén canh do6, Téng cong ty hién c6 nhiéu du 4n tiém ning trong nim
2010. Hién Tong Cong ty dang sir dung va khai thic cac toa nha
Petro Viét Nam Tower s6 1-5 Lé Duan, Q1, TP H6 Chi Minh; toa
nha Vin phong dai dién sb 46 Truong Dinh, Q3, TP HO Chi Minh;
tod nha s6 22 Ngb Quyén, Ha Noi; toa nha sé 18 Lang Ha, Ha Noi
va mot phan khach san Lam Son, Viing Tau. Cac toa nha nay déu
nam & vi tri dac dia ciia cac thanh phd 16n nhu Ha Noi, Viing Tau va
TP. HO Chi Minh. Dy kién viéc quan 1y cac toa nha nay s& mang lai
doanh thu 6n dinh cho cong ty, khoang 40 ty ddng/nam.

4. Linh vie san xuét nhién liéu sinh hoc Ethanol

Trong chién luoc phat trién nhién liéu sinh hoc dén nam 2015, PET
da tham gla thanh 1ap Cong ty C6 phan san xuit nhién liéu sinh hoc
dau khi mién trung Bio-Ethanol tai Dung Quat Vv6i ty 1€ s¢ hiru 51%.
Theo cong bd cua cong ty, dy an co tong s6 von dau tu 1.500 ty
dong, gdm 3 bén gop von 1a PET, PVEC va Cong ty TNHH Loc Hoa
dau Binh Son. Nha méy Bio-Ethanol Dung Quét c6 cong suat 100
triéu lit ethanol/nam. Luong Ethanol san xuat ra duoc pha vao xing
du dé dap tmg 50% nhu cau hién tai ctia thi truong xing Viét Nam.
Toan bd san phim tao ra duoc pha vao xang voi ty 1€ 5-10%.
Nguyén li¢u chinh cho nha may la san lat tor Tay Nguyén, la vung
nguyén liéu dugc Téng cong ty sir dyng trong 10 nam qua dé xuat
khiu sang thi truong Trung Qudc va Han Quoc Hién nha may dang
& khau giai phong san ldp mit bang, du kién hoat dong vao nim
2011, thoi gian hoan vén 5 nam, véi mirc IRR wdc tinh 1a 22.3%.

5. Cac mang hoat dong khac

San xuit hang hoa: Trudc day Tong Cong ty co gop von voi Nha
méay Binh khi-Petro Viét nam san xuit va cung cép v6 binh khi.
Ngay 25/9/2009, Téng Cong ty da ky hop ddng chuyén nhugng toan
b von gop tai Nha mdy nay cho Téng cong ty khi Viét Nam (PV-
Gas) thu vé 54 ty dong.

Hoat dong diu tuw chimg khoan ngin han: Vao cubi nim 2008,
Téng Cong ty c6 khoan ddu tu chung khoan ngin han 1a 17,6 ty
ddng. Tai thoi diém do, voi cac yéu td khong thuan loi cua thi trudng
tai chinh néi chung, Tong cong ty ctng da 1ap du phong giam gia
dau tu chimg khoan ngin han 1én dén 12,6 ty dong. Trong nam 2009,
theo chii truong chung ciia tap doan Dau khi Viét Nam (PVN), Téng
cong ty di thanh Iy toan bo khoan dau tu chig khoan ngin han nay.
Pay ciing la budc di thich hop gitp Tdng cong ty tap trung hon vao
céc hoat dong kinh doanh c6t 16 ciia minh, tir d6 cai thién ty suat loi
nhun cua cac hoat dong khéc trong cac ndm tiép theo.

CAC DU AN BAT PONG SAN

o Du an trung tam dich vu diu khi Quaing Ngii (Petrosetco Tower

Quang Ngii): cong trinh dugc trién khai xay dyung trén khu dat s6 01
An Duong Vuong, TP. Quang Ngai voi quy mo 12 téng, tong dién
tich san xay dung la 9.770m2, Cong trinh dugc thiét ké hién dai, vi tri
ddc dia voi 3 mat tién, nam ngay bén song Tra Khuc, TP. Quang
Ngai. Toa nha dugc khaoi cong ngay 19/12/2007 va khanh thanh ngay
22/02/2009. Hién tai, toa nha da dugc dua vao khai thac 100% cong
suat, dy kién doanh thu thu vé khoang 10 ty dong/nam.
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« Dy 4n cao dc Petrosetco Tower Thanh Pa: voi dién tich gan
21.000m2 tai dia chi 12AB Thanh DPa, P.27, Q.Binh Thanh, TP.
HCM. Du an c6 quy mo du kién cao 35 t?mg, 650 can ho. Chuc
nang chinh cia du an 1a xay dung cin ho cao cép, van phong cho
thué va khu dich vy-thuong mai. Dy an sé dugc khéi cong trong
Quy 2/2010 va s€ dua vao khai thac ndm 2013. Doanh thu tu
viéc ban cac cian hy udc tinh khoang 108 tricu USD (tuong
duong 1.944 ty ddng), chua tinh dén viéc cho thué vin phong.

Ngoai ra, Téng cong ty dang trong giai doan hoan tat thi tuc cip
cha quyén va tién hanh trién khai cac thu tyc dau tu cho cac dy an
trén 4 khu dét tai Viing Tau, bao gdm:

- Khu dat tai dia chi s6 12 Truong Cong Pinh, Phuong 2, dién
tich 683m2. Phuong 4n dau tu: lién doanh voi mét cong ty
chuyén v€ khach san nham xay dung khach san méi. Thoi gian
khoi cong du kién trong ndm 2010. Thoi gian dua vao khai
thac du kién trong nam 2012.

« Khu dit tai s6 1 Tran Khic Chung, Phuong 7, dién tich
1.906,5m2. Dy kién xdy dyng cin ho trung va cao cap 16 ting
(130 cén), khoi cong ndm trong 2010.

«  Khu dét tai s6 37 duong 30/4, phudng 9. Dién tich hon 6,300
m2. Du kién xdy dung khu nha &, van phong d€¢ ban va cho
thué. Dy kién khéi cong trong nam 2010.

« Khu dit tai ngd tu dwong 30/4 va duong Lé Quang Dinh,
Phuong Thong Nhat. Dién tich 3,000m2; phuong an dau tu
xay dung khu nha lién ké dé ban.

PHAN TiCH SWOT

Piém manh Piém yeéu

- La Tong cong ty duy nhét trong nganh dugc Tap doan - Mic du Tong cong ty thudc nganh dich vu dau khi
Dau khi giao cho 1am cac dich vu dau khi phi ki thuat. nhung nguén thu chinh hién nay lai thugc vé linh vuc

- La nha phan phdi 16n nhét tai Viét Nam cho thuong phan phdi hang dién tir (dién thoai va laptop). Bén canh

hiéu Nokia. Ddng thoi ciing la nha phan phéi doc quyén do, canh tranh trong hoat dong phan ph01 san pham mo-
cho thuong hiéu Acer (laptop). bile va k¥ thuat s ngay cang gay git s& dan dén sut giam

o . 2 L . doanh thu ctia mang nay trong twong lai gan.
- Co thé tiép can nguon von USD gia ré va vay ng gia ré

tu tap doan PVN.
Co hoi Thach thuc

- Linh vuc quan 1y tai san: v6i nhu cau thué vin phong - Hoat dong phan phéi: hién tai thi truong dién thoai di
van duy tri & mic cao, hoat dong cho thué tai cic tda nha dong c6 d4u hiéu bdo hoa va c6 tinh canh tranh cao, xuit
1a ngudn thu nhap on dinh va chic chin hang nam hién nhiéu thwong hiéu méi. Kha ning thuong hiéu Nokia
s& bi mat thi phﬁn. Bén canh d6, ddi thu canh tranh FPT

- Linh vuc phan phdi hat nhya PP: v6i tu cach 1a nha S¢ °! M
rat ¢o tiem luec.

phan phdi doc quyén san pham trén thi trudng tir thang
3/2010. Dy kién doanh thu thu tir linh vuc nay kha 16n,
khoang 3.240 ty dong/ndm véi ty suét loi nhuan khoang
2,8%/mnam

- Linh vuc san xut nhién liéu sinh hoc Ethanol: co hoi
phat trién va ting truong doanh thu trong linh vic nay
1a kha 16n do déy 1a nganh céng nghé méi, chua c6 dbi
tha canh tranh va c6 nhu cau cao.

- Linh vuc kinh doanh céc du 4n bt dong san: s¢ dem
lai ngudn thu dang ké khi cac du an nay hoan thanh va
di vao hoat dong. Du kién cong ty s€ c6 khoan lgi
nl‘luén dot bién vao nam 2013, vao khoang 400 ty
dong.
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DANH GIA TIEM NANG CO PHIEU PET

Ting trwéng manh vé doanh thu va lgi nhuin trong cic nim qua...

Doanh thu ciia PET c6 sy ting trudng vuot bic trong thdi gian qua dic biét tir sau cd phan hoa. Theo d6, doanh thu
niam 2007 ting 240% so v&i nam lién trude, va doanh thu nam 2008 ting 110% so v6i naim 2007. Sy ting trudng chi
yéu do mang kinh doanh phén phdi dem lai. Trong khi 6, mic du ty trong doanh thu ctia hoat dong truyén thong 1a
cung cap dich vu dau khi giam di, linh vyc nay ciing ¢6 sy ting truéng manh trong cic nim qua va ting 35% (yoy)
trong nam 2008 so vai nam 2007. Tinh chung cho giai doan 2005-2009, doanh thu cta PET tang truéng manh, véi
muc CAGR dat 96.6%, trong khi do, loi nhuian rong c6 muc ting trudng tdt hon doanh thu véi mac CAGR dat
132.3% trong cung giai doan.

Doanh thu tir hoat dong thuong mai va Xuét nhap khéu hang hoa chiém trén 90% téng doanh thu va lgi nhuan cua
cong ty. Trong d6, doanh thu tir hoat dong phan phdi dién thoai di dong chiém dén 70%. Tuy nhién co cdu nay di
dugc thay ddi tir nira cudi nam 2009, theo xu huéng giam déan ty trong doanh thu va lgi nhuan ctia mang kinh doanh
thuong mai va xuét nhap khéu, tang dan ty trong ctia hoat dong dich vu dau khi (san xuét ethanol va dich vu dau khi
phi k¥ thuat), hoat dong kinh doanh bit dong san va linh vuc phan phdi hat nhya PP. Py 1a su chuyén hudéng hop 1y
khi cong ty dy doan thi truong dién thoai di dong s& khong giir duoc tde d6 ting truong cao nhu thoi gian qua, hé
qué 1a doanh s6 ban hang dién thoai di dong s& khong con ting truong dot bién. Chung t6i dy doan, tir nam 2010, ty
trong doanh thu ciia hoat dong phan phéi va kinh doanh thuong mai chiém khoang 86% tong doanh thu nhung chi
chiém khoang 78% trong co ciu loi nhudn, giam so v6i mic 90% trudc day.

Loi nhuan gdp ctia cong ty giam dan trong cac niam qua tir mirc 10.3% trong ndm 2005 giam con 7.3% trong nim
2008 va nam 2009. Diéu nay duoc ly giai tir viéc canh tranh gay git trén thi truong dién thoai di dong va viée cac
cong ty lién tlep tung ra cac san phdm thugc phén khic trung binh voi ch1en lugc canh tranh vé gia. Tuy nhién,
chung t6i thay rang, viéc giam manh ty suat lgi nhuan gop da chém lai va 6n dinh trong 2 ndm 2008 va 2009. Nhu
vay, ¢ thé coi day la diém can bang trong chién luge canh tranh vé gia ban cua cong ty. Miac du lgi nhuin gép c6 xu
huéng giam nhung loi nhuan rong van duoc duy tri & muc kha dat 1.7% trong nim 2009 so véi mirc 1.4% cua trung
binh giai doan 2005 dén 2009. Su nguoc dong duge ghi nhan nho vao viée kiém soat t6t ddi véi cac khoan chi phi
hoat dong nhur chi phi ban hang, chi phi quan 1y va chi phi tai chinh. Theo d6, chi phi ban hang va chi phi quan 1y c6
téc do ting truong CAGR trong giai doan 2005-2008 lan luot 13 61% va 89%, thdp hon nhiéu so véi toc do ting
truong doanh thu 13 119.6%. Pay 1a nguyén nhan chinh gitup cho loi nhudn ting trudong dén 157.9% trong cung giai
doan.

.. tiép tuc duy tri hi¢u qua hoat dgng cao trong nim 2009...

Tinh dén cudi quy 3 nam 2009, cong ty da hoan thanh 98% ké hoach doanh thu va 131% ké hoach lgi nhuén cia
minh. Theo ching t6i, tinh chung ca nam 2009, cong ty s€ dat mirc doanh thu 1a 7,615 ty dong va mirc 191 nhuan sau
thué 1a 150 ty dong, vugt 36% so vdi ké hoach doanh thu va 50% so voi ké hoach loi nhuén.

.. trién vong phat trién kh4 trong trung va dai han...

Sang nim 2010, PET s& tiép tuc dat duoc mirc ting trudng kha nho vao mang phan phdi hang hoa cong nghé cao.
Ngoai ra, v6i viée tiép nhan va quan 1y cac toa nha vin phong cho thué, cong ty s& c6 khoan thu nhap én dinh trong
thoi gian toi. Cung véi d6, viée phan phdi doc quyén hat nhwa PP voi cong sudt 150.000 tin/nam tir PVN ciing mé ra
kha ning ting truéng cla cong ty trong thdi gian gan. Ching toi ky vong trong nim 2010, Tong cong ty s& thu dwoc
loi nhuan do6t bién tir linh vuc kinh doanh nay.

Ngoai ra, trién vong vé doanh thu va loi nhuén ctia Tong cong ty trong dai han ciing rat kha quan khi nha may Etha-
nol di vao hoat dong tir nam 2011 va vi¢c dua vao khai thac toa nha Petrosetco Tower tai dia chi 12AB Thanh Da,
quén Binh Thanh, Tp. HCM tir nam 2013.

Dé chi dong trong nguén vbn kinh doanh va dau tu, cong ty da phat hanh 6 triéu cb phiéu tang vén dléu 1€ tir 495.3
ty ddng 1én 555.3 ty dong trong quy 3 nam 2009. S6 ¢6 phiéu nay du kién s& duoc giao dich vao cudi thang 12 nim
2009. Ngoai ra, cong ty ciing can nhic ting von diéu 1¢ 1én mirc 700 ty dong trong nim 2010.

.. nhung, thi trwong dang dinh gia chwa diing vo6i tiém ning ciia doanh nghiép

Véi céc thong tin hién cd, trong md hinh dinh gia, ching t6i chi ude tinh gia tri hop 1y cua PET dua trén m6 hinh
kinh doanh hién tai ma chua bqo gbém pl‘lﬁl’l udc tinh doanh thu va lgi nhuan tiém nang tr dy an Petrosetco Tower.
Hién nay, cong ty cling chua dau tu nhi€u capex cho dy an nay. Do d0, doanh thu va lgi nhudn cta du an s€ duoc
chung t6i cép nhat vao md hinh dinh gié khi c6 cac thong tin chi tiét hon.

Dua trén mé hinh kinh doanh hién tai, ching t6i u6c tinh gia tri hop 1y cua PET vao khoang 30.000/cd phiéu twong
duong v6i mirc 2009E PE la 12x va 2009E PB 1a 2.7x (hay 2010F PE la 10.4x va 2010F PB la 2.5x). V&i mirc gia
dong cura ngay 15 thang 12 nam 2009 1a 19.800, gia c6 phiéu PET dang dugc giao dich véi mrc chiet khau 35% so
véi muc gia hop ly dugc chiing t6i udce tinh.
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BAO CAO PHAN TiCH CONG TY PETROSETCO 15/12/2009

CAC THONG TIN PANG CHU Y GAN PAY

Ngudn: PET, HOSE

« PET: Quan ly toa nha sé 22 Ngb Quyén (10/12/2009)

« PET: Tiép nhan quan 1y kinh doanh toa nha 22 Ngé Quyén (09/12/2009)

« PET: Tang v6n gop tai PCB (07/12/2009)

« PET: Nang s hitu tai Bio-ethanol Dung Quét 1én 51% (04/12/2009)

« PET: Ping ky mua 233.500 cb phiéu quy (16/11/2009)

o PET: 9 thang, LNST cua PET tang 33,5% (29/10/2009)

« PET: Chao ban d4u gia thanh cong 6 triéu c6 phin véi gia binh quin 18.475 dong/cp (12/10/2009)
« PET: Mua c6 phan cta cong ty Best Food (02/10/2009)

« PET: Mua c6 phin cia cong ty Best Food va thay dbi nhan sy (02/10/2009)

o PET: Nhan 3 cong ty thanh vién (01/10/2009)

o PET: nhan chuyén nhuong 3 don vi tir PVS (27/09/2009)

« PET: PVFC di ban 1.341.100 cb phiéu (28/08/2009)

« PET: Téng Cong ty Tai Chinh C6 phan Dau Khi Viét Nam da ban 494.000 c6 phiéu (18/06/2009)

Piéu khoan mién trich:

Bén bao céo phan tich nay dugc cung cap boi Cong ty C6 phan Chung khoan Au Viét (AVSC). Mic du cac thong
tin trong bao cdo dugc AVSC xem la dang tin cay, tuy nhién AVSC khong chiu trach nhiém vé do chinh xac cta
nhiing thong tin trong bao cao nay. Cac ¥ kién, du bao va wdc tinh chi thé hién quan diém cua chuyén vién
phan tich tai thoi diém 1ap bao céo, khong dugc xem 1a quan diém cta AVSC.

Noi dung ban bao cdo chi mang tinh tham khao va AVSC khong chiu trach nhiém fibi véi nhitng quyét dinh mua
ban ching khoan do tham khao bao cdo nay.

Céng Ty C6 Phan Chirng Khoan Au Viét Chi nhanh Ha Noi .
Lau 3, Toa nha Savimex, 194 Nguyén Cong Tr&, Q.1, TP.HCM 63 Ham Long, Phwdng Hang Bai, Q. Hoan Kiem, Ha Noi

Tel (84-8) 38216789 Fax: (84-8) 3 821 3399 Tel: (84-4) 3936 6999 Fax: (84-4) 3 826 2665
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