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LUA CHON CAC NHOM CO PHIEU BU’O'C KY VONG LOI NHUAN
TANG TRUONG MANH TRONG QUY 1/2024

Kinh gt Quy khach hang,

Giai doan cudi thang 3 — d4u thang 4 hang ndm 1a mua céng bd két qué kinh doanh Quy
1/2024 cua cac doanh nghiép. Nhin chung loi nhuan toan thj trieong dang trong xu
huéng phuc héi sau khi khi da xuét hién nhiéu tin hiéu tao day tr Quy 3/2023. Trong do,
Agriseco Research ky vong cac nhom nganh nghé va cac doanh nghiép c6 mirc tdng
truéng loi nhudn cao trong Quy 1/2024 sé tao ra cac cau chuyén dau tw. Agriseco
Research xin kinh givi Quy khach hang théng tin vé cac nhém nganh duwoc chang toi ky
vong cO tdng truéng loi nhudn cao nhét trong Quy 1/2024 bao gém: Thép, Cao su,
Chirng khoan, Ban /é va Chan nudi.

Kinh chiic Quy khach hang dau tw hiéu qua!

I. TONG HOP KET QUA KINH DOANH TOAN THI TRUONG NAM 2023
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Nguén: FiinPro-X flatform, Agriseco Research téng hop

Nam 2023, téng loi nhuan cac doanh nghiép niém yét trén san giam 6,7% so véi
nam 2022 (theo sb liéu thdng ké tr FiinPro-X). Riéng khdi Phi tai chinh c6 LNST nam
2023 gidm 18,9% yoy chi yéu do lgi nhuan gidm sau & nhiéu nhdm nganh lién quan toi
cau tieu dung yéu nhw Thép, Thuc phdm, Xay dwng va vat liéu. Ngwoc lai, khdi Tai chinh
c6 LNST ca nam 2023 tang (+5,6% yoy) dwoc hé tro bdi nhdm Ngan hang duy tri da tang
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trwdng (+3,5% yoy). Chang tdi danh gia nguyén nhan cua sy sut giam lgi nhuan toan thi
trwéng chl yéu do cac doanh nghiép phai déi mat v&i nhivng khé khan trong bdi canh thi
trwong bat ddng san hau nhw “déng bang”, nhu ciu tiéu ding trong nwéc suy yéu va mot
s6 nhom nganh trong diém cla nén kinh t& suy giam nhw nhém xuét khau (thdy san, dét
may va g da) bi anh hwéng bdi cac thj trwong tiéu thu Ién nhw My, EU, Trung Quéc,...

Trong Quy 4/2023, LNST toan thi trwwéong da tang trwédng tré lai sau 4 quy suy giam
lién tiép, dat mdrc tang an twong +33,8% trén nén thap cing ky ndm 2022. Trong do, khoi
Phi tai chinh v&i LNST tang +51,5% yoy v&i sw phuc hdi manh mé cGa nhiéu nhém nganh
nhw Tai nguyén co ban, Xay dwng va vat liéu, Vién thong, Céng nghé théng tin, Du lich va
gidi tri,...Loi nhuan khdi Tai chinh tang trwdng +24,9% yoy v&i sy tdng trudng vuot troi
cta Dich vu tai chinh. Xét theo quy mé vén héa, loi nhuan sau thué cé mirc chénh léch
kha I&n gitra cac nhom cd phiéu, cu thé nhém vén hdéa nhd (Smallcap) dat mac tang
trwdng cao nhat (+197,6% yoy), tiép theo la nhém vdn hoa Ién (VN30) ting (+36,5% yoy)
va vdn hoa vira (Midcap) tang (+32,2% yoy).

Ky vong loi nhuan thi trwéng sé hoéi phuc manh trong Quy 1/2024 trén nén thap. Quy
1/2023 1a quy c6 lgi nhudn gidm manh nhéat trong cd nam 2023 b&i hau hét cac nhom
nganh ghi nhan két KQKD di 10i. LNST toan thj trwong trong Quy 1/2023 gidm 18,9% yoy,
trong dé loi nhuan khdi Phi tai chinh ghi nhan gidm hon 42,2% yoy. Buwdc sang Quy
1/2024, chiing tdi danh gia cac doanh nghiép cé trién vong loi nhuan tang trwédng tich cuc
nh&: (1) Nhu cau tiéu dung trong nwéc dwoc ky vong phuc héi; (2) Cac thj truéng xuét
khau I&n nhw My, EU, Trung Quéc c6 tin hiéu kha quan; (3) Chi phi tai chinh gidm trong
bdi cdnh mat bang lai suat duy tri & murc thap.

Két qua kinh doanh Quy 1/2023 ctia cac nhém nganh Phi tai chinh
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Ngubn: FiinPro-X flatform, Agriseco Research téng hop
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1. NHOM NGANH TIEM NANG VOl TRIEN VONG KQKD TANG TRUONG TiCH
CUC TRONG QUY 1/2024

Sau qua trinh danh gia chon loc, ching t6i lwa chon ra 5 nhém nganh cé tiém nang
tang trwdng loi nhuén cao trong Quy 1/2024, xép theo th& tw ky vong tang trwdng
manh nhéat nhw sau: Thép, Cao su, Chirng khoan, Ban 1& va Chan nubi.

Trién vong

KQKD Quy Luan diém dau tw
1/2024

- Quy 1/2023, doanh thu nganh thép dat hon 73,7 nghin ty déng
(-35,4% yoy) va LNST ghi nhan hon 568 ty dong (-94% yoy).
Nganh thép gdp nhiéu khoé khan do nhu cau suy yéu trong bdi canh
nganh BDS trong nwéc dong bang.

- Chang t6i ky vong loi nhuan nganh thép Q1.2024 sé& phuc hbi

manh mé trén m&c nén thap ciing ky véi cac luan diém sau: (1) pg
Thép Tich cwe  Nphu cAu néi dia ting tré lai nhd ddy manh giai ngan dau tw cong HSG,

va thj trworng BDS trong nwdc &m dan 1én; (2) Céac thi trudng xuéat

khau I&n cta nganh thép Viét Nam nhw EU, cac nwéc Dong Nam

A ky vong cai thién khi nén kinh té phuc hoi; (3) Gia nguyén vat liéu

dau vao nhw than, quang sat ha nhiét gitp cai thién bién loi nhuan;

(4) Mat bang lai suat ha nhiét ciing gitp cac doanh nghiép thép tiét

giam dwoc chi phi lai vay.

- KQKD Quy 1/2023 cac doanh nghiép cao su kém tich cwc: Doanh

thu va lgi nhuan sau thué cla cac doanh nghiép cao su niém yét

dat xap xi 5.460 ty dong va 1.160 ty déng, twong (rng mirc gidm

lan lwot 1a 16% va 36% so véi cing ky.

- Gia cao su phuc héi: Tai thj tredng giao ngay, binh quan 2 thang
dau nam 2024, gia cao su thé gi¢i dat xap xi 1.600 USD/tan, cao
hon 12% so v&i cung ky 2023 va cao hon 15% so véi binh quéan ca
nam 2023. Nganh cao su trong nwéc cling hwdng lgi khi gia tri
xuat khau 2 thang dau nam 2024 dat 427 triéu USD (+21% yoy),
don gia xuat khdu twong (rng tdng 12% so véi cung ky 2023.
Trong dé, thi trwong Trung Quéc phuc hdi tich cwe khi gia tri xuat
khAu tdng 14% so vai ciing ky, tiép tuc 1a thi trwdng xuét khau cao
su chinh clia Viét Nam véi ty trong khoang 74% tbng kim ngach.

GVR,
DRI,
PHR

Cao su Tich cwc

- Bén canh d6, cac doanh nghiép cao su véi quy dat khu cong
nghiép I&n c6 nhiéu tiém nang trong trung dai han véi trién vong
dong vén FDI d6 vé Viét Nam. Chinh sach xanh hoéa vé méi
trwdng, tin chi Carbon ciing sé gilp cac doanh nghiép c6 quy dat
rirng Ién hwéng loi trong dai han va thu hat dong tién.
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1. NHOM NGANH TIEM NANG VOl TRIEN VONG KQKD TANG TRUONG TiCH
CUC TRONG QUY 1/2024

Trién vong

KQKD Quy Luan diém dau tw
1/2024

- Quy 1/2023 la giai doan kh6 khan va&i cac cong ty chirng khoan
(CTCK) khi thanh khoan binh quan VN-Index sut giam hon 60% so
véi ciing ky. Doanh thu va LNST cac CTCK dat xap xi 8.296 ty dong
(-30% yoy) va 1.568 ty déng (-64% yoy).

- Chung t6i ky vong KQKD Quy 1/2024 cta nganh chirng khoan sé

phuc hdi trong bbi canh TTCK c6 dién bién tich cwc ké tir dau ndm

v&i VN-Index tang 11,5% va thanh khoan binh quan dat hon 20.500

ty déng trén san HSX (+107% yoy). Diéu nay dwoc ky vong sé gilp
Chirng KQKD mang Mdi gi¢i va Ty doanh chirng khoan tang trweédng manh.  gg).

Tich cwc VND

khoan - Hé théng KRX khi van hanh chinh thirc sé tao nhidu diéu kién thuan

loi cho TTCK va gia cb phiéu cac CTCK. Viéc trién khai hé théng méi
sé dem dén nhiéu tién ich hon nhw cho phép giao dich ban khéng,
giao dich T+0, lam rat ngén thdi gian thanh toan va thic day hoat
dong giao dich tr& nén sbdi dong hon.

- Ngoai ra, lai suét dw bao tiép tuc duy tri & méat bang thap gidp thic
day dong tién tim dén cac kénh dau tw sinh 16 véi thanh khodn doi
dao nhw TTCK sé la yéu td hd tro cho nganh chirng khoan khéng chi
trong quy 1 ma kéo dai trong ca nam 2024.

- KQKD cac doanh nghiép ban Ié kém kha quan trong Quy 1/2023
v&i loi nhuan toan nganh sut gidm dén 87% so v&i cling ky trong bbi
canh nén kinh té g&p nhiéu khé khan, strc cau tiéu dung sut giam.

- Loi nhuan céac doanh nghiép béan 1& da bat dau phuc hdi tir Quy 3,
Quy 4/2023, chiing tdi ky vong da phuc héi tiép tuc duy tri va cac
doanh nghiép béan 1& sé lay lai dwoc tang trwdng dwong so véi ciing
Banlé  Tich cwe Ky trong Quy 1/2024 khi nén kinh té dang c6 cac dau hiéu khéi séc
hon giGp cai thién strc cau dbi véi cac sdn pham ban & tiéu dung.

MWG,
PNJ

- Mé&t bang lai suét tiép tuc duy tri & mdc thadp dé hé tro nén kinh té
sé gitp kich thich nhu cau tin dung tiéu ding qua dé thac day doanh
sb cac nha ban 18.

- Céc chinh séch hé tro ctia Chinh phd nhw gidam thué VAT sé hé tro
nén kinh té néi chung va nganh ban 1& néi riéng cai thién strc cau.
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Il. NHOM NGANH TIEM NANG VOl TRIEN VONG KQKD TANG TRUONG TiCH
CUC TRONG QUY 1/2024

Luan diém dau tw

- Quy 1/2023, nganh chan nudi gap nhiéu khoé khan khi gia nguyén
liéu thirc &n chan nudi & mirc cao, déng thdi gia lon hoi gidm thap
khién nhiéu doanh nghiép tham chi phai kinh doanh dwéi gia von.

- Agriseco Research ky vong KQKD Quy 1/2024 cac doanh nghiép
chan nudi s& phuc héi tr mirc nén thap cta cung ky nam 2023 nho
(1) Gia lon hoi tiép tuc xu hwéng tang va dang & mirc gan 60.000
déng/kg, cao hon khoang 20% so véi cung ky; (2) Gia mét s loai

Chan nubéi Tich cwe nguyén liéu TACN nhw gia lGa my, gia ngd da giam tr 20 — 30% so
V@i cung ky nam 2023

DBC,
BAF

- Trong ca nam 2024, cac doanh nghiép chan nubi sé dwoc hwdng
loi nher Luat chan nudi 2020 vé viéc nghiém cdm hanh vi chan nubi
trong khu vuc khdng dwoc phép chan nudi clia thanh phd, thi xa, thi
tran, khu dan cw sé chinh thirc c6 hiéu lwc tlr 2025. Diéu nay khién
nhiéu hd chan nudi nhé & phai béd nghé, qua dé gitp cac doanh
nghiép 1&n, hoan thién chudi gia tri chiém thém thi phan.
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CHUO'NG TRINH U'U DAI

GOI SAN PHAM VAY MARGIN T+10
v Lai suat margin uu dai 8,9%/nam;
Mién phi giao dich;

HAP DAN NHAT TH| TRUGNC

v
paroinTs10 ) v Han mic du ng 500 ty dong;
: v

Da6i tugng ap dung: Tat ca Khach hang dang st dung dich vu giao dich ky quy
chirng khoan va cé dang ky véi Agriseco

GOI CHINH SACH UU PAI DANH RIENG CHO CAN BO NHAN VIEN VA

UU DAI LON DANH CHO CBNV VA

A L KHACH HANG CUA AGRIBANK

o E—— 1. DBGi v8i CBNV clia Agribank da co tai khoan hodc mé mdi tai khoan tai Agriseco:
B . Phigiao dich 0,1%;
Vv Lai suat margin uu dai 9% /nam;
' #" 2.B8ivGi Khach hang c6 tai khoan tai Agribank m& mdi tai khoan tai Agriseco:
/ ! h © / Phigiao dich 0,1%;
Y Laisudt margin uu dai 10% /nam.

THONG TIN LIEN HE \; CHUNG KKHOAN AGRIBANK

TRU SO CHINH
Tang 5, Toa nha Green Diamond, s6 93 Lang Ha, Phudng Lang Ha, Quan Bong Da, Thanh phd Ha Noi

Tel: (+84 24) 6276 2666 Email: online@Agriseco.com.vn Web: https://Agriseco.com.vn/
CHI NHANH MIEN BAC CHI NHANH MIEN TRUNG

Tang 3, Tower 1, Times City, 458 Minh Khai, Toa nha Agribank, s6 228 dudng 2/9, P.
P. Vinh Tuy, Q. Hai Ba Trung, Ha Noi Hoa Cudng Bac, Q.Hai Chau, TP Da Nang
Tel: (+84 24) 3868 7217 Tel: (+84 23) 6367 1666

CHI NHANH MIEN NAM PGD NGUYEN VAN TROI

179A Nguyén Cong Tr( (2A Phé Birc Chinh), S6 207 Nguyén Van Trdi, Phudng 10,
Quan 1, TP. HO6 Chi Minh. Quan Pha Nhuéan, TP. H6 Chi Minh

Tel: (+84 28) 3914 2111 Tel: (+84 28) 3260 4396

HON 200 DIEM CUNG CAP DICH VU TAI CAC CHI NHANH AGRIBANK TREN TOAN QUOC

KHUYEN CAO

Ban tin ndy (gém cac théng tin, y kién, nhan dinh va khuyén nghi néu trong ban tin) duoc thuc hién/gur vdi mong mudn cung cap cho nha déu tu
thém cac thong tin lién quan dén thi truong chung khoan. Théng tin néu trong ban tin duoc thu thap tur cac ngudn dang tin cdy, tuy nhién, chung toi
khdng dam bao cac thdng tin néu trong ban tin nay la hoan toan chinh xdc va déy du. Ban tin ndy dugc thuc hién/gui boi chuyén vién va khdng dai

dién/nhéan danh Agriseco. Agriseco khdng chiu trach nhiém vé béat cu’ két qua nao phat sinh tu viéc sur dung ndi dung cda bao cdo duci moi hinh thuc.
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