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Chién lwoc va hoat dong kinh doanh chinh

S6 liéu thi trrvdng tai ngay 17/12/2009

e Lich st hinh thanh : V&i hon 32 nam kinh nghiém hoat dong, CSM la
nha san xuét xam 16p hang dau cla Viét Nam. San pham cla céng ty co
mat tai 98% céc clra hang trén toan quoc voi kénh phan ph0| rong gom
200 dai ly trong ca nuéc. CSM |a nha san xuét néi dia duy nhat dwoc xép
hang trong danh séch cac nha san xuét |1&p trén thé gi¢i do tap chi Rubber
& Plastic News téng hop véi thir hang 60/75.

« Hoat dong chinh : Cong ty chli yéu san xuét cac loai sam va 16p xe nhu:
sam |6p oto tai hang nang va hang nhe (120 sén pham) s&m 16p xe may
va xe dap (280 san pham) s&m 16p xe céng nghiép va 16p xe nang (90 san
phdm); sam I6p xe néng nghiép (10 san pham); cao su k¥ thuat; bdng
tai; dém cau cang va gang tay y té.

o Co ciu c6 dong tai ngay 01/12/2009:

C6 déng Sélwong CP Ty Ié s& hiru (%)
Cb doéng nha nuéc 12.750.000 51,00
Cé déng nwéc ngoai 2.387.410 9,55
C& dong khac 9.862.590 39,45
Té“g cong 25.000.000 100,00

o Vi tri ctia cong ty trong nganh : Hién nay, thj treong sém 16p trong nwéc
dang dwoc chi phdi manh béi 3 thanh vién ctia Tdng Céng ty Hoa Chét
Viét Nam |a CSM, Cao su Ba N&ng (DRC) va Cao su Sao Vang (SRC).
M&i cong ty chuyén v& mét sb san phdm va tap trung vao cac phan khic
riéng. CSM chuyén vé 16p xe may va xe tai nhe; DRC chi yéu san xuét 16p
cdng nghiép va xe tai nang; SRC tap trung vao phan khuc 16p xe dap. Tuy
nhién, CSM chiém tdng thi phan I&n nhét véi: 6t6 va xe tai (32%); xe may
(47%); xe dap (42%).

e Cbng suét va san lugng : CSM c6 6 nha may san xuat sam I6p, hién
dang cung cép lwgng sdm I6p Ién nhét so véi cac cong ty khac clng
nganh. Thém vao d6, cong ty da dau tw vao nha may san xuét 16p 6t
radial toan thép v&i cong suét [&n t&i 1 tridu 16p mbi nam.

C6ng suét Sam L6p
Xe dap 12.000.000 500.000
Xe may 25.000.000 700.000

800.000 1.150.000

e Nguyén liéu san xuét : Cac nguyén liéu chinh 1a: cao su (68%), vai (14%),
than da (12%), thép (2.6%) va hoa chét (13.4%). Céng ty c6 nguén cung cao su
thién nhién én dinh t& nhiéu nha cung cAp khac nhau. Cao su nhan tao va cac
nguyén liéu khac chli yéu dugc nhap khau t» nuéc ngoai.

Otd va xe tai

Céac nha cung cép chinh San pham

Cong ty Cao su Phwéc Hoa

Céng ty Cao su Dong Nai .
K o Cao su thién

Cong ty Cao su Tay Ninh nhién

Céng ty Cao su Phi Riéng
Cong ty Cao su Ddng Phui

Céng ty Kumho — Han Quéc
Cong ty TSRC —bai Loan
Céng ty LG — Han Quéc
Coéng ty BST — Théi Lan
Coéng ty JSR — Nhat Ban
o Dw an dau tw:
- Hop tac voi cong ty Phillips Carbon Black — An Do dau tv vao nha may
Than D&. Téng vén dau tw cla dy 4n |a 16 triéu USD trong d6 cong ty An
Do gép 80%; CSM gop 8%, DRC gop 5% va SRC gop 7%.
- M& rong va tai té chirc cac nha may san xuét sam I6p trong nam 2009 —
2010, tong von dau tw la 50 ty dong.
- San xut 300.000 I6p 616 radial manh thép tai nha may Casumina Binh
Dwong. Téng vén dau tw la 884 ty ddng. Dw an sé& dwoc trién khai vao
nam 2012.
- Toa nha Casumina Tower: dw an dang & giai doan dau, dy kién sé hoan
thanh trong vong 3 nam t&i.
DA4u tv tai chinh cla CSM chi yéu Ia hoat déng nam gitk dai han cé phiéu
cac cong ty khac trong cung linh viec: nhw DRC va PHR voi tdng gia tri 56
ty dong.

Cao su nhan tao

GT vén héa TT(ty VND) 1.637,50 Gia hién tai (VND) 65.500
KLGD binh quan 30 ngay 1.121.829  Gia cao nhat 52 tuan 136.000
Sé lwgng CPLH(triéu CP) 25 Giathép nhét 52 tuan 50.000
Vén diéu lé (ty VND) 250 P/E 4 quy gan nhét (x) 717
EPS diéu chinh (VND) 9.129 P/B(X) 33
Lai cb tirc (%) - % s hru nwéc ngoai 9,55
Cac doanh nghiép so sanh tai ngay 17/12/2009

Cé phiéu DRC DPR TRC
Vén hoa TT (ty VND) 1.307,69 1.956,00 1.413,00
P/E 4 () 4,37 12,74 9,64
P/B (x) 3,64 2,75 2,70
Lai cé tic (%) 2,24 4,09 6,37
ROA (%) 24,78 15,92 23,79
ROE (%) 55,37 23,52 30,18
EPS diéu chinh (déng) 19.450,00 3.837,00 4.887,00
LN gop bién (%) 23,97 29,08 32,25
LN thuan bién (%) 13,86 27,54 34,81
Téng ng /VCSH (x) 2,02 0,88 3,24
Thanh toan hién hanh 0,67 0,41 0,13
S& hivru nwéde ngoai (%) 12,70 21,90 27,67

Dé biét thém théng tin chi tiét vé ma cé phiéu nay, vui long truy cép trang
web Ezsearch cla chuing téi tai dja chi http://ezsearch,fpts,com,vn
Co cau doanh thu theo dong san pham (Nguén: CSM)
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Doanh thu 700.077 640.310  2.148.871
Loi nhuan gop 205.659 167.771 249.209
Thu nhap tai chinh 23.203 19.091 5.288
Chi phi tai chinh 11.687 18.030 128.716
Loi nhuan thuan HDKD 136.837 98.137 4.659
Loi nhuan trwéc thué 138.090 99.204 10.200
Thué TNDN 17.261 12.401 1.808
Loi nhuén sau thué 120.829 86.804 8.969
Tién & twong duong tign 113.722 162.441 93.164
D&u tw TC ngén han 234.500 10.681 11.669
Phai thu ngén han 110.902 98.867 104.686
Hang tdn kho 453.435 340.632 491.055
Tai san ngén han khac 24.852 11.730 23.942
Tai san c6 dinh 337.875 326.804 349.836
B4t dong san dau tw 100 165 296
Dau tw dai han 41.459 41.459 63.459
Tai san dai han khac 9.090 9.908 13.103
TONG TAI SAN 1.325.934  1.002.688  1.151.209
No ngén han 694.888 487.354 722.986
No dai han 134.507 138.255 155.756
Vén cha sé& hivu 496.540 377.079 272.468
TONG NGUON VON 1.325.934  1.002.688  1.151.209
Tang trwéng (**)
DT thuan (%) N/A N/A 10,26
LN thuan (%) N/A N/A -88,81
Vén CSH (%) N/A N/A 2,46
Téng tai san (%) N/A N/A 17,14
LN gop bién (%) N/A N/A 11,6
LN thuan bién (%) N/A N/A 0,42
ROE (%) N/A N/A 0,84
ROA (%) N/A N/A 3,33
EPS co ban( (VND) N/A N/A 477
Thanh toan hién hanh (x) 1,35 1,28 1
Lai vay/VCSH 1,33 1,25 2,75
Téng vay chiu I&i/VCSH (x) 1,67 1,67 3,23

() Ngudn: céng b tai chinh chwa kiém toan ctia CSM
) So sanh voi cung ky nam truéc

Phong Phan tich dau tw. Céng ty Cé phan Chirng khoan FPT

— duongnb2@fpts.com.,vn

Tuyén b6 mién trach nhiém

1.948.973
283.050
6.768
45.200
77.369
80.151

80.151

110.693
38.480
127.803
429.419
17.861
234.280
579
13.791
9.859
982.764
589.162
127.683
265.919
982.764

N/A
N/A
N/A
N/A
14,52
4,11
12,29
30,22
5.553
1,23
2,3
2,7

Tang trwéng:

e 2009 la mot nam hoat dong thanh cong ctia CSM. Cong ty da
cong bd tdng doanh thu nam nay wéc dat 2.443 ty ddng, loi
nhuan sau thué wéc dat 327,5 ty ddng. Két qua nay cho thay téc
do tang trwdng doanh thu 13,7% va lgi nhuan tang 4n twong gap
32 |an so v&i nam trude.

C6 nhiéu yéu t6 ly giai cho sy téng tredng vurot bac vé loi nhuan.
DAu tién, nén kinh t& héi phuc sau khiing hoang da thac day luc
cau cuia khach hang va lam gia tang gia tri cac khodn dau tw tai
chinh. Haila trong subt giai doan tlr ntra cudi nam 2008 dén quy
1 nam 2009, gia nguyén liéu gidam manh va duy tri & mlc thip
trong khi gia san phadm khéng thay déi nhiéu. Cudi cung, khoan
hd tro 1ai suét 4 % tir g6i kich cau cha chinh pha da gitp cong ty
giam dang k& chi phi.

e Loi nhuan rong bién ciing tidng manh khi tbc do téng trwdng loi
nhuan cao hon han doanh thu. Tuy nhién, k& tr Quy 4 n&m nay,
lgi thé v& nguyén liéu dau vao thap da khoéng con ré rang. Thay
ddi trong co cdu san pham ciing gép phan lam ting loi nhuan
bién. Doanh thu tlr s&m I&p xe may (dat ti suét lgi nhuan bién cao
nhét trong cac san pham cia CSM) da gia tang 6% so v&i nlra
cudi nam 2008.

Chét lwong tai san:

Khodn muc dau tw tai chinh ngén han tdng manh I&n mlc 234,5 ty
ddng trong quy 3 n&m 2009, toan bo s d6 1a tién mat g ngén han
tai mot s6 ngan hang. Lwong tién mat I6n cho thay hiéu qua st
dung tai san ngan han thap, tuy nhién lvong tién nay dugc dw triv
cho céac dw an sap trién khai da dé cap & trén.

CSM la mét trong nhirng cb déng I6n ciia PHR, da sé khoan dau tw
dai han 1a cac cb phiéu cia PHR v&i gia dau tw xap xi gia thi
trwérng hién tai. So vé&i gia hién tai ctia ¢d phiéu PHR va wéc tinh
xét theo tinh hinh thj trwdng chirng khoan hién tai, khoan muc trich
lap dw phong rii ro du tw tai chinh dai han trong nam nay cla
CSM sé khong dang ké.

Chi s6 don by tai chinh ctia céng ty dwoc duy tri & mirc cao so
v&i cac cong ty cling nganh, déc biét 1a ng ngan han. Khoan muc
nay tang cao chi yéu dé& phuc vu cho viéc mua nguyén liéu thd
va dau tw vao mot sb dw an méi. Tuy nhién, cac chi s6 ng vay
cla cong ty van & mulrc an toan.

Kha nang sinh loi:

 Theo dy béo, chi s ROE va ROA nam nay vao khodng 54,38%
va 21,12% twong (rng, thé hién kha nang sinh 1&i cao. Tuy nhién
ngudn loi tir gia nguyén liéu thap nhiéu khd nang sé& khong con
trong nam téi, do d6 logi nhuan it kha nang tao doét bién. Loi
nhuén trong nam t&i c6 xu hwéng gidm, tuy nhién hoat déng kinh
doanh chinh van sé ludn &n dinh.

 Theo wéc tinh, néu loai bd phan lgi nhuan bét thudng va van gitr
quan diém lac quan vé trién vong kinh t&, sy hdi phuc cua thi
trwong chirng khoan, loi nhuan sau thué cia CSM nam téi co thé
dat khoang 200 ty déng. Mat khac, CSM da quyét dinh téng vén
diéu lé tir 250 ty dbng lén 325 ty déng, EPS trong ndm t&i sé vao
khoadng 6.154 twong &ng véi P/E forward la 11,13. V&i khoadn Igi
nhuan dét bién va tiém néng ting trwéng, gia cd phiéu hién tai la
kha hap dan.

Céc thong tin va nhan dinh trong bao cao nay duoc cung cap bdi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi 1a dang tin cay. c6 san va mang tinh hop phap. Tuy nhién. chung téi khdng dam bao tinh chinh

xac hay day di cia cac thong tin nay.

Nha d4u tv st dung bao céo nay can lvu y riing cac nhan dinh trong bdo cao nay mang tinh chét chd quan cdia chuyén vién phan tich FPTS. Nha dau tw si dung bao cao nay tw chiu trach nhiém v& quyét dinh

clia minh.

FPTS c6 thé dwa vao céc thdng tin trong bao cao nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw clia minh ma khdng bi phu thudc vao bét ki rang budc nao v& mat phap ly déi voi cac thong tin dua ra.

Céc thong tin c6 lién quan dén cac chirng khoan khac hoiac céac thong tin chi tiét lién quan dén cb phiéu nay c6 thé dwoc xem tai http:/lezsearch.fpts.com.vn hodc sé dweec cung cap khi cé yéu

cau chinh thirc.

Ban quyén © 2008 Céng ty chirng khoén FPT
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