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CONG TY CP PAU TU XAY DUNG BINH CHANH

BAO CAO CAP NHAT

TONG QUAN

Nganh Bét dong san

Niém yét HOSE

Ma chirng khoan BCI

Vén diéu 1&(Ty dong) 542

Thép nhét 52 tuan 20.100

Cao nhét 52 tudn 77.600

KLGD binh quan 10 ngay 424.292

CO CAU CO bONG
Nguén: HOSE

CHIi SO DINH GIA
Gia (10/12/2009) 54.500
Vén héa (Ty ddng) 2.954
EPS 2008 2.314
EPS 2009 4.221
P/E 2008 23,5
P/E 2009 12,9
ROE 2009 (%) 18
ROA 2009 (%) 8

BCCI - 24.12.2009

BCCI c6 lgi thé canh tranh rat Ién vé quy dat. Hién tai cong ty s& hiru
hon 800 hecta dat & phia Tay va Tay Nam thanh phé H6 Chi Minh (quan
Binh Chanh va Binh Tan), hon mét niva trong s d6 1a dét sach da dwoc
dén bu giai phéng mat béng. Chung tdi cho rang quy dat nay dd dam
bao cho cong ty khai thac trong vong 5 nam té&i.

Co s& ha tang dwoc cai thién da thic day cac giao dich trong thoi
gian qua. Viéc hoan thanh Pai 16 Déng — Tay da rat ngén dang ké thoi
gian di lai gitta khu vwc phia Tay Nam vao trung tdm thanh phé. Mat
khac, viec mé rong cta thanh phd vé huwéng Nam doc theo con dwdng
huyét mach Nguyén Van Linh vé& hwéng Binh Chanh da thu hat ngay
cang nhiéu dan cw dén khu vuc nay. Do do, méc du thi treong bat dong
san ndi chung van con dang kho khan nhuwng cac hoat dong giao dich &
cac khu vire nay van kha kha quan trong thei gian vira qua.

Chung t6i danh gia cao chién lwoc ctia cong ty khi tap trung khai
thac phan khuc thi trwong cap trung. Hau hét cac dy an hién tai cla
BCCI tap trung vao cac khach hang cé thu nhap trung binh, ma theo
chung t6i, 14 nhitng ngwdi mua cé nhu cau thwc sw. Phan khac nay
khong dé bj tén thwong béi sy bién dong ciia nén kinh t& nhw phan khuc
thi trwong cao c&p hon noi ma ngwdi mua la cac nha dau tw chiém da
sb. Do d8, chung téi rang cong ty cé thé ban sadn pham ctia minh véi gia
muc tiéu khi cac dw an dwgc hoan thanh.

Doanh thu va Igi nhuan cé thé ting dang ké trong nam 2010. Trong
nam t&i, dy an Phong Phu 4, dy an tai dinh cw 83 hecta va khu chung
cw Nhét Lan 13 hai nguén déng gép chinh vao doanh thu. Ching téi dw
doan tdng doanh thu c6 thé sé& dat 1.381 ty déng ma trong dé 2 dy &n
m&i chiém 1.121 ty ddng. Theo d6, loi nhuan cla cong ty ciing sé tang
dang ké trong nam nay.

Mé hinh dinh gia cua chung t6i cho két qua Gia tri tai san rong
(NAV) trén méi c6 phiéu la 83.000. Trong viéc tinh toan NAV cho
BCCI, chang téi da gidm 50% gia tri dat so véi gia tri thwong cla cac dy
an ma co thé déng gop doanh thu vao nam 2010. O muc gia hién tai,
BCCI dang duwoc giao dich & mic 12.9x lgi nhuan nam 2009 nhwng chi
7,1x loi nhuan nam 2010. Chung t6i cling dw doan cong ty cé thé duy tri
PEG & mirc 0,46x. Day la mirc gid mirc kha hap dan cho khoan dau tw
trung va dai han.

M6t rai ro can dwoc can nhac la sw gia tang cua lai suat cho vay va
that chat cung tién cé thé xay ra trong nam 2010. Néu diéu nay xay ra
thi lwc mua sé bi suy giam vi thiéu ngudn hd tro tir tin dung ngan hang.
Tw d6, doanh thu va lgi nhuan dw béo ctia BCCI ciing c6 thé khong dat
ké hoach.
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Quy dat Ion va ngay cang mé réng & phia Tay va Tay Nam thanh phé H6
Chi Minh la lgri thé canh tranh I&n cta BCCI

BCCI la mét trong s6 cong ty dia ¢ hang dau dang s& hivu quy dat rong lon &
thanh phé H6 Chi Minh. Hién tai cong ty dang s& htru hon 825 ha & quan Binh
Tan va Binh Chanh, va hon mét nira trong sb nay da dwoc dén bu giai phong
mat bang. V&i viéc dai 16 Dong Tay hoan thanh, giao thong tir phia Tay Nam vao
trung tam thanh phd ngay cang tré nén thuan tién. Song song do, nhd vao viéc
m& rong cla thanh phé vé phia Nam doc theo dwdng Nguyén Van Linh, Quéan
Binh Tan va Binh Chanh dang ngay cang thu hat sw quan tdm cta nhiéu nguoi
tim kiém ché an cw véi mot gia ca hop ly. Quan trong hon, ching t6i cho rang
quy dét ctia BCCI dang duwoc mé rong mac du quy dat hién tai da da cho cong ty
phat trién trong 5 nam t&i. Trén thuc t&, BCCI trwéc day tirng 1a doanh nghiép
nha nwéc & Binh Chanh, va do d6 cong ty nhan dwoc sy hd tro rat I1én tir chinh
quyén dia phwong. Ngoai ra véi kinh nghiém va uy tin cia minh, BCCI dang
tham nhap vao cac khu vuc khac cla thanh phd ma gan day 1a dy an 250 triéu
USD & Pam Sen, quan 11 da dwoc phé duyét. Biéu nay chirng té6 BCCI khéng
chi gi¢i han pham vi hoat déng & “san nha” ma con cé kha nang thanh cong &
cac khu vuc khac cia thanh phd. Do dé ching t6i tin twéng vao trién vong cla
cbng ty trong trung va dai han.

Phan khuc khach hang trung cép la khu vc ¢6 nhu cau thuc sw

Chién lvgc cla BCCI 1a phat trién nha cho ngudi cé thu nhap trung binh. Hau
hét cac san phdm nha & cla cong ty déu nham dén cac khach hang co thu nhap
trung binh vé&i gia ban dao dong tir 10 triéu dén 20 triéu mdt mét vuéng. Thuc té,
nhu ciu cho phan khuc nay ludn ludn tdn tai trong cac ndm vira qua, tham chi 1a
trong khoang giai doan khing hoang kinh té nhw nd&m 2008. Do d6 khi kinh té
phuc hdi vao ndm 2010 va nganh bat déng san séi dong tré lai, BCCI c6 thé ki
vong doanh thu tang trvdng manh tir viéc kinh doanh cac dw an sap t¢i. Tham
chi trong bdi canh it lac quan hon khi nén kinh té van con phai dwong dau voi
nhirng thach thirc, ching téi cling khong nght rdng BCCI sé& gdp nhiéu kho khan
trong viéc kinh doanh san phém cta minh. Chung t6i dwa ra nhan dinh nay dwa
trén cac lap luan nhw (1) nhu ciu vé nha & déi véi nhitng ngudi cé thu nhap
trung binh con rat I1&n, (2) tiét kiém trong dan cw dang mlc twong dbi cao, (3)
chét lwong cla cac san pham cta BCCI la hop ly trong méi twong quan véi gia
ban, va (4) co s& ha tang ngay cang hoan thién gitp cho giao théng vao trung
tam thanh phé thuan tién hon rat nhiéu.

Ty suét lgi nhuan kha cao nh& quan ly tét chi phi giai phéng mét bang

Mét yéu tb thanh cong ndi bat ctia cong ty Ia kha nang thwong lwgng va dén bu
gidi phéng mat bang véi chi phi thap twong déi. Nhw thé hién trong bang so sanh
& phia dwdi, ty suét lgi nhuan gdp ctia BCCI trong 3 quy 2009 I& 53%, chi sau
SJS, cao bang TDH va cao hon cac cong ty phat trién nha khac. Thuc té, véi
phan khic muc tiéu ma BCCI nhdm dén 1a khach hang cé thu nhap trung binh thi
gia ban thwong khéng cao. Viéc dat dwoc ty sudt loi nhuan an twong nhw vay la
minh ching cho kha nang giéi tda dat véi chi phi twong déi thap hon so véi cac
cong ty cung nganh khac. Chang t6i cho rang day la mét diém manh ma chi co
nhirng cong ty phat trién bt dong san hang dau maéi co thé 1am dwoc.
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Doanh thu 3Q-2009 301 390 1,099 378 3,278 389
LN gop 3Q2009 161 256 443 204 1,552 166
Ty suat LN gop 3Q2009 53% 66% 40% 54% 47% 43%

2010 — Mua thu hoach

Nhiéu trong sb cac dy an ciia BCCI sé& dwoc kinh doanh trong ndm 2010. Cac
dw &n nay bao gdbm Phong Phu 4, khu dan cw 11A va 3 tda nha c&n hod Tan Tao
1, tda nha Nhat Lan 12 tAng va An Lac Plaza. Céac thong tin chi tiét da dwoc tém
tat & bang bén duwéi.

Khu dan cw

KBC - Phong Phu 4
Dv an 11A

Can ho chung cw
Tan Tao 1

TTTM An Lac Plaza
Nhét Lan 12 Tang

Chi tiét Dién tich (m2) Giaitéa Hién trang/Dat sach
Phong Phu, Binh Chanh Ban 70% nam 2010 839,997 80% Pang chao ban
Binh Hwng, Binh Chanh Giai tda 100% trong Q1-2010 181,600 75% 136,200
Tan Tao A, Binh Tan 4 khéi, 16 tdng, 480 c&n ho 12,621 100% Khé&i cong 06.2009
An Lac - Binh Tri Bong 2 khéi, 18 tAng, 284 can hd 7,988 100% Khé&i cong 09.2009

Tan Tao, Binh Tan

2 khéi, 12 tng, 166 can hd 12,425 100% Giao nha 07.2010

Khu dan cw Tan Tao

Phong Phu 4 1a mot dw an Ién ndm & Khu D6 Thi Méi & Nam Sai Gon. Khu dinh
cw 83 hecta da dwoc gidi téa 80% va hién tai dang dwgc chao ban véi gia 12
triéu ddng mot mét vudng. Cong ty da ky hop dong véi ban quan Iy khu Nam Sai
Gon dé& ban mot phan dy an. BCCI ciing hy vong ho c6 thé ban 70% dw an cho
cac khach hang trong nam 2010.

Tét ca 3 toa nha thwong mai/ khu chung cw cia BCCI d& dwoc khoi cong vao
nam 2009. Chung t6i cho rang doanh thu dwoc ghi nhéan cha yéu la ti khu chung
cu Nhat Lan, dy kién sé giao nha cho khach hang trong thang 7 nam 2010.

Khu dan cw 11A dwoc xem la dw an ndi bat trong ndm 2010.

Dw an ¢6 vi tri thuan loi trén dwérng Nguyén Van Linh, nhin qua Garden Conic &
Binh Hung, Binh Chanh. Nndm dén khach hang cé thu nhap cao, BCCI dy dinh
sé& phat trién hoan toan dw an 11A nhw l1a mét dy an dién hinh clta cong ty. Tién
trinh bdi thwéng sé dwoc hoan thanh vao cudi Quy 1 nam 2010, va do cong ty c6
thé sé khong ban trwéc dat nén ma tién hanh dau tw xay dwng hoan chinh, hién
tai chung t6i khong ki vong doanh thu sé dwgc ghi nhan trong nam 2010. Thay
vao d6 ching téi tréng mong vao ty suét loi nhuan cao hon khi dw an nay bét
dAu cé lgi nhuan trong nam 2011.

Ching t6i dw doan BCCI c6 thé dat dwoc 1.381 ty qf)ng doanh thu va 594 ty
Ioi nhuan gop trong nam 2010 — cac dw an méi chiem 70%.

Chung t6i hy vong doanh thu dén chi yéu tr dw an Phong Phu 4, hién tai dang
dwoc chao ban, va Chung cw Nhat Lan. Méc du BCCI dy kién sé ban dwoc 70%
Phong Phu 4, véi quan diém than trong ching t6i du doan chi 25% doanh thu sé
dwoc ghi nhan nam 2010. V& phan Nhéat Lan, viéc thi cong du kién sé duwoc
hoan thanh vao gilra nam va cac can hd sé dwgc giao cho khach hang vao
thang 7-2010. Do d6 ching t6i cho rang céng ty s& ghi nhan hoan toan doanh
thu cia minh tlr dy an nay.
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Dw an nam 2010 Téng doanh thu Ban 2010 Doanh thu 2010
Dw an da thwc hién 260 260 162.9
Ap 5 - Phong Phu 108 108 89
Khu dinh cw Binh Hwng 13 13 11
Béc Lwong Béo 60 60 2
Nam Hung Vwong - Béc TVK 18 18 16
Hwong 10 5 18 18 16
Ap 4 - Tan Tao 22.7 22.7 16
Da Sa 20.3 20.3 14
Dw an méi
Khu dan cw
Phong Phu 4 3,226 25% 806 282
Toéa nha chung cw
Nhét Lan - 12 Tang 315 100% 315 149
Téng cong 5,183.31 125% 1,381.86 594.60

Cac dw an Ién trong danh muc da dé dam bao doanh thu va Igi nhuan
trong vong 5 nam téi.

Bén canh 2 dy an dwoc dé cap phia trén sé dong gop vao doanh thu trong nam
2010, BCCI van c6 mét sb dw an dang thwc hién ma co6 thé dam bao doanh thu
va lgi nhuan cta minh trong vong 5 nam téi. Phan khuc khu dan cw cé dy an
11A — dw an ndi bat trong ndm 2010, khu dan cw Phong Phu 2, toa lac gan KCN
Phong Phu, va khu d6 thi mé&i Tan Tao. Ca hai dw an Phong Phi 2 va khu dé thi
Tan Tao c6 tbng dau tw 4.530 ty dong va dw kién sé thu dwoc doanh thu 7.311 ty
ddng. Dbi v&i can hod va tdoa nha van phong, BCCI c6 4 dy 4an & quan Binh Tan,
2 trong s6 d6 cta Tan tao 1 va An Lac Plaza da dwoc tién hanh xay dung vao
gitba nam 2009. Hai dw an khac l1a Can hé BCCI va téa nha van phong BCCI dy
kién s& bat ddu vao ndm 2010 va sé tao ra loi nhuan sau 18 thang. Dw an KCN
ctia BCCI bao gdm KCN Phong Phu, va phan mé rong KCN Lé Minh Xuan. Ca
hai dw an nay sé dwoc hoan thanh giai tda trong nam 2010 dé bat dau déng gop
doanh thu t&» nam 2011. Ca hai dw &n c6 thé mang lai khoang 2.000 ty déng
doanh thu va lgi nhuan gdp x&p xi 800 ty dong. Céng ty hwdng dén viéc phat
trién Phong Phu tré thanh mot KCN hién dai véi khu viee dan cw cé thé cung cap
chd & cho cdng nhan va nhirng chuyén gia. Chlng t6i cho réng dw an nay cé dat
dwoc lgi nhuan cao hon L& Minh Xuén la vi vi tri dep tai phwdng Phong Phu va
chét lwong cao hon.

Chi tiét Dién tich (m2) Pau tw (Ty dong) Giai toa Pat sach (m2)
Khu dan cw
Phong Phu 2 Phong Phu, Binh Chanh Hoan thanh giai téa 2011 1.329.200 1.250 42% 553.944
Khu db thi Tan Tao Tan Tao A, Binh Tan Giai tda thém 20% trong 2010 3.299.624 3.280 40% 1.319.850
Pam Sen Qi Quy hoach chi tiét dwoc chép thu 59.238 3.778
Can ho/TTTM
Can ho BCCI Ly Chiéu Hoang, Binh Tan  Ch¢ cép phép xay dung 4.000 70 100% 4.000
Cao 6c van phong BCCI 550 Kinh Dwong Vwong Giai doan 2 - Van phong cho thué 2.526 47 100% 2.526
Khu Cong Nghiép
Phong Phu Phong Phu, Binh Chanh M6 hinh KCN hién dai 1.480.000 1.129 82,6% 1.223.200
Lé Minh Xuén - M& rong Lé Minh Xuén, Binh Chanh __ Giai téa 100% nam 2010 1.090.000 466 61% 664.900

Hién tai BCCI da dwoc chép thuan déi véi quy hoach chi tiét 1/500 cho du an
bam Sen. biéu nay cé nghia la hién tai cong ty co6 thé bat dau tién hanh viéc giai
téa. Tuy nhién, chinh quyén dia phwong & quan 11 sé triyc tiép ddm nhan khau
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Can hé Nhat Lan - 12 tang . . , .
dén bu giai tda, do d6 ching tbi tin rang tién trinh nay sé dwoc rut ngan dang ke.
Trach nhiém cta BCCI la vé mét tai chinh cta dw an, va cong ty c6 thé sé tim
kiém dbi tac chién lwgc dé hop tac trong dy an 1&n nay. M&c du s& méat 2 nam
dén khi dy an dwoc hoan thanh nhung chuing téi tin rang s kién nay la 1 buwdc
tién quan trong trong viéc phat trién cta cong ty, thé hién khd nang dam nhan
cac dy an cé pham c6 quy mo Ién.

Tai cau trac tai chinh

V&i mét danh sach day dac cac dw an dang cho thye hién, BCCI dang chiu mot
ap lyc 16n vé mét tai chinh. Dé tai tro cho nhu cau vén 16n trong nhirtng ndm sép
toi, BCCI dv dinh tai cAu tric ngudn von ctia minh trong tirng dw an bang cach
can bang gitra vén tw co6 va cac ngudn tai tro khac nhu la tién tra trudc cla
khach hang, vay ngan hang va quan trong nhét 1a tir dbi tac chién luwgc. Trong
hau hét cac treong hop, BCCI cb gang tranh viéc ban dét thu tién. Du day la
cach lam kha dé dang nhung théng thudng thi loi nhuan thu dwoc la twong déi
thap. Trong n&m 2010, cdng ty sé can xap xi 2.000 ty dong trong d6 dw dinh thu
hut tlr bén ngoai la 600-900 ty déng. Gan day, BCCI c6 ké hoach phat hanh 300
ty ddng trai phiéu thong qua viéc phat hanh riéng 1& nhdm dap ng nhu cau vé
von trong nam 2010. Thoi han cua trai phleu la 5 ndm vai 13i suét cb dinh 12,5%
trong ndm dau, va |ai suét tha ndi 1a 1ai suat huy ddong ngan hang 12 thang cong
thém 4%. Theo quan diém cla ching téi, mac du |4 sut clia nam dau khong
cao hon lai suat cho vay ngan hang, trai phiéu van hap dan trong dai han, va do
do c6 kha nang cong ty sé thanh coéng trong viéc phat hanh trai phiéu.

DINH GIA

Chung t6i ap dung phwong phéap Gia tri tai san rong (NAV) dé dinh gia tai san
ctia BCCI dang nam giir va tir do wéc tinh gia tri thi trwong va gia cd phiéu cla
cong ty. Viéc tinh toan NAV cho BCCI dwa trén gia tri dat da dwoc gidm 50% so
v&i gia thi trwong déi voi cac dy an cé kha nang mang lai lgi nhuan trong nam
2010-2011. Bbi v&i cac dy an khac, ching tdi chi st dung chi phi bdi thuwong dé
danh gia lai gia tri gt dai da dwoc giai téa.

Dién tich dat (m2) Giai téa BDatsach (m2) PDatthwong mai  Gia tri dat (triéu dong)

Khu dan cw
Kinh doanh 2010-2011
Phong Phu 4 839.997 80% 671.998 335.999 2.015.993
Dv an 11A 181.600 75% 136.200 72.640 581.120
Trong danh muc
Phong Phu 2 1.329.200 42% 553.944 531.680 332.366
Khu dan cw Tan Tao 3.299.624 40% 1.319.850 1.319.850 923.895
Can ho chung cw
Tan Tao 1 12.621 100% 12.621 94.658
TTTM An Lac Plaza 7.988 100% 7.988 59.910
Nhét Lan 12 tang 12.425 100% 12.425 93.188
Khu céng nghiép
KCN Phong Phu 1.480.000 82,6% 1.223.200 1.377.124
Mé& réng KCN Lé Minh Xuan 1.090.000 61% 664.900 398.940
Téng céng 5.877.193
Ty 16 chiét khdu 50%

Gia tri NAV cla cong ty dat 4.514 ty dong, twong (ng v&i gia tri NAV méi cb
phiéu la 83.000 dong.
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NAV
Téng gia tri dat 5.877.193
Gia vén 2.544.773
Tén kho cubi Q3-2009 1.420.936
XDCB dé& dang 635.553
Chi phi dau tw trong ndm 2010 488.284
Loi nhuan dinh gia lai 3.332.420
Vén CSH 1.182.471
Gia tri tai san rong 4.514.891
S6 lwgng cb phiéu 54.200.000
NAV méi cé phiéu 83.301

V6i gia hién tai 1a 54.500 ddng mot cb phiéu, BCCI dang dwoc giao dich thap
hon NAV khodng 30%. Noi cach khac, PE 2009 ctia BCCI la khoang 12,9x,
twong dwong v&i HAG, nhwng cao hon 12% trung binh nganh. Chudng téi cho
rang didu nay 1a hop Iy vi loi thé canh tranh cla coéng ty kha 16n so véi cac don
vi cling nganh, chang han nhw quy dat déi dao va cac dy an cé kha néng sinh 16i
cao trong vai nam t&i. Thuc t&, ching t6i ring ndm 2010 cong ty c6 kha nang dat
dwoc mire ting dang ké vé loi nhuan xap xi 80% va PE cla coéng ty s& gidm con
khoéng 7,1x twong dwong trung binh nganh cung thoi diém.

BCI SJS DIG TDH HAG LCG
55 78 97 86 61 70
2,954 7,750 5,820 2,167 16,470 1,750
4,221 7,627 10,650 11,667 4,722 8,000
12.9 10.2 9.1 7.4 12.9 8.8

KHUYEN NGHI

BCCI 1a mét trong nhirng cb phiéu bat dong ma chang téi wa thich vi céc loi thé
canh tranh ré rét cling nhw chién lwgc ma céng ty dang thyc hién — nhdm dén
cac khach hang c6 thu nhép trung binh, va tirng bwdc tham nhap phan khuc
khach hang co6 thu nhap cao trong nhitng nam sap t&i. Chung toi lac quan vé
trién vong lau dai cla cong ty vi chung téi tin rdng cac du an Ién ma BCCI dang
thwe hién dd strc dam bao tang trwedng doanh thu va lgi nhuan trong vong 5 nam
t¢i. Ching téi c6 co s& dé nhan dinh vé tinh kha thi cia cac dw an vi hau hét cac
dw &n nay da va dang duoc thwe hién dwoc, déc biét 1a khau dén bu gidi téa da
tién hanh gan mot niva tién dd. Cong ty c6 thé str dung moét phan quy dat hién tai
ctia minh cho viéc tai dinh cw hodc hoan déi dat dé rat ngén tién trinh giai téa, do
do sé dat hiéu qua cao hon.

Trong ngén han, ching t6i ché dgi mot s nhay vot vé& lgi nhuan nam 2010 vi
cong ty bat dau ban mot sd dw an nhw 1a Phong Phu 4 va chung cw Nhét Lan.
Chung t6i dw doan ndm 2010 1& mot ndm thu hoach bdi vi day 1a thoi diém ma
mot s6 dw an Ién da dwoc tién hanh trong mét thoi gian dai bat dau cho két qua.
Ké t nam 2010, chung téi ki vong tang trwdng doanh thu cé thé duy tri binh
quan 15% trong vong 5 nam. Trén co s& PE 2010 cda cong ty khoadng 7,1x, tang
trwdng loi nhuan la 15%, PEG chi la 0,46x. Gia tri NAV ma chung t6i da gidm tri
gia dat 50% cho két qua NAV médi ¢ phiéu cao hon 50% so véi gia thi trwdng.
V&i quan diém dau tw trung han va tdm nhin tir 1 dén 2 n&m, chung t6i cho rang
BCCI la mét co hoi dau tw tét.
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BANG TOM TAT TAI CHiNH VA DU PHONG

KQHDKD (Triéu déng)

Doanh thu 216.529 260.486 484.851 535.420
Gia v6n hang ban 141.233 168.422 269.005 282.785
Lgi nhuan goép 75.296 92.064 215.846 252.635
Doanh thu hoat dgng tai chinh 63.306 68.130 185.565 207.805
Loi nhuan truwdc thué 55.555 101.967 183.683 274.043
Loi nhuan sau thué 40.787 72.001 125.530 228.953
LNST cong ty me 40.787 72.001 125.414 229.120

CAN DOI KE TOAN (Triéu dong)

Tién va cac khoan twong dwong tién 46.793 778.766 49.818 113.069
DP4u tw ngan han 29.000 2.250
Céac khoan phai thu 36.481 72.610 315.910 438.488
Hang tén kho 908.700 1.020.744 1.259.893 1.420.936
Tai san ngén han khac 39.227 25.569 25.304 18.402
Tai san cb dinh 268.161 440.365 618.651 676.591
DAu tw dai han 37.095 36.875 65.452 75.192
Tai san dai han khac 279 986
Téng tai san 1.445.869 2.478.119 2.470.275 2.885.557
No ngén han 57.344 60.639 107.650 119.593
No dai han 121.235 105.386 84.694 78.926
Vén diéu le 54.000 542.000 542.000 542.000
Vén chid sé hivu 87873 1.066.869 1.077.974 1.266.996
Loi ich c6 dong thiéu sé 44.696 74.615 194.629 213.423
Téng ngudn vén 1.445.869 2.478.119 2.470.275 2.885.557

CAC CHi SO TAI CHINH

Tang trwdng doanh thu (%) N/A 20,3 86,1 10,4
Ty suét lgi nhuan gop bién (%) 34,8 37,5 44,6 471
Ty suét loi nhuan rong bién (%) 18,8 29,5 25,9 427
ROA (%) 2,8 2,8 5,1 8
ROE (%) 46,4 6,5 11,6 18
EPS (VND) 7.537 1.328 2.314 4.221
Tang trwdng EPS (%) N/A 17,6 74,3 82,4



Béo céo cap nhat BCCI

KHUYEN CAO

Bao cao nay dwoc viét va phat hanh béi Cong ty Cb
phan Ching khoan Ban Viét. Bao cdo nay duwoc viét
dwa trén ngudn thong tin dang tin cay vao thoi diém
cong bé. Cong ty C phan Chirng khoan Ban Viét khong
chju trach nhiém vé do chinh xac cua nhirng théng tin
nay. Quan diém, dy bao va nhitng wéc lwong trong bao
cdo nay chi thé hién y kién cla tac gia tai thoi diém phat
hanh. Nhi*tng quan diém nay khéng thé hién quan diém
chung ctia Coéng ty Cb phan Chirng khoan Ban Viét va
c6 thé thay d6i ma khong can thong bao trwdc. Bao céo
nay chi nhdm muc dich cung cap théng tin cho cac td
chirc ddu tw ciing nhw cac nha dau tw ca nhan cla
Cong ty cb phan chirng khoan Ban Viét va khéng mang
tinh ch4t moi chao mua hay ban bat ky chirng khoan
nao dwoc thdo luan trong bao cdo nay. Quyét dinh cta
nha dau tw nén dwa vao nhitng su tw van doc lap va
thich hop véi tinh hinh tai chinh ciing nhw muc tiéu dau
tw riéng biét. Bao cao nay khong dwoc phép sao chép,
tai tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao
néu khong dwoc sy chdp thuan béng van ban ctia Cong
ty C6 phan Chirng khoan Ban Viét. Xin vui long ghi rd
ngudn trich dan néu s dung cac théng tin trong bao
cao nay.
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