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Turning opportunities into values

Agifish An Giang (AGF) — Cé phiéu tiém ning nganh thiy sin

Sy hoi phuc cua nén kinh té thé gioi dac biét 1a cac nude dau tau nhu My, EU, Nga gitp nhu cau tiéu
ding ctia ngudi dan cic nude nay gia ting manh. Xuat khau thuy san cua Viét Nam sau thoi gian dai
giam sat da khoéi phuc va tang trudng tré lai. Cac cong ty thuy san sau quang thoi gian vo cung kho
khin cubi ndm 2008 va nira nam dau 2009 bit dau Iy lai dwoc sic sdng. Trong nhom cac cong ty thuy
san niém yét trén san, Agifish An Giang (AGF) duoc xem nhu ¢ phiéu c6 tinh hip din kha tt trong
thoi diém hién nay bai cac 1y do sau:

Doanh thu 9 thing 2009 dat 916 ty (61% ké hoach nim) va dw Kién cé sw ting trwéng manh vé
doanh thu trong quy 4.

Nén kinh té thé gigi suy giam dac biét 1a tai cac thi trudng xuat khau truyén thdng caa AGF nhu My,
EU, Nga... trong ntra ¢au nam 2009 khién nhu cau tiéu thy hang thay san tai cic nudc nay giam manh,
doanh thu cua Cong ty suy giam so vé6i cung ky niam trudc. Tuy vay, néu xét mic do ting trudng chung
gifta cac quy thi muc tang truong gitta cac quy nam 2009 ciia AGF tbt hon so véi nam 2008 (doanh thu
ban hang cua AGF quy 2/2009 tang trudng 51% so voi quy 1/2009 va quy 3/2009 tang truong 30% so
Vo1 quy 2/2009 trong khi trong ndm 2008 muc tang trudng trung binh 1a 26%).

Quy 4 ky vong 1a quy c6 tiém ning ting truéng tot cua AGF khi nén kinh té caa cac nude nhap khau da
hdi phuc, ddng thoi quy 4 ciing 13 quy c6 mirc tiéu thu hang héa néi chung va hang thuc pham thuay san
no6i riéng cua cac nude nay gia ting do day 1a mua 18 hoi 1on nhat trong nam. Hon nita, Cong ty vira ky
duogc nhiéu hop dong xuat khau dai han san pham ca tra fillet, hang gia tri gia ting tir c4 tra, basa cho
khach hang Tay Au, Australlia dén quy 1/2010. Cac nha may dong lanh cua Cong ty Agifish dang day
manh san xuat dé dap tng kip thoi cac don hang vao dip cudi nam. Trong phién hop thuong ky quy
111/2009, Hoi dong quan tri da cam két s& dat dwoc mirc doanh thu dung nhu ké hoach dit ra trong nim
2009 1a 1,500 ty dong.

Loi nhuén 9 thang 2009 dat 8.7 ty trong d6 quy 3 déng gop téi 50%, ky vong lei nhuan cudi nim
2009 dot bién do cac ngudn hoat dong tai chinh mang lai.

Mic du loi nhuan 9 thang 2009 cua AGF chi dat c6 8.7 ty nhung muc ting truong giita cac quy kha an
tuong cho thay sy bién chuyén tét trong hoat dong SXKD ciia AGF (quy 2/2009 tang truang loi nhuan
14 69% so véi quy 1, quy 3 tang truong 1a 60% so véi quy 2 va gap 181% so véi quy 1). Tuy vay, loi
nhuan sau thué cia AGF trong nam 2009 lai dugc ky vong dot bién tir cac nguén tai chinh mang lai.
Tong dau tu tai chinh cia AGF dén hét thoi diém quy 3/2009 1a 163 ty (chiém 13% trong tong tai san)
trong d6 khoang 40 ty 1a dau tu vao cic cong ty lién két lién doanh va cac khoan dau tu ngin han khéac
con lai khoang 123 ty (75.5%) 1a dau tu vao cac ¢o phiéu ngan han va dai han.
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Ngidung SLCP Gia mua (*)  Téng gia tri

Pau tw TC ngan han

SSI 22.500 83.000 1.867.500.000
STB 31.050 33.000 1.024.650.000
Piu tu TC dai han

Thuy san Hung Vuong 480.000 40.000 19.200.000.000
Quy tam nhin SSI 10.000.000 10.000 100.000.000.000
Tong cong 122.092.150.000

(*) Gia da tinh dy phong

(Nguon: Bdo cdo tai chinh quy 3/2009 ciia AGF)

N&i bat nhit trong cac ma cb phiéu AGF ndm gitr 1a ¢6 phiéu cua quy tim nhin SSI va thuy san Hung
Vuong. Ngay 25/11 t6i, ¢6 phiéu Hing Vuong s& chao san HoSE véi gia chao san 1a 50.000 dong/cp,
ky vong s& mang lai loi nhuan tai chinh 16n cho AGF bai hién tai gia mua ¢ phiéu nay sau khi tinh ca
du phong tai chinh chi con c6 40.000 dong/cp. Hon nita, véi viéc thi truong chimg khoan ting truong
khoang 181% tir thoi diém day vao ngay 24/2/2009 dén nay, NAV cua c6 phiéu quy tam nhin SSI ting
truong kha t6t va du kién cudi naim AGF ciing thu duoc khoan ¢ tac 16n tir viéc nam gitr ¢6 phiéu nay.

Bén canh do, véi viéc bién dong manh vé gia USD trong thoi diém hién nay (chénh Iéch gitra gia USD
niém yét tai cic NHTM va thi truong tu do 1én téi hon 1.000 dong/USD) gitip cac Doanh nghiép xuat
khau thu dugc khoan chénh 1éch ti gia kha 16n (AGF 1ai tir chénh 1éch ti gia trong quy 3/2009 1a 17 ty,
quy 2/2009 1a 11,2 ty).

Gia tri s6 sach tai thoi diém 30/9/2009 1a 47.884 dong/cé phiéu — co hdi 16n cho NPT

Gia trj s6 sach cua AGF hién nay duoc xép & muc khé cao so vai cac ¢d phiéu niém yét khac chu yéu
do ngudn vén thing du tir cac dot phat hanh ting von trude d6. Mire gia hién tai dang giao dich thap
hon murc gia tri thuc cta c6 phiéu nay va trd thanh mét trong nhiing ¢d phiéu duoc giao dich véi gia tri
P/B thap nhét trén ca hai san.

Viéc thi gia hién tai cia AGF thap hon so véi gid tri thuc ciia ¢ phiéu, dong thoi muc gia tri s6 sach
cia AGF ¢ mirc kha cao so véi mat bang chung cia cac ¢ phiéu niém yét khac thi viéc chia tach c6
phiéu 1a c6 kha ning xay ra. Thoi diém c6 thé s& ngay trong nim nay béi vi nhu vay s& co loi cho nha
dau tu do viéc ap dung thué thu nhap trén chimg khoan 5% s& duoc thyc hién vao ngay dau nam 2010.

Phuong thirc va ti 18 thuc hién s& dugc can nhac va xem xét k.

Béang 1. Gia tri s6 sach cac ¢6 phiéu nganh Thiy san (thoi diém ngay 30/9/2009)

MaCP SLCPLH Gia ngay 19/11 (dong) Gia tri so sach (dong) P/B

CAD 8.000.000 17.300 22.340 0,77
AGF 12.859.288 37.000 47.884 0,82
ANV 63.258.237 21.600 22.854 0,95
BLF 5.000.000 15.200 14.322 1,06
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SJ1 3.203.405 24.500 22.359 1,10
FBT 8.134.544 18.200 16.464 1,11
ICF 12.807.000 17.000 13.769 1,23
ABT 8.099.999 85.000 54.227 1,57
NGC 1.200.000 27.300 13.064 2,09
ACL 9.000.000 34.100 16.304 2,09
TS4 8.469.515 48.800 20.543 2,38
MPC 70.000.000 41.600 15.198 2,74

Mirc d ting gia cham so Véi cac ¢d phiéu trong nganh va VN — Index

Trong thoi gian vira qua, thi truong chimg khoan Viét Nam da c6 murc tang truong kha nong (VN —
Index ting 181% so v&i thoi diém day ngay 24/2/2009), nhiéu nha dau tu lo ngai vé mic ting manh
ctia cac cd phiéu va dang lua chon nhiing cb phiéu c6 muc ting truong cham bén viing. So véi cac
doanh nghiép trong nganh nhu ABT, TS4, MCP va ACL, AGF c6 murc tang gia cham nhat.

Biéu do 1. Dién bién gia cac ¢6 phiéu nganh thuy san so véi VN-Index
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Nhu viy, tinh hap din cia cé phiéu AGF kha 16n, dic biét ky vong vé lgi nhuan dét bién trong
quy 4/2009 ciing nhw viéc gia ting tinh thanh khoan néu cé phiéu nay thuc hién chia tich ngay
trong quy nay. Quan diém dau tw phi hop di véi co phiéu AGF 1a trung va dai han béi tinh bén
virng va kha niing ting trwéng toét ciia nganh thiy san sau giai doan khé khan.
Bdo cdo dirgc |gp boi Phong Phan tich - Cong ty c6 phan chiing khodn Sai Gon - Ha Ngi va chi mang
tinh tham khao cho nha dau tw. Thong tin trong bdo cdo dwoc SHS tong hop va phan tich dyea trén cac
nguon tin dang tin cdy va pho bien. SHS khong chiu trach nhi¢m doi voi nhang quyer dinh mua ban
chitng khoadn cuia nha dau tw do viéc su dung toan bé hogc mét phan thong tin trong bdo cdo nay.
bia chi lién hé: Phong phan tich - Céng ty Cé phan Chitng khodn Sai Gon - Ha Ngi

bia chi: Tang 1&5 Toa nha Pdo Duy Anh, Pdo Duy Anh, Pong Pa, Ha Noi

Dién thogi: 04.35378010

Website: www.shs.com.vn
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