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BCI: Co phiéu tiém niing

Hién nay Cong ty ¢ phin Pau tu Xay dung Binh Chéanh (BCI) dang
s& hiru va trién khai cac du an trén dién tich dit hon 870 ha chu yéu
14 hai quan 16n 1& Binh Té&n va Binh Chanh va la c6ng ty s¢ hitu dién
tich dat 16n nhét thudc dia giéi hanh chinh TP. H5 Chin Minh phuc
vu cac du an dan cu, khu d6 thi . Néu so sanh tuong dbi BCI co thé
dugc xem 1a SJS mai khu vyc phia nam.

So sanh BCI véi 2 doanh nghiép 16n thudc khu vuc phia Nam cé
nganh nghé hoat dong kinh doanh twong dbi dong nhat (trién khai
cac khu d6 thi va khu dan cu chiém ty trong 16n trong doanh thu):
Cong ty C6 phan Licogi 16 (LCG) va Cong ty c6 phin Pau tu phat
trién xay dung (DIG).

Don vi: ty dong

Chi tiéu BCI LCG DIG

Téng tai sén 2.643 1.323 2.465
Hang tén kho 1.347 256 564
Vén didu 1& 520 204 600
Vén chii sé& hiru 1.099 605 1.004
LNST 190- 200 170 530-570
EPS Dy kién n&m 2009 4.000 | 1.000-1.100 | 8.000 - 8.100

Tai san BCI va DIG ¢ mirc twong dwong va thudc dién 16n nhat
trong cac cong ty cting nganh (gan gip d6i SIS) 1a do s6 hiru quy dat
rat 16n (DIG c6 dién tich 16n hon BCI nhung do phan 16n dién tich
dat tap trung & Viing tau va cac tinh khac nen c6 gié tri nho hon).
Tuy nhién BCI lai c6 Hang ton kho (chi yéu 1a gi tri cua cac dy an
dang trién khai va dang chiém Y% tong tai san) vuot troi so vdi cac

cong ty cung nganh. Pay la khoan myc htra hen dem lai doanh thu va
dong tién 16n va 6n dinh trong cac nam tiép theo.

Trong nhitng nim qua cong ty da thuc hién rat nhiéu dy an véi tong
dién tich dat sir dung 1a hon 300 ha, cac du 4n hau hét duoc trién
khai & Tp. Hb Chi Minh. Mbt s6 du an tiéu biéu 1a Khu cong nghiép
Lé Minh Xuan, Khu d6 thi (KDT) An Lac Binh Tri Bong, Khu dan
cu (KDC) Tan Tao, Phong Phu...
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Hién nay cong ty dang trién khai hang loat du an 16n diy tiém ning dam bao tdc do tang truong nhanh cho cong
ty trong nhiing nam tiép theo.

Béo cao phéan tich

Cé4c du 4n cong ty dang trién khai:

Don vi: ty dong

Th&i gian | Von dau

Cac dw an dang trién khai Quy md xay dwng | tw Loi nhuan
KDC Phong phu 83 ha | 2002-2010 2.156 201
KDC Phong pha 2 132 ha | 2001-2011 1.890 568
KDC 11A - 11 - Khu d6 thi

nam thanh phd 18 ha | 2001-2010 535 121
KDC Tan Tao 32 ha | 2006-2012 3.280 1.863
Cao 6c An Lac Plaza 59.000 m2 | 2008-2010 593 355
Cao 6c van phong

cho thué BCCI 15.692 m2 | 2008-2011 47 65
Chung cv BCCI 21.000 m2 | 2009-2011 70 31
Chung cw Nhét Lan 23.196 m2 | 2008-2010 166 54
Chung cw Tan Tao 1 71.000 m2 | 2008-2011 574 98
KCN L& Minh Xuan mé réng 100 ha | 2008-2010 466 265
KCN Phong Phi 140 ha | 2001-2010 1.129 572
Téng 823 ha 10.906 4,193

Phan tich tinh hinh tai chinh va dw bao trong cic nim tiép theo.

Ngudn von dé huy dong cho cac dy an cua cong ty phan 16n dugc huy dong qua hinh thirc tra trude cia khach
hang va gop vén cta cac to chirc dau tu. Diéu ndy phan anh sy uy tin trong kinh doanh cua cong ty, dong thoi
giam duoc chi phi 1i vay va dam bao tinh lanh manh vé mat tai chinh cho cdng ty.

Pon vi: ty dong

Chi tiéu Q.4.2008 | Q.1.2009 | Q.2. 2009
Tbng tai san 2.485 2.554 2.643
Tbng ng’ ngan han 832 900 1.043
Ngudi mua tra tién trwdc 599 681 734
Tinh hinh kinh doanh:
Pon vi: ty dong
Chi tiéu 2006 2007 | 2008 2009
Doanh thu 216 233 | 484 550
LNST 40 70 125 190
VDL 540 540 540 540
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Trong 2 nim 2006 va 2007 lgi nhuén ciia cong ty kha thip do cac dy an cii da hach toan vio cac ndm trudc va
du an moi chua kip hach toan do dang trong qué trinh méi trién khai. Trong nim 2008 va dy bao nim 2009
cdng ty ¢6 loi nhuin d6t bién hon khi cac du 4n méi dd duoc hach toan mot phﬁn loi nhuan. Trong nam 2009
cong ty s& hach toan phan cOn lai cia cac dy an Phong pha 5, KDT Nam Hung Vuong Béc Tran Vin Kiéu va
mot phan doanh thu cia cac du an Khu chung cu Nhat Lan 12 tang, KDT Phong pha 4, Phong phu 2. Dy kién
tong doanh thu nim nay khoang 550-570 ty dong. Loi nhuin mang lai khodng 260 ty dong. LNST wéc dat 190
ty dong.

Béo cao phéan tich

U'dc tinh cac dy 4n hién nay s& duoc hach toan trong khoang 5 nidm tiép theo tirc tir nim 2010 — 2014. Vi tong
lgi nhudn sau thué khoang 3000 — 3500 ty dong. Vi tc do ting trudng loi nhudn binh quan khoang 30% va lai
suét chiét khiu trung binh trong 5 nam t&i 1a 15%. Theo phwong phap dinh gia c6 phiéu bang phuong phap chiét
khau dong tién thi gi4 tri mdi c6 phiéu BCI duoc ky vong trong ndm 2009 s& giao dong trong khoang 85.000 -
90.000 dong. ‘

DPon vi: ty dong

Chi tiéu 2010 2011 2012 2013 2014
LNST 382 650 780 819 860
Chi phi d4u tw hang nang 180 150 130 100 100
Khau hao tirng ndm 80 98 116 134 152
Thay dbi vén lwu déng 100 100 100 100 100
DCF 182 498 666 753 812
E. P 2009 85.000 — 90.000 ddng

V6i khoang hon 3500 ty dong lgi nhuan trong dai han 5 -7 ndm t6i trung binh moi nim cong ty s& c6 khoang
500 ty dong loi nhuén twong Gmg EPS khoang 10.000 dong. V61 muac gia hién tai giao dong khoang 70.000 —
75.000 dong, nhin vé dai han ta c6 thé thay day 1a c6 phiéu dang dé dau tu.
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Khuyén cao

Nhitng thong tin trong ban bao cao da dugc dugc thu thap tir cac ngudn chinh thong va xem xét can
trong, tuy nhién cdng ty CP ching khoan Hoa binh khéng chiu bat ky mot trach nhiém no vé mirc
d6 chinh xac ndo Vé cac ngudn thong tin trén. Moi phén tich nhan dinh déu mang tinh chii quan trén
co s cac thong tin ¢6 dugc vi vay nd chi mang tinh chit nhu mot kénh tham khao ma khong
khuyén nghi nguoi doc ra mot quyét dinh du tu cu thé nao do.

Cong ty CP chtng khoan Hoa binh sin sang hop tac, trao doi moi thong tin trong khuon khé cho
phép. Moi y kién xin lién hé:

Co6ng ty Cé Phan Chirng khoan Hoa Binh

Tru sé chinh: Chi nhanh tgi TP.Hé Chi Minh:
Dia chi: Sé 34 Hai Ba Trung, Tang trét, Toa nha Citilight Tower,
Hoan Kiém, Ha Noi sé 45 /& Thi Sdu, Qudn 1, TP. Hé Chi Minh.

Dién thoai: (84-4) 39368866
Fax: (84-4) 39368665
Website: hbse.com.vn

Pi¢n thogi: (84-08) 6.2906226
Sé fax : (84-08) 6.2906




