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Phong Nghién ctru va phén tich VCBS

Cong ty co phan van tai xang
dau VIPCO

VIPCO la céng ty con cua Petrolimex (chiém cé phan chi phéi 51%) do dé hoat
déng van tai bién cua VIPCO twong déi 6n dinh vé don hang va gia cwéc cho
thué tau. Thei gian qua ngoai kinh doanh xdng dau va van tai xang dau Doanh
nghiép da tirng bwéc mé réong hoat dong kinh doanh sang linh vwc bat dong
san, kho cang va mét sé6 linh vwc khac. Tuy nhién linh vwe van tai xang dau
van chiém ty trong I&n trong co cau logi nhuan va dwoe xac dinh Ia linh vwe
kinh doanh chinh ctia Céng ty.

Nam 2009 dworc danh gia la nam kho khan chung caa nén kinh té Viét Nam va
thé gi&i, tuy nhién VIPCO da c6 nhirng két qua kinh doanh kha an twong véi
mrc loi nhuan trwéc thué dén hét thang 9/2009 da vwot ké hoach dat ra dau
nam (75 ty déng), ting 13,4% so v&i cung Ky nam trwéc nhe vao lgi thé tir viéc
cho thué tau dinh han v&i Petrolimex va lwa chon thei diém dau tw thém tau
m¢&i vao nam nay.

Trong bubi trao déi trwc tiép véi Cong ty gan day, lanh dao VIPCO cho biét két
qua kinh doanh cudi nam cta Cong ty sé con kha quan hon véi doanh thu kha
nang sé vwot ké hoach 1.030,427 ty déng dat ra ddu nam do c6 sw van hanh
tre lai caa hai tau 1én da bao dwdng dinh ky trong quy 111/09 (Petrolimex 02 va
06), déng thoi lgi nhuan sau thué wéc tinh theo nguyén tac than trong vao
khoang 121,8 ty déng twong (rng véi EPS 2009 & mirc 2.073 vnd/cé phiéu.

Véi gia dinh mirc PE cua VIP sé quay tré lai mirc chung cua thi trwong vé dai
han khoang 14-15 1an, gia hop Iy cua c6 phiéu VIP sé bién dong trong khoang
29.000 — 31.300 vnd/c6 phiéu. Hién nay, gia c¢6 phiéu cta VIP dang giao dich &
mirc 23.000 dong/cé phiéu. Trong béi canh thi trwong chirng khoan chwa thoat
khéi xu hwéng méat diém ngan han theo phan tich ky thuat va chwa cé théng tin
vi mé tich cwe hon hé tro, ching téi than trong khuyén nghi mua dan cé phiéu
VIP khi mtrc c6 phiéu VIP tiém can mirc hd tro ky thuat gan nhat la 20.000 déng
déi véi nha dau tw trung va dai han.

Tong quan tinh hinh tai chinh

2007 2008 9thang/08 9 thang/09

Doanh thu (Triéu VND) 1.050.799 1.250.153 1.014.219 867.334
Loi nhuan sau thué (Triéu VND) 149.692 74.927 79.937 91.382
Loi nhuan bién tr HDSXKD (%)* 13,21 6,03 10,08 7,7
ROE (%)* 19,2 9,49 17,89 11,04
ROA (%)* 9,63 5,18 9,27 4,75
EPS (VND)* 3.464 1.253 n/a 1.520
Tang trwdng EPS YoY (%) -64% -
P/E (l&n)* 15,14**
P/B (lan)* 1,65**

* Gid tri tinh Idy ké 4 quy lién ké
** gid c6 phiéu ngay 10/12/2009
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Théng tin co’ ban

Gia tai ngay 10/12/2009 (VND) 23.000
M4 niém yét VIP
Khoang gié 52 tuan 8.100 — 34.400

Linh vwe kinh doanh

- Van tai xang dau ven bién va vién duong

- Pai ly van tai duwong bién, méi gidi tau bién va béc
d& hang hoa tai cang bién

- Kinh doanh xang dau, gas, héa ldng, cac san pham
héa dau

- Kinh doanh khai thac ciu cang

- Kinh doanh vat tw, thiét bj va phy ting

- Kinh doanh dich vu kho ngoai quan va giao nhan
hang héa xuét nhap khau

- Kinh doanh bét déng san
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Vnindex VIP

Cé phiéu VIP
Ty trong vbn hda trén HOSE 0,32%
Vén héa thi treong (Ty VND) 1.531
KL Iwu hanh hién tai 58.668.245
Cé ddng lon

e Petrolimex 51%
e Congty CP Bao hiém Petrolimex  5,79%
Room con lai cho NDTNN 31,33%

Co ciu s& hivu c6 phan

51%

\
16.3%

HS& htru Nha nwec  BS& hiru nwdc ngoai
H S6 hiru khac
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Béo cdo cong ty (09/12/2009) Nganh: Van tai bién Phong Nghién ciru va phin tich VCBS

Hoat déng san xuat kinh doanh chinh

Hién nay VIPCO dang tham gia vao mét s6 linh vwe kinh doanh chinh: Van tai xing dau ven bién va
vién dwong, dau tw tai chinh, kinh doanh bat déng san va kinh doanh xang diu. Trong dé, linh vuc
van tai xang dau ven bién va vién dwong van dang 1a linh vc chd dao, déng gép chinh vao loi
nhuan ctia cdng ty mac du doanh thu c6 phan thap hon so véi linh vuc kinh doanh xéng dau.

Co cau doanh thu Co cau lgi nhuan

2008 2008 83,87%
2007 33,09% 58,57% 2007 72,64%
2006 32,95% 2006 92,85%
0% 20% 40% 60% 80%  100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

®Van tai ®Kinh doanh xing diu = B4t dong san va kinh doanh khac

Nguén: Béo céo thwong nién VIPCO

Kinh doanh van tai xang dau dwong bién

VIPCO dang s& hiru 8 tau véi tdng tai trong 1a 176.111,2 DWT, trong dé c6 3 tau trong tai 35.000 -
47.000 DWT, 2 tau 15.000 — 28.000 DWT va 3 tau con lai trong tai dwéi 10.000 DWT. Hién nay, 2 tau
Ha Long 03, 04 va Petrolimex 02 (trong tai dwdi 10.000 DWT) d4& hét khau hao nhwng van tham gia
van hanh gép phan gitp VIPCO téng lgi nhuan trong thei gian qua.

Dai tau cta Cong ty dang van hanh twong ddi 6n dinh véi don hang d&u dan, nher méi quan hé kha
chat v&i Téng cong ty dau khi Petrolimex. Tau Petrolimex 03, 04, 10 va 15 dang cho Petrolimex thué
dinh han vé&i hop ddng tir 1-3 nam (theo hop déng nay, gia thué tau dinh han véi Petrolimex sé bién
déng +/-10% néu mét bang gid thué chung bién déng quéa Ién). Tau Petrolimex 16 méi dwa vao van
hanh tlr thang 4/2009, dang dwoc cho thué dinh han dén hét nam 2009 véi gia 17.000 USD/ngay va
sé duoc dua vao doi tau tw khai thac sau khi hét hop déng. Vi vay dot sut gidm gia cuéc van tai bién
cubi n&m 2008 dén nay khéng anh hwéng qua nhiéu dén hoat dong kinh doanh van tai cta doanh
nghiép.

Kinh doanh xang dau

VIPCO kinh doanh dai ly x&ng dau trén bién cha yéu tai vung bién Hai Phong — Quang Ninh véi
khoang 65% thi phan tai khu vwc Hai Phong va 70% tai khu vwc Quang Ninh. Hoat dong nay tuy
chiém ty trong I&n trong doanh thu nhwng lai chiém ty trong rat nhé trong téng lgi nhuan ctia Cong ty
hang nadm khoang 1-2%, do ty suét loi nhuan gép/doanh thu tr mang kinh doanh nay thap thuong
duwéi 0,5%/nam tlr nam 2006 tré lai day. Tuy nhién do Ia mang kinh doanh truyén théng tr khi méi
thanh 1ap nén Doanh nghiép van tiép tuc duy tri mang hoat déng nay cho dén nay nhwng van dinh
hwéng van tai xing dau 1a hoat dong kinh doanh chinh.

Kinh doanh bat déng san

Hién nay Céng ty dang s& hiru hai dién tich d4t xay cao 6c van phong tai trung tdm TP. Hai Phong.
Toa nha 17 tang tai 43 Quang Trung véi trén 8.000 m2 san dang vao giai doan hoan thién cudi cung,
dw kién di vao hoat déng tlr dadu nam 2010. Toa nha 25 tang tai s6 37 Phan Bo6i Chau vai khoang
17.000 m2 san dang thi cdng phan hadm va dw kién hoan thanh vao cubi nam 2011 dau 2012. Ngoai
ra, Cong ty cling dang trién khai phat trién khu nha & va biét thw Anh Diing VIl tai ctra ngd phia Béng
Thanh phé véi dién tich khodng 17ha. Dw 4n bao gdbm 76 biét thu don va 330 biét thy kép, hién da
hoan thanh va ban khoang 40% dién tich kinh doanh. Phan con lai ctia dw an dang dwoc tam ngirng
kinh doanh dé che thoi diém kinh doanh tét hon.
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Tinh hinh hoat déng kinh doanh va vi thé

Két qua hoat dong kinh doanh ctia VIPCO trong 9 thang dau nam 2009 twong ddi 4n twong véi tng
gia tri loi nhuan trwde thué dat 91,43 ty déng tang 13,39% so va&i cung ky nam truwdc va dat 121,5%
ké hoach déat ra cho ndm 2009 trong bao c&o Hoi nghi cd dong thuwdng nién dau nam. Ddng thoi loi
nhuan sau thué ciing dat & mirc kha cao 91,38 ty déng, tang 19,4% so v&i cung ky 2008. Ngoai cac
yéu t6 thuan lgi tlr hoat déng kinh doanh van tai xang dau nhw da phan tich & trén, lgi nhuan cda
doanh nghiép tang con nh& vao sw sut giam kha manh trong chi phi tai chinh do viéc co cau lai danh
muc dau tw chirng khoan va hoan nhap dy phong ri ro dau tw chirng khoan trong quy 111/09 (khodng
16 ty déng).

Tuy nhién doanh thu 9 thang dau ndm 2009 méi chi dat 867,3 ty ddng, twong dwong 84,17% ké
hoach nam va giam 14,48% so v&i cung ky nam trwéc do anh hwéng tir cuéc khing hoang 2008 -
2009 lam gidm gia cwdc van tai bién. Ngoai ra, viéc hai tau Petrolimex 02 va 06 (téng tai trong
khoadng 42.800 DWT) 1én da bao dwdng dinh ki lam sut gidm doanh thu quy 1l so v&i cung ky nam
trwdc va quy 11/2009. Nhwng tinh hinh kinh doanh sé kha quan hon trong quy IV do cé sy tham gia
van hanh tré lai cla hai tau Petrolimex 02 va 06. Vi vay, doanh thu nd&m 2009 nhiéu kha nang sé
vuot mire ké hoach 1.030,427 ty déng dwa ra dau nam.

Bien dong doanh thu va lgi nhuan Bién dong Gia vén hang ban va chi phi
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Nguén: Béo céo tai chinh VIPCO

Hién nay kha ndng thanh khoan cta VIPCO twong déi tét véi chi tiéu thanh toan hién thoi dat & muc
trén 1 va chi s vén lwu dong thuan (tai sén ngdn han trir no ngén han) dén cubi quy 111/09 dat & muc
trén 40 ty déng. Vé co cAu tai san va ngudn vén twong dbi phit hop véi nganh van tai bién véi tai san
cb dinh chiém ty trong 16n trong téng tai san, chiém 76,4% dén cudi quy 11/2009. Ddng thoi, ty lé
no/téng tai san st dung & mic 64,7% cao hon so véi mic 45,47% trong nam 2008 do Céng ty dau
tw thém 2 tau méi vao thang 4/2009, nhwng van thdp hon mire trung binh 69% cla cac cong ty trong
nganh van tai bién niém yét trén hai san tinh dén thdi diém hién nay. Viéc lya chon dau tw thém tau
trong nam nay ma khéng phai nam 2008 la mét lgi thé cta VIPCO so véi cac cong ty cung nganh va
cac cong ty canh tranh tryc tiép do gia tau va lai vay ngan hang trong nam 2009 thap hon nhiéu so
véi nam 2008.

Ngoai ra so véi cac cong ty trong nganh van tai bién néi chung va so véi cac cong ty van tai loai hang
I6ng néi riéng, VIPCO dang ding vi tri thir 2 sau PTS vé kha nang sinh I&i trén vén cha s& hivu, téng
tai sdn va kha nang sinh |&i trén 1 ¢b phiéu (tinh liy ké 4 quy lién ké dén hét quy 11//09). Tuy nhién
tiém n&ng phat trién trong twong lai cia VIPCO tét hon PTS do ¢6 lgi thé vé quy mé vén va téng tai
san (dirng hang ther 3 trong nhém van tai bién sau Vitaco va PVTrans).

—— Gia vén
hang ban

mmmmmm Doanh thu thudn  ggggg - - 350000 W Chi phi tai

vé ban hang va chinh
cung cap dich vu 50000 - 300000
mmmm Doanh thu hoat L 250000 rC13hl phi ban
déng tai chinh 40000 - ang
30000 mmmm= Chi phi quan

Thu nhap khac - 150000 ly doanh

mmm= Chi phi khac
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Phong Nghién ctru va phén tich VCBS

Mot s6 chi tiéu tai chinh cac céng ty trong nganh van tai bién (theo chuan cap 4 ICB) xép theo trinh tw ROE 4

Ma Cong ty

Loai hang van

chuyén

Ty trong
von héa thi
trwong theo

quy lién ké giam dan

Tong tai

san (ty
VND)

PTS_HN
VIP_HCM

TJC_HN

VTO_HCM
VNA_HCM
PVT_HCM

MHC_HCM

VSG_HCM

VST_HCM
VSP_HN

DDM_HCM

ILC_HN

Hang Iéng
Hang léng
Hang kho &
container
Hang léng
Hang roi
Hang 16ng
Hang r.c‘yi va
conainer

Hang khoé va
container

Hang roi
Hang roi
Hang kho va
container
Hang kho va
roi

ROA, ROE, EPS, P/B, P/E la két qua liiy ké 4 quy lién ké tinh dén hét quy I1l/2009

san (%)

0,05
0,32

0,05

0,21
0,07
0,53

0,03

0,03

0,17
0,89

0,03

0,06

84
2.347

251

3.194
814
5.952

440

547

2.757
3.575

1.469

n/a

1.

1.

Ty lé

no/tong

tai san

64 54
822 65
59 76
780 76
278 63
497 61
166 62
164 70
452 83
259 64
141 90
n/a n/a

7,69
4,75

1,83

0,92
0,91
0,02

-0,97

-1,20

-0,92
-8,03

-4,08

n/a

Gid str dung tinh toan la gid cé phiéu ngay 10/12/2009

14,04
11,14

6,04

3,95
2,38
0,11

-2,36

-4,09

-5,68
-21,79

-35,71

n/a

*do loi nhuén 4 quy lién ké cta cac ma bj &m nén Vcbs khéng tinh P/E

Ngubn: Hose, va tinh toan cua Vcbs

n/a: chwa co di liéu

Trién vong doanh nghiép trong thi gian ti

2.618
1.520

1.170

514
357
17

n/a

0,92
1,65

0,92

0,88
1,16
0,86

0,76

0,73

1,59
0,75

0,95

n/a

6,49
15,14

14,45

22,35
45,39
880,2

n/a

Két thac quy Ill, nhin chung kinh t& Viét Nam va thé gi¢i da c6 nhitng chuyén bién kha rd nét va
dwoc du bao sé kha quan hon trong nhirng thang cudi nam. Sy hdi phuc trong san xuét va tiéu dung
da kéo theo nhu cau st dung xang dau (mat hang thiét yéu cho nhu cau cudc sbng va san xuét) va
van tai x&ng dau tang tré lai. Vi vay s sut gidm trong gia cwdc cho thué tau ché dau dinh han da cé
dau hiéu chirng lai, dac biét & hai loai tau Aframax va MR Clean (loai tau c& nhd va c& trung ma
doanh nghiép Viét Nam néi chung va VIPCO néi riéng hay st dung).
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Nguén: Bloomberg
Véi xu huwéng chung cta nén kinh té, hoat dong kinh doanh cuéi nam ctia VIPCO hira hen sé kha
quan hon, dac biét véi sw tham gia hoat dong tré lai cta hai tau Petrolimex 02 va 06. Chung t6i wéc
tinh theo nguyén tac than trong doanh thu ctia VIPCO nam 2009 sé vao khoang 1.195 ty déng, twong
&ng vé&i 115,98% murc ké hoach nam va lgi nhuan sau thué vao khoang 121,8 ty déng, tdng 63% so
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vé&i ndm 2008 (doanh thu quy IV twong teng v&i miec trung binh caa quy Il va quy Il va lpi nhudn sau
thué twong wng véi mire trung binh 3 quy dau ndm).

Ngoai ra, xét trong trung va dai han tiém n&ng phat trién ctia VIPCO twong dbi lén khéng chi trén linh
vire van tai xang dau dwéng bién ma con trén linh viee bat dong san va kinh doanh kho cang.

Kinh doanh van tai xang dau dwong bién

Vi loi thé ttr mbi quan hé cong ty con cla Petrolimex, ngudn don hang va gia cudc cho thué tau van
chuyén x&ng dau cta VIPCO twong déi 6n dinh, it bi anh huéng I&n tir bién dong moéi trudng bén
ngoai. Viéc nha may loc dau Dung Quét sé dwoc ban giao va di vao kinh doanh chinh thic tor cubi
nam nay, sé lam gidm nhu cau nhap khau xang dau t» nam 2010, tuy nhién sé lam tdng nhu ciu van
chuyén néi dia, trong khi PVTrans (don vi dwgc giao nhiém vy quan ly khau van chuyén dau ra cho
nha may) chwa di nang lwc doi tau dé van chuyén hét san pham xang dau khi nha may hoat dong
100% cong suéat. Do d6 viéc nha may di vao hoat déng thei gian dau sé chwa anh hwéng qua nhiéu
dén hoat dong cta VIPCO va mét sb doanh nghiép van chuyén hang 1dng khac. Trong dai han, khi
nén kinh t& héi phuc nhu cau s dung xdng dau va nhap khiu xang dau sé tiép tuc tang lén theo da
phat trién ctia nén kinh t&, sé bu dap phan nao lwong sut giam do nha may loc ddu Dung Quét cung
cap.

Ngoai ra, trong nam 2010 Doanh nghiép du kién thanh Iy 2 tau Ha Long 03 va 04 d& hét khau hao
(thu vé& khoang 3-5 ty ddng) va dau tw thém mét tau mén ndng 18.000 DWT (loai tau phu hop véi dia
hinh tai Viét Nam va mét s6 nwéc trong khu vie). Theo dé nang luc doi tau sé dwoc cai thién hon
trong nam 2010 véi tdng tai trong wéc tinh trwdc mat sé lén téi khoang 190.000 DWT va tudi tau
trung binh sé& giam xudng dwéi 15 tudi so véi mirc 19,75 tudi trong nadm 2009.

Kinh doanh bat déng san

Dau ndm 2010 doanh nghiép sé tién hanh cho thué tda nha van phong 43 Quang Trung véi doanh
thu woc tinh vao khoang 30 ty ddng/nam. Ngoai ra dy an 16 nha & va biét thw Anh Diing VIl da ban
dwoc 40% dién tich, sé tiép tuc dwoc trién khai ban khi thi trwdng bat dong san phuc hdi vé mic ky
vong cta Ban lanh dao VIPCO. Con dw an s6 37 Phan Boi Chau sé& dwoc xuc tién hoan thanh ding
tién d6 vao cudi nam 2011 dau 2012 véi dong gop vao doanh thu hang ndm khoang gan 50 ty déng.

Kinh doanh kho cang

Dw &n cum cang Container — héa dau dang duogc tién hanh thi cong tai khu vwe Dinh Vi, Hai Phong
(khu vuc dwoc lwa chon 1am khu kinh té Cang tai Hai Phong trong nhing nadm t&i do c6 lgi thé vé do
sau va mat bang dién tich). Dén cudi ndm nay dw &n sé& hoan thanh xong géi hai vé san dat va ké bo.
Theo ké& hoach phan cang héa dau sé dwoc tap trung hoan thién trwéc vao nam 2012 con cang
Container sé& hoan thanh sau do diéu kién kinh t& ndm 2008-2009 gdp nhiéu kho khan. Theo wéc
tinh, hoat déng clia hai cang sé mang vé cho VIPCO mét khoan doanh thu khéng nhé (trén 200 ty
ddng), ngoai ra s& hé tro hoat dong kinh doanh van tai xang dau — linh vuc kinh doanh chinh cia
VIPCO.

Khuyén nghi dau tw

Véi wére tinh Igi nhuan sau thué nam 2009 la 121,8 ty dong va gia dinh sé Iwong cé phiéu dang
Ieu hanh khéng déi tie nay cho dén cuéi nam, EPS cuaa VIPCO nam 2009 sé vao khoang 2.073
vnd/cé phiéu, ting 64,3% so vé&i nam 2008. Theo do gia hop ly cé phiéu VIP sé vao khoéng
29.000 - 31.000 déng, twong véi mirc PE 14 - 45 Ian. Ngoai ra véi trién vong trong nam 2010 va
cdc nam tiép theo kha kha quan, chung t6i khuyén nghi mua dan cé phiéu VIP khi gia c6 phiéu
tiém can mirc hé tror gan nhét la 20.000 vnd/cé phiéu déi véi nha dau tw trung va dai han.
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BIEN PONG CO PHIEU VIPCO va Vnindex 6 thang gan day
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Q1/08 Q2/08

TAI SAN NGAN HAN 425.735 340.076
Tién va cac khoan twong dwong tién 194.483 52.517
Céc khoan dau tuw tai chinh ngén han 47.952 48.118
Céc khoan phai thu 98.152 115.349
Hang tdn kho 77.002 98.116
Tai san ngén han khac 8.146 25.975
TAI SAN DAI HAN 1.095.658  1.070.025
Céc khoan phai thu dai han - -
Tai san cb dinh 989.667 962.281
B4t dong san dau tw - -
Céc khoan dau tw tai chinh dai han 98.980 103.110
Tai san dai han khac 7.011 4.634

Loi thé thwong mai . _

TONG CONG TAI SAN 1.521.394  1.410.101
NGUON VON

NOQ PHAI TRA 713.768  630.524
No ngén han 81.437 31.799
* Vay va no ngén han 25.500 n/a
Ng dai han 632.331 598.725
* Vay va ng dai han 632.013 598.407
VON CHU SO HrU 796.500 764.574
Vén chi s& hiru 795.896 757.314
Ngudn kinh phi va qu§ khac 603 7.260
LQ1iCH cO DONG THIEU SO 11.127 15.002
TONG CONG NGUON VON 1.521.394 1.410.101

Q3/08

495.679
156.758
37.368
94.245
103.406
103.902
1.065.775

960.520

101.030
4.225

1.561.454

752.747

169.455
70.000

583.292
582.974
793.710
786.717
6.992
14.997

1.561.454

Q4/08

395.544
146.243
24.453
98.694
95.896
30.258
1.050.771

935.092

102.024
13.655

1.446.315

658.357

70.770
n/a

587.587
n/a
787.958
781.366
6.592

1.446.315

%chénh | % °h|§22
Q2/09 aaosen | Q3/09's0
véi Q2/09 03‘/’5’;
424.581 335.870 434.094 29,2 -12,4
158351  49.546  102.605 107,1 345
22.408 -680 9.622 - -74,2
111797 143360  147.525 2,9 56,5
104590  113.948  131.875 15,7 275
27.435 20696 42465 43,0 59,1
1.043.188 1.921.426 1.912.414 05 79,4
926822 1.802.670  1.792.707 06 86,6
103195  105.862  105.566 03 45
13471 10394  11.641 12,0 1755
2.500 2.500 0

1.467.769 2.257.296  2.346.508 m

652.619 1.454.641 1.517.707 4,34 101,62 ‘
80.874  316.658  393.525 24,27 132,23
7.500  199.826 n/a - -
571.745 1.137.983 1.124.182 -1,21 92,73
571.417  1.137.663 n/a - -

815.150  802.655  828.800 3,26 4,42 ‘
809.575  793.975  821.660 3,49 4,44
5.575 8.680 7.140 17,74 2,11
- - - - -100,00

1.467.769  2.257.296  2.346.508

Ngudn: HOSE va VCBS thu thap



4

Béo cdo cong ty (09/12/2009) Nganh: Van tai bién Phong Nghién ciru va phin tich VCBS

BANG KET QUA HOAT DONG KINH DOANH

o ’
CHi TIEU Q08 Q208 Q308 Q408 Q109 G209 Qa9 o303 SO o '23'1%?3
thang 08
Doanh thu ban hang va cung cép dich vu 278.919 374.355 360.945 235.934 211.748 330.742 324.844 -1,78 -14,48
Cac khoan giam triv - - - - - - - -
Doanh thu thuén v& ban hang va cung cép dich vy 278.919 374.355 360.945 235.934 211.748 330.742 324.844 -1,78 -14,48
Gia vén hang ban 235.462 339.000 315.203 183.197 166.720 265.619 285.383 7,44 -19,33
Loi nhuan gép vé ban hang va cung cap dich vu 43.457 35.355 45743 52737  45.028  65.123  39.460 -39,41 20,12
Doanh thu hoat dong tai chinh 4.283 9.909 7.945 7.136 1.092 8.442 3.982 -52,83 -38,95
Chi phi tai chinh 11.001 11.219 14.323 58.503 7.743 24.342 3.032 -87,54 -3,90
- Trong do : Chi phi lai vay 9.878 6.165 11.079 - 6.569 16.668 17.590 5,53 50,53
Chi phi ban hang 2.860 2.908 3.176 2.353 4.046 4.743 3.162 -33,34 33,63
Chi phi quan ly doanh nghiép 5.992 6.128 6.688 6.015 7.333 9.292 7.466 -19,65 28,09
Loi nhuan thuan ti» hoat dong kinh doanh 27.888  25.009  29.500 -6.998  26.997  35.188 29782 -15,36 11,61
Thu nhap khac 64 37 46 1.280 - 222 64 -70,99 94,86
Chi phi khac 3 1.896 8 546 - 190 631 232,64 -56,95
Loi nhuan khac 61 -1.859 38 733 = 32 -567 -1853,34 -69,65
Téng lgi nhuan két toan trwéc thué 27.949  23.150  29.538 -6.265 26.997  35.220 29.215 -17,05 13,39
L&i (16) cong ty lién doanh lign két - - - - - 328 - -
Thué thu nhap doanh nghiép 118 227 355  -4.195 1 19 360 1786,93 -45,84
Loi nhuan sau thué thu nhap doanh nghiép 27.831 22.923 29.183 -2.070 26.997 35.529 28.856 -18,78 14,32

Loi nhuan sau thué ctia céng ty me

BANG CAC CHi TIEU TAI CHINH

Cac chi tiéu tai chinh Q1/08 Q2/08 Q3/08 Q4/08

Hé sb kha ning thanh toan

Vén lwu dong thuan trigu déng 344299  308.277  326.224  324.774  343.707 19.212  40.569
Vén luu dong thudn/ Téng TS lan 0,23 0,22 0,21 0,22 0,23 0,01 0,02
Hé sb thanh toan hign thoi lan 5,23 10,69 2,93 5,59 5,25 1,06 1,10
Hé s6 thanh toan nhanh 1an 4,28 7,61 2,31 4,23 3,96 0,70 0,77
Chi tiéu hiéu qua hoat déng

Vong quay cac khodan phai thu binh quan vong/nam 2,84 3,25 3,83 2,39 1,89 2,31 2,20
S6 ngay thu tién binh quan ngay 128 112 95 153 193 158 166
Vong quay hang tdn kho vong/nam 3,06 3,46 3,05 1,91 1,59 2,33 2,16
Sb6 ngay luan chuyén hang tén kho binh quan ngay 119 106 120 191 229 157 169
Vong trd ng binh quan vong/nam 0,33 0,54 0,42 0,28 0,26 0,18 0,19
Sb6 ngay tra ng binh quan ngay 0,53 1,11 0,27 0,75 0,56 0,21 0,10
Hé sb tao doanh thu ctia TTS 1an 5,45 3,77 4,33 6,13 6,93 6,82 7,22
Hé s6 tao doanh thu ctia TSCD 1an 3,55 2,57 2,66 3,96 4,38 5,45 5,52
Hé s6 tao doanh thu ctia TSNH 1an 1,53 0,91 1,37 1,68 2,01 1,02 1,34
Hé sé tao doanh thu ctia TS khac 1an 0,03 0,07 0,29 0,13 0,13 0,09 0,13
Cac chi tiéu li nhuan hoat dong

Ty suét loi nhuan gop trén doanh thu % 15,58 9,44 12,67 22,35 21,26 19,69 12,15
Ty suét lgi nhuan HD KD trén doanh thu % 10,00 6,68 8,17 -2,97 12,75 10,64 9,17
Ty suét lgi nhuan rong trén doanh thu % 9,98 6,12 8,09 -0,88 12,75 10,74 8,88
ROA % 1,83 1,63 1,87 -0,14 1,84 1,57 1,23
ROE % 3,49 3,00 3,68 -0,26 3,31 4,43 3,48
Co cau vén va rai ro tai chinh

Ty I& no dai han trén vén CSH % 79,39 78,31 73,49 74,57 70,14 141,78 135,64
Ty 1& ng dai han trén tdng tai san % 41,56 42,46 37,36 40,63 38,95 50,41 47,91
Ty 1& no phai tra trén téng ngudn vén % 46,92 44,71 48,21 45,52 44,46 64,44 64,68
Ty 1& vén chd s& hivu trén tbng ngudn vén % 52,35 54,22 50,83 54,48 55,54 35,56 35,32
Ty 18 tai san cb dinh trén tdng tai san % 65,05 68,24 61,51 64,65 63,14 79,86 76,40

D ligu tinh theo quy
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Béo cdo cong ty (09/12/2009) Nganh: Van tai bién Phong Nghién ctru va phén tich VCBS
KHUYEN CAO PHONG PHAN TiCH & NGHIEN CUU
Béan bdo cdo phan tich nay thudc bin Phu trach

quyén VCBS va chi nhim muc dich
tham khdo. Do cdc nguyén nhan chu
quan va khach quan, VCBS khong chiu
bat ky trach nhiém nao vé nhiing két
qua ngoai ¥ mudn khi quy khich s

Nguyén Duc Hai ndhai @vcbs.com.vn

Chuyén vién

Y A Lé Thi L¢ Dung Itldung @vcbs.com.vn
dung cdc thong tin trén dé kinh doanh Nguyén Thi Minh Hanh ntmhanh @vcbs.com.vn
chimng khoan. Nguyén Thu Thiy ntthuy @vcbs.com.vn

Vuong Minh Giang vmgiang @vcbs.com.vn
Tran Thu Lan ttlan@vcbs.com.vn

Bui Ngoc Ha bnha@vcbs.com.vn

L& Thi Ngoc Anh Itnanh @vcbs.com.vn

CONG TY CHUNG KHOAN NGAN HANG NGOAI THUONG VIET NAM

Website: http://www.vcbs.com.vn
Email: headquarter @ vebs.com.vn




