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Théng tin doan

DRC - Céng ty Cé phan Cao su Da Nang

Gi4 tai ngay 7 August 2009 (VND)  91.000

M& niem yét DRC

Thi trworng tiéu thu sam 16p 6t6 con rat nhiéu trién vong Khoang gia 52 tudn (VND) 15.700 - 101.000

Nhu c3u tiéu thu sdm 18p 6t6 luén 8n dinh va cé xu hudng gia tdng khi L"h kah doa"Ch'h T
PN . ~ P w . v A~ oALA > ~, 5, | San xuat, kinh doanh, xuat nhap khau cac san

nén kinh té thé gidi phuc hoi. Lugng sam I6p 6t0 san xuat trong NUGC foham cao su va vat tu thit bi cho nganh cong

hién tai khoéng du cho tiéu dung ndi dia. Nhd sdn phdm chu luc 1a 16p 6t6 poniepcaosu

dac chiang OTR, DRC da dan dau vé thi phan sam I6p 6t6. Khi du an I6p 'sghé‘ao'épdé“h‘é‘bi nganh cong nghiép cao

xe tai Radial trién khai va hoan thién, thuong hiéu clia DRC sé& ngay cang

dugc khang dinh trén thi trudng trong va ngoai nudc.

- Kinh doanh thwong mai dich vy téng hop

Bién dong gia

|

20+

Cong ty c6 hiéu qua hoat dong tét nhat trong nganh, lgi nhuan quy 2/2009

tang dét bién. o
Hiéu qua hoat dong tot véi ROA, ROE cao nhat trong nganh. 6.
Gia nguyén liéu sut giam manh thdi gian qua da giap DRC giam gia vén | -
hang ban cung vdi giam chi phi 1ai vay do ho trg lai suat va giam du ng | -

gOc da gitp Igi nhuan tang manh trong quy 2. Sau thang dau nam 2009
Igi nhuén sau thué€ la 174,8 ty tang 375,6% so vdi cung ky nam trudc.
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(Ngudn: Cafef)

K& hoach 6 thang cudi nam véi doanh thu, lgi nhuan twong tng 1a 1000 ty g§f..,..._.._.._..J.J.lll|J\\i|u..n......__l..J\u..l..\...._l..llll.
va 130 ty c6 kha nang hoan thanh cao.

Doanh thu d& phuc héi trg lai trong quy 1 va tang manh trong quy [rEFyTYER =
2/2009. Cung vdi viéc quan ly chi phi nguyén liéu dau vao chung toi 0,259%
cho rang DRC hoan toan c6 thé hoan thanh k€& hoach. 1,346

15.384.624 CP
1nadm 107.625 CP

6.137.503 CP|

Tinh hinh giao dich
V@i muc gid 91.000 tai ngay 7/8/2009, néu nhu hoan thanh ké hoach e deng isn

P/E forward cua DRC la 4,6-6,3. Day la mic P/E kha& thdp so v8i P/E |rap congty Hoa chét 50.5%
toan thi trudng. Trong 1 thang gan day c6 phi€u dugc giao dich nhiéu
véi mic gia khoadng 80.000-90.000 do dé néu dugc su ho trg cua thi
trudng trong thdi gian téi DRC hoan toan c6 thé vugot dugc dinh
101.000 vUra dat dugc vao ngay 18/6/2009.

Co’ cau s& hivu

B TCT Héa chat
5 46.92% = CD déc biét
Tong quan va dw bao tinh hinh tai chinh B khic
2006 2007 2008 2009F
Tai san (triéu VND) 508.694 584.408 614.519 660.000 258%
No/VCSH (%) 260 180 184 50 - —— —
Doanh thu thuan (triéu VND) 926.161 1.029.411 1.113.436 2.083.891
Loi nhuan sau thué (triéu VND) 55.379 70.868 51.789 325.000
Loi nhuan gép (%) 12,51 12 12,17 24
ROE (%) 39,24 33,98 23,97 50
EPS (VND) 5.988 5.435 3.366 15.000
Tang trwdng EPS YoY (%) -9.24 -38.07 346
BVPS (VND) 15.319 15.998 14.085 16.800
PBV 6,20 7,69 1,19
Trailing PE 15,87 22,63 4,99
Gia CP cudi nam(VND) 95.000 123.000 16.800 | >100.000
Nguén: Di¥ liéu tir Céng ty, Blomberg, VCBS
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Chién lwoc kinh doanh

V@i thé manh la nha san xuat 16p xe tai hang dau & Viét Nam DRC da dinh hudng, xay dung chién
lugc ddu tu san xuadt I6p xe tai Radial toan thép. Ky vong qua du an I6p xe tai radial toan thép
thuang hiéu DRC sé tao dudc cho vitng chéac trén thi trudng trong va ngoai nudc.

Nghién clfu va san xuat pht hdp véi thi hi€u, nhu cau ctia khach hang v8i mau ma dep gia thanh ré
nham nang cao kha ndng canh tranh cho sadn phdm cla DRC. Ngoai ra tiép tuc hdp tac véi cac
chuyén gia nudc ngoai nghién cltu phat trién cac quy céach I6p ddc chung mdi.

D&y manh cdng téc tiéu thu, md rdng thi phan trong va ngoai nudc.

San pham va thi phan céng ty
Cac san phdm chu yéu ctia DRC bao gém: Cac loai sam 18p 6t6, may kéo, xe may va xe dap.

DRC Ia doanh nghiép dau tién va duy nhat tai Viét Nam va Ddng Nam A san xuét thanh cong 16p 6to
d&c chung OTR siéu tai ndng céng nghé cao. Pay la san pham chu luc cta DRC trong sudt thdi gian
qua, giup ting budc xay dung thuang hiéu va tao ra Igi thé canh tranh cho coéng ty.

DRC ding th& nhat tinh vé thi phan san xuat sam I6p 6t6, may kéo chiém khoang 37% toan thi
trudng va ding th(r hai vé thi phan san xuat sam I6p 6t0, xe may va xe dap. Hién nay da s6 cac tap
doan, doanh nghiép 18n trong nudc déu sir dung san phdm cta DRC nhu Tap doan Céng nghiép Than
— Khoang san Viét Nam, cuc quan ly xe may cua B6 qubc phong, céng ty Xi mang Bim Sadn, cong ty
Ha Tién, cac cong ty van tai xang dau, cong ty xe khach Bdc Nam...Ngoai ra cong ty con la ban hang
tin cdy cla cac doanh nghiép Iap rap 16n nhu : Otd Trudng Hai, Vinaxuki, Hyundai Vinamotor, TMT...

Thi phan I6p 6td cua DRC 6n dinh, phat trién va cé uy tin trong nhiéu ndm. Hé thdng mang Iudi
phan phdi vitng manh va réng khap ca nudc vdi hon 75 dai ly chay doc tir Bac vao Nam.

San phd&m s3m 18p cha DRC khdng nhiing dan thay thé hang nhdp khé&u tai cac don vi khai thac
than, quang va cang pién Viét Nam ma con dugc xuét kh&u sang nhiéu nudc nhu Léo,, Campuchia,
Singapore, Malaysia, An d§, cac tiéu vuang qudc A rép, Thd nhi ky...Thi trudng xuét khdu ngay cang
phat trién ca vé chiéu réng lan chiéu sau.

Nam 2008 kim ngach gia tri xudt khdu clia DRC tdng 51,69% so v3i nam 2007 1én dén 9,12 triéu
USD.

Hoat déng san xuat kinh doanh

Két qua kinh doanh nam 2008

Doanh thu nam 2008 dat 1.317 ty tang 10% so v8i nam 2007. Tuy nhién Igi nhuan sau thué nam
2008 chi dat 51,79 ty dong giam 27% so vdi nam 2007. Su sut giam Igi nhuan nam 2008 do cad
nguyén nhan sau:

- Cubi n@m 2008 khi nén kinh té toan cau déi mat véi khing hoang khién nganh 13p rap va tiéu thu
0t0 trong nudc cling nhu trén thé gidi gap kho khan nén nhu cau sam I6p bi giam sut.
- Chi phi nguyén vat liéu chiém trén 80% chi phi san xudt kinh doanh. Nam 2008 gia cao su tang
cao dat dinh vao cu6i thang 7 nhung sau dé lai giam manh trong khi dé quy 2/2008 DRC lai dy
trit vugt qua muc cho phép kéo dai sang ca quy 3, quy 4 da gay thiét hai dang ké.
- Cudli nam 2008 cong ty phai trich 6,5 ty du phong gidm gia hang ton kho.
- 6 thang dau ndm 2008 vdi chinh sach that chat tién té lam chi phi lai vay tdng 102,86% so Vvdi
nam 2007 lén dén 44,8 ty.
- Ngoai ra cung v@i su bién dong manh cla ty gida trong nam 2008 lam giam 7,4 ty Igi nhuan tU
hoat déng tai chinh.
Mdc du Igi nhuan sau thé cta DRC giam 27% so vdi nam 2007 chi dat 11% so véi k€ hoach dé ra
nhung véi tinh hinh khéng may kha quan cta kinh té trong nudc cling nhu thé gigi trong nhitng thang
cudi nam 2008 va@i bién dong lai sudt, ty gia va su gia tang chi phi nguyén vat liéu dau vao thi két qu3j
kinh doanh 2008 cua DRC la tudng déi tot so vdi cac cong ty trong nganh.

K&t qua kinh doanh 6 thang dau nam 2009
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Sau thang dau nam 2009 Igi nhuan sau thué dat 174,8 ty, tang 375,6% so vdi cuing ky nam trudc. C4
dudc két qua tot nhu vay nhd cac yéu to sau:

MOt la, doanh thu thuan tang 16,3% so vdéi cuing ky nam trudc. Doanh thu va Igi nhuédn cia DRC d3
phuc hodi k€& tir khi cham ddy vao quy 4/2008 va tdng manh 42,9% vao quy 2/2009.

Hai la, gia von giam 5,9% so vdi cung ky nam trudc do chi phi nguyén vat liéu dau vao chiém dén
80% chi phi sadn xuat ma trong 6 thang dau nam 2009 gid cao su thién nhién giam dong thdi gia mug
héa chat, vai theo nhém hda dau giam do gia dau tho6 thé gidi giam manh.
Ba la, DRC da vay ngan han va dai han la 543,4 ty trong khi do6 tra 731,8 ty gilp chi phi 1ai vay giam
58,8% so vdi cung ky ndm ngoai. Nguyén nhan do giam du ng vay va v6n vay mdi c6 chi phi lai vay
thdp nhd ho trg lai sudt cia chinh phu ddng thdi trong vay ngan han DRC gidm du ng bdng VND
nhung tang du ng bang USD, hién l&i sudt USD da va sé tiép tuc giam do su du thira ngoai té cho vay
clia cac ngan hang.

Tuy nhién, cong ty phai nhap khau céc nguyén liéu cao su téng hdp, vai manh, than den, thép
tanh...déng thdgi cong ty cling xudt khau hang héa thanh phdm nén vdi su bién ddng ty gid trong
nhirng 6 thang dau nam 2009 khién cong ty 16 chénh léch ty gid gan 10 ty dong.

Cac chi tiéu cc ban cua cong ty

- Kha nang sinh Idi: MOt s6 chi tiéu nhu ty sudt Igi nhuén rong, Igi nhuan hoat dong san xudt kinh
doanh/Doanh thu thuan trong nam 2008 giam khoang 40% so vdi cling ky nam trudc la do DRC ¢4
du nd I8n va hoat ddng san xuét kinh doanh lién quan dén xudt nhap khau do d6 su bién déng Idn v@
ty gia, lai suat va nguyén liéu dau vao khién chi phi cia DRC tdang manh trong nam 2008. Du kién
cac chi tiéu vé Igi nhuan sé tang manh trd lai trong nam nay do thu dudc Igi tUr viéc sut gidam chi ph
dau vao va gidm chi phi lai vay nguén vén huy dong trong ky vd@i lai suat thap, du ng vay giam
manh.

- Kha nang thanh toan: Trong cd cdu tai san ngdn han hang tén kho ludn chiém ty trong I4n trén
40% nén kha nang thanh toan tién mat va kha nang thanh toan nhanh nhd hon nhiéu kha nang
thanh toan hién th@i. Ng ngan han trong cac ndm gén day cé xu hudng gia tang tuy nhién cudi thang
6/2009 ng ngan han clia DRC da giam 38,34%. Nén kha ndng thanh toan ctia DRC da dudc cai thién
haon rat nhiéu.

- Hiéu qua hoat déng: Vong quay hang ton kho giam dan, nam 2008 vong quay hang tén kho 4,34
do tinh hinh kinh t& suy thoai khién doanh thu suy gidm tir d6 lugng hang hoa ton kho ting lén dan
vong quay hang ton kho thdp. Sau khi suy gidam vao nam 2007 vong quay von luu dong va vong
quay tai san da tang trd lai diéu dd cho thdy vén dau tu vao tai san ngan han da dugc chuyén hoég
thanh doanh thu. Tuy nhién vong quay vOn chu s& hitu va vong quay tai san c6 dinh van ti€p tug
giam do DRC tang von 2 lan va muc tang doanh thu khong theo kip mdc tang tai san c6 dinh va von
cht s h{ru. Nam 2008 1 dong VCSH tao ra 3,14 dong doanh thu.

- Co cdu ngudn von tai san: Hé s8 ng trén VCSH va hé s6 ng trén téng tai san tdng nhe vao ndm
2008 tuy nhién trong 6 thang dau nam 2009 DRC da rat tich cuc trong viéc tra von goc do do hé sd
cbng ng/TTS chi con 40% va hé sd cong ng/VCSH chi con 66,68%. Do chi phi nguyén vat liéu ludn
chiém ty trong 18n trong chi phi san xudt nén tai san luu déng luén chiém ty trong I8n trong téng ta
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san. Co cau von cua DRC da dudc diéu chinh manh trong 6 thang dau nam 2009.

- Kha nang quan ly céng ng: Cong ty duy tri mdc ng cao so véi VCSH nén mdc du da tang vén 2
Ian trong 2007 va 2008 nhung ap luc trd ng cudi nam 2008 van kha I8n, véi viéc tich cuc tra ng god
va vay von vdéi chi phi thdp trong nhitng thang dau nam 2009 gilp gidm manh ap luc tra ng ciia DRC.
Hién DRC dang duy tri mic du nd thap nén hau nhu khong co ap luc tra ng.

Cac dw an

San xuat 16p Radial 1a muc tiéu ma cac nha san xudt I6p 6t6 déu hudng tdi vi I6p nay c6 két cau tao
nén tinh ndng t6t hon han céc 18p khac dang dudc san xudt hién nay. D& cd thé gilt vitng va phat
trién thuong hiéu “Nha san xudt 18p xe tai hang dau Viét nam” céng ty da dinh hudng dau tu san
xuét 18p xe tai Radial toan thép. Cu thé hda dinh hudng dé cdng ty dang trong giai doan chudn bi
dau tu cho du &n xay dung san xuét I6p Radial toan thép véi cong sudt 600.000 san phdm/ndm trén
8 ha Lién Chiéu v@i tdng mlc dau tu cla du an la 2.375 ty dong. Ngudn vén huy ddng cho du an
bao gém v6n ddi ing chiém 30% (714 ty dong) tdng mlc dau tu va phan con lai di vay NHTM. Véi
cac phuong an huy ddng vén dé dap ‘ng 714 ty ddng v6n ddi ing nhu phat hanh cd phiéu hay trai
phiéu cho c6 ddng hién hitu, c6 ddng chién lugc, c6 ddng dai ching. Cdng ty du kién gidi ngan vén
dau tu trong vong 3 ndm. Du kién san phdm san xuét ra s& xuit khdu 40% va tiéu dung ndi dia
60%.

Trién vong 6 thang cudi nam 2009

Mac du tradi qua khung hoang kinh té€ nganh cong nghiép san xuat 6to trén thé gidi gap nhiéu kho
khan khién doanh thu cua nganh san xuat sam I8p bi sut giam, tuy nhién la khéng nhiéu so vdi cac
nganh khac bdi vdi lugng I6n cac xe cd gidi van dang van hanh ngay dém thi nhu cau thay thé sam
I6p van rat I6n. Trong thdi gian tdi khi nén kinh t& phuc hdi nhu cau di chuyén bang phuong tién
giao thoéng ngay cang I6n do vay nhu cau s dung, thay thé sam IGp ngay cang cao. Va xét vé dai
han vd&i s&n pham chl luc cla cdng ty la sdm 18p xe 6t6 ma dac biét 1a sdm I8p xe tai — sdm 18p loai
xe c6 sb lugng van hanh I6n chuyén phuc vu cho san xudt, khai thac thi nhu cau thay thé cé thé noi
la vo cung I8n. MoOi nam thi trudng Viét Nam tiéu thu 1,2 triéu 16p Radial trong d6 trong nudc san
xudt chi c6 50.000 chiéc va tiéu thu 2,1 triéu 16p Bias trong nudc chi san xuat 1,7 triéu 16p. Ngoai ra
cong ty con cé thi phan xudt khdu 6n dinh va ngay cang ma réng & nhiéu nudc trén thé gidi. Nhu
vay thi trudng tiéu thu cua DRC ndi rieng va nganh san xuat sam I6p tai Viét nam la rat I6n vdi
nhiéu tiém nang chua khai thac.

Bang sé luong xe \3p rdp trong nudc va sé luong xe nhdp khéu tiéu thu qua cdc ndm

Nam 2000 Nam 2005 ‘ Nam 2006 Nam 2007 Nam 2008
Xe 18p rép trong nudc (Chiéc) 13.500 59.200 47.600 71.900 100.100
Xe nhdp kh4u (Chiéc) 16.400 21.300 12.500 30.500 51.100

Nguén: VAMA. Nién giam théng ké

Viét Nam la nudc cé san lugng cao su ding tha 5 thé gidi day la mot Igi thé ciia nganh san xuat
sam |Op trong nudc bdi cao su la nguyén liéu dau vao chi yéu cla nganh san xuat sam |Gp 0to.
Hién nay cd cdu san phdm cao su thanh phdm va dinh hudng dau tu clia nudc ta dang tap trung chud
yéu vao sam I6p do mot mat theo tinh toan cta cac nha chuyén mén néu ban cao su tho dugc 1 thi
ché bién thanh sam |6p gia tri tdng |Ién 8-10 lan; mat khac viéc ché bién cao su trong nudc giup
nganh cao su bét chiu tac ddng tir nhitng rdi ro cla thé& gidi ddng thdi gidm thi€u nhu cu nhép
khdu. Coéng ty |a ban hang |du ndm vdi cdc nha cung cdp truyén théng nhu cac cdng ty thudc Tép
doan cong nghiép cao su Viét nam va cac nha san xuat I6n thudc Hiép héi cao su Viét Nam do do
cong ty co thé ti€p can vdi ngudn nguyén liéu chi phi thdp, én dinh va chat lugng cao.

DRC dan ddu vé thi phan sdm 16p 6td, mdy kéo trong nudc va ngay cang khdng dinh dugc thuong
hiéu trén thi trudng qudc t€. Sau nhiéu nam lién tuc dau tu va ma rong quy mo hién DRC cé day
chuyén san xuat |6p 6t6 vdi cong suat 500.000 b6/nam va day chuyén san xuat 16p xe dap vdi cong
suét 4.000.000 bd/ndm, trong 2 ndm gan day DRC ludn khai thac triét d&€, day chuyén hoat ddng
vugt cdng sudt. Ngoai ra DRC dang trong giai doan chuén bi cho du 4n san xudt I6p tai nhe Radial
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kha thi va mang tam chién lugc. Dong thdi DRC ludn luén chi trong duy tri va md rong thi phan tiéu
thu. Cung V@i trién vong clia nganh san xudt sam |8p ching tdi tin thdi gian téi tdng trudng ca DRC
sé& bén vitng va én dinh.

Trong 6 thang cu8i ndm 2009 Igi nhudn s& khdng thé tdng d6t bién nhu 6 thang dau ndm diéu nay
cling dudc thé hién trong k& hoach san xudt kinh doanh 6 thang cudi ndm vdéi mic doanh thu va Igi
nhuan dat ra lan lugt |a 1.000 ty dong va 130 ty dong. Thong qua tc d6 tang trudng doanh thu 2
quy dau nam 2009 cung vdi viéc quan ly chi phi nguyén liéu dau vao ching tbéi cho rang DRC hoan
toan c6 thé hoan thanh ké hoach.

N&m 2009 DRC van dugc mién gidm 100% thué thu nhap doanh nghiép. Ngoai ra, DRC du kién sé&

tam ’ng 15% cd tl'c ndm 2009 bang tién mat va Iap hd sd xin cd ché& gidam thué thu nhép doanh
nghiép do di d&i va dau tu mdi vao khu céng nghiép Lién Chiéu.

Rui ro tiem an

- Bién dong gia nguyén liéu dau vao: Nguyén liéu dau vao chu yéu la cao su (chi€ém khoang 50%
chi phi nguyén vat liéu). Hién gid cao su dang cé xu hudng tang dan khi nhu cau tang lIén do nén
kinh té thé gidi khoi phuc va cuing véi do la xu hudng tang trd lai cia gia dau trén thé gidi. Gia cao
su dugc quyét dinh bdi cung cau trén thé gidi va diéu kién tu nhién do dé hoat dong san xuat kinh
doanh tiém &n rui ro bién ddng gia cao su. Ngoai ra su tdng Ién cua giad dau thé& gidi cung vdi giad
sat thép thé gidi sé tac dong tdi gid cac nguyén liéu dau vao chinh nhu: than den, thép tanh, vai
manh va céc loai hda chat.

- Bién ddng ty gid: San phdm cla DRC khdng nhitng dudc tiéu thu trong nudc ma con dugc xuét
kh&u di nhiéu noi trén thé& gidi. Do d6 bién déng ty gid s& anh hudng dén doanh thu cua cong ty.
Bén canh do, cong ty con nhap khdu mét s8 nguyén liéu dau vao trong qué trinh san xuat, va con
vay v6n bang USD do d6 cac bién dong ty gia cling sé tac déng dén chi phi san xuat kinh doanh cua
doanh nghiép. Tuy nhién, do DRC c6 ca 1 phan doanh thu va 1 phan phi bang ngoai té, nén téac
dong thuc té€ cta nhitng bién dong ty gid Ién dén qua trinh san xuat kinh doanh cla cong ty sé dugc
giam di moét phan.

- Bién dong lai sudt: Cac cong ty san xuat sam I6p thudng huy dong nd cao tudng dGi so vdi von
chl s@ hitu bao gém ca huy ddng bang tién dong va USD nén rui ro lai sudt la khéng tranh khoi. Do
6 thang dau nam 2009 cong ty da huy dong dugc ngudn von gia ré, dong thdi cac khoan ng cla
DRC chu yéu la ng ngén han nén cong ty sé gap rui so khi lai suét cé bién déng manh.

So sanh vé&i cac céng ty trong nganh

DRC la mét trong ba céng ty hang dau san xuat sam I6p tai Viét Nam. DRC chuyén san xudt 16p xe
0td nhu xe tai ndng, nhe, xe khach véi san phdm chu luc 1a 18p ddc chung, hién DRC dang dan dau
vé thi phan sam I6p 6t6. Hai ddi thu canh tranh cua DRC va cling la nhitng cong ty hang dau san
xudt sam I6p dé la CTCP Coéng ngiép Cao su Mién Nam (Casumina) va CTCP Cao su sao vang (SRC).
Casumina chuyén san xuat |6p xe tai nhe, xe may co6 thi phan I6n nhat vé sam I6p xe may va thi
phan sam |6p ndi chung. Va SRC la doanh nghiép duy nhat san xudt sam |6p may bay. So vdi cac
d6i thu canh tranh DRC cé phan vugt trdi hon ca diéu d6 dudgc thé hién théng qua cac chi tiéu co
ban trong nhitng nam gén day cua cdng ty nhu ROA, ROE, EPS ludn cao hon han.

ROE EPS
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~ Gia hién ngay
coéng ty 4/8/2009 EPS 2008 P/E P/B
.000 . 2 11
DRC 86 3.366 5,55 6,
. 45.000 435 103,45 3,34
Casumina
.000 7 479,4 2,67
SRC 35 3 9,45 ,6
Trung binh 55.333 1.291 202,82 4,04

Téng tai san VCSH P cudi
coéng ty ROA 2008 ROE 2008 EPS 2008 P/B 2008 P/E 2008 nim
(ty VND) (ty VND) 2008
DRC 614.518.524.129 216.028.118.913 8,43% 23,97% 3.366 1,19 4,99 16.800
Casumina 1.150.943.478.355 272.201.546.467 0,76% 3,20% 435 1,49 45,96 20.000
SRC 558.385.928.163 143.534.906.307 0,14% 0,55% 73 1,14 204,15 15.000
Trung binh 774.615.976.882 210.588.190.562 3,11% 9,24% 1.292 1,27 85,03 17.267

Dw bao trong 6 thang cudi nam 2009:
Doanh thu tang truéng manh trong quy 2 véi mdc 42,9% cung véi kha nang phuc hoi cia nén kinh té
trong va ngoai nudc theo chiing tdi doanh thu ctia DRC ¢d thé tdng nhiéu han so vdi k€ hoach da dat
ra, doanh thu 6 thang cudi nam khoang 1.200 ty.

Chuang t6i cho rdng Igi nhuan sé tiép tuc duy tri m{c cao trong quy 3 khoang 90 ty va quy 4 la 40 -
60 ty. Bdi cac yéu t0 sau:

e MOt |4, gia nguyén liéu cao su da tdng van thap so véi mlc dinh ndm 2008 (dd thi gid cao sy
tai trang 1) nén DRC sé& van dugc hudng Igi tir gid cao su, ddng thdi ching toi cho réng Vi
kinh nghiém nhiéu nam trong linh vuc san xuat sé giip DRC quan ly t6t nhitng hgp déng ky
han mua nguyén vat liéu.

e Haila, mdUc du ng thap giup giam chi phi lai vay cia doanh nghiép .

Theo chiing tbi viéc huy déng von cho du an san xuat I6p xe tai Radial toan thép sé dudc thuc hién
trong cudi ndm 2009. Néu nhu viéc tdng vén dién ra ding phuong &n 1 nang von chd sd hitu lén 214
ty vao cubi 2009, vdi cach tinh KLLHBQ dang dudc dp dung (khodng 21 triéu c6 phiéu) thi EPS
Forward 2009 khoang 14.500-15.500. Néu nhu viéc huy déng von lui lai sang dau nam sau EPS
Forward 2009 khoang 19.800-21.000. Khi d6 véi muc gia déng clia ngay 7/8/2009 |a 91.000 thi P/E
forward cua DRC hién nay khodng 4,4-6,1, day la mlc P/E khd hdp din. Do dé néu tinh hinh th
trudng chlng khodn kha quan DRC c6 thé tdng manh trong thdi gian tdi.

K&t luan: Cong ty C8 phan Cao su Pa Nang la doanh nghiép cé hiéu qua hoat dong t6t trong nganh
san xuat sam 16p, dirng dau vé thi phan 6t6 - mot thi trudng & nudc ta van nhiéu tiém nang, hién
nay thi gia cla cdng ty tuong d6i cao so vdi mat bang chung cua thj trudng nhung vdi tiém nang
tang trudng clia cong ty chung t6i ky vong & nhirng m{c gia cia DRC con cao han trong thgi gian tdi.
Sé&p téi hai cdng ty dGi tha Casumina va SRC sé& niém yét trén san khi d6 sé cé thém su lua chon cho
nhitng nha dau tu cling nhu gitp nha dau tu coé diéu kién so sanh tét han.
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