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Cong ty c6 phan FPT

Loi nhuan rong quy 1 tang 17,96%
SO V@i cung ki nam 2008

Thong tin doanh nghiép

HOLD

Gia cudi ngay 12/05/2009 68,000 VND
Ma niém yét FPT
Khoang gia 52 tudn (VND) 32,100 -88,700

Doanh thu thuan dat 115,02%, loi nhuan trwéc thué vwot 56,67% ké hoach quy.

Mac du sut gidam 10,55% so v&i cung ki nam trwdc do nhivng khé khan chung cda
nén kinh té, chi tiéu doanh thu thuan trong két qua kinh doanh quy 1-2009 cla céng
ty vwot 15,02% ké hoach dé ra. Dac biét, cac chi tiéu loi nhuan van duy tri duoc sw
tang trwdng tbt, cu thé loi nhuan truéc thué dat 391,6 ty dong — tang 29,24% so voi
cung ki nam trwde, vuot 56,67% ké hoach; loi nhuan rong dat 219,5 ty déng — tang
17,96% s0 v&i quy 1-2008.

Vién théng va tich hop hé théng gilr dworc ti 1é ting trwdng cao vé loi nhuan,
cu thé chi tiéu lgi nhuan trwéc thué tang twong rng 50,80% va 33,10% so v&i
quy 1-2008. Nhitng mang hoat déng mang lai ty sut loi nhuan trwéc thué trén
doanh thu cao cho Tap doan Ian lwot la vién théng 43,88%, dao tao 41,16% va xuét
khau phan mém 27,50%.

Thu nhap cé dong quy 1-2009 dat 1.557 déng, tang 15,93% so véi cung ki 2008.

V&i ké hoach EPS ca nam 2009 la 6.177 déng, EPS thuc té quy 1 d& déng goép
25,21% gia tri muc tiéu nay.

Chi tiéu 2006

2007 H 2008 \ 2009KH

Doanh thu (ty VND) 11.692 13.893 16.806 17.078
Yoy (%) 4150% | 18.82% | 20.96% 1.62%
Téng tai san (ty VND) 3.409 5.356 6.124

Yoy (%) 53.60% | 57.10% | 14.35%

VCSH (ty VND) 1.565,8 | 1.939,4 | 2.4332

Yoy (%) 50.17% | 23,86% | 25,46%

Loi nhuan truwée thué (ty VND) 609,3 | 1.028,9 | 1.240,1 1.451
Yoy (%) 77,6% | 68,88% | 20,52% | 17,01%
Loi nhuan rong (ty VND) 450,4 737,4 836,2 884
Yoy (%) 60,7% | 63,72% | 13,40% 5,71%
Loi nhuan bién truec thué (ty VND) 5,35 % 7,62% 7,57%

Loi nhuan bién rong (ty VND) 3,95% 5,46% 5,10%

EPS (VND) 8.008 5.317 5.959 6.177
Yoy (%) -33,60% | 12,07% 3,66%
Cé tte tién mat (VND) 1.200 3.600 2.600

Thi gi& cubi ki bao cao* (VND) 204.000 | 142.000 50.000

P/E 25,47 26,71 8,39

P/B 7,92 6,76 2,90

* Thi gia da duoc diéu chinh theo hé sé cac dot thuc hién quyén.
Nguén di liéu: VCBS financial database.

Linh vwe kinh doanh chinh

Hoat dong theo md hinh tap doan voi 16 cong
ty con, cong ty lién két. FPT dang hoat dong
trén bon linh vire: cong nghé thong tin va vien
théng; tai chinh va ngan hang; bat dong san;
gido duc va dao tao.
Doanh thu chd yéu tiv:

- Phan phéi thiét bj cong nghé

- Tich hop hé théng

- Vién thong

- Xuét khau phan mém
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Théng tin c6 phiéu 12/05/2009

Ty trong vbn hda trén HOSE 4.46%
Vén hoéa thj trwéng 9,599 ty VND
KL Iwu hanh hién tai 141,162,000
KL giao dich bq ngay trong 52 tuan 390,170
Room con lai cho NDTNN 25,422,485
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Phan phdi tiép tuc chiém ty trong Ié&n trong doanh thu quy 1-2009

So sanh trén téng doanh thu thuan cla toan Tap doan, mang phan phoi tiép tuc duy tri mét ty Ié cao 68,69% trong
ket qua kinh doanh quy 1, k& dén 1a c&c linh vuec: tich hop hé thong 12,80%, vien thong 10,44%, xuat khdu phan
mém 4,29% va dao tao 1,05%. Mac du ty I& doanh thu hién tai cia mang phan phdi dang cao hon so véi con sb
67,55% trong két qua kinh doanh clia ca nam 2008, nhwng xét trén khia canh loi nhuan, ty trong loi nhuan trwéc
thué cta mang phan phéi dang trong xu huéng gidm dan. Cu thé, chiém 46,10% trong co' cau lgi nhuan nam 2007,
35,36% trong ndm 2008, va 26,76% trong quy 1 nay. Viéc chuyén dich sang cac mang kinh doanh tao ra nhiéu gia
tri gia tdng dang & muc tiéu trong tam trong chién lwoc kinh doanh ctia Tap doan trong ndm 2009, dé c6 thé mang
lai sw tAng trwdng loi nhuan bén virng, khi ty suat loi nhuan can bién gép cla mang phan phdi rat thap va ciing
dang trong xu huéng giam dan: 4,67% nam 2007, 3, 96% nam 2008 va 3,88% quy 1-2009.

Cac cong ty thanh vién va lién két Ty |é s& hivu caa FPT

FPT Software 68,89%
FPT Telecom 43,50%
FPT Online 35,60%
FPT Promo 60%
FPT Securities 25%
FPT Capital 33%
TienPhong Bank 15%

Con lai la cac cong ty TNHH, trwong dai hoc 100%

Nguén di ligu: FPT.

Viéc tadng cwdng thém vén dau tw dé nang ty 1é s& hivu trong cac cong ty thanh vién c6 kha nang thu loi nhuan Ién
va dai han trong twong lai nhw Cong ty Vién théng FPT (FPT Telecom), Céng ty Phan mém FPT (FPT Software) va
Dai hoc FPT (FPT University) 1a mét phan trong ké hoach tang trwéng loi nhuan cta Tap doan me FPT. Thyc té cho
thay, ty suét loi nhuan can bién gop clia cac mang kinh doanh nay kha cao - vién théng 43,88%, xuat khiu phan
mém 27,50%, dao tao 41,16% trong quy 1 — ha hen trong twong lai sé& gilp cai thién ty suét loi nhuan can bién
rong cla toan Tap doan, hién dang & murc thap (5,10% nam 2008 va 5,59% quy 1-2009).

Vién théng — “qua dam thép” caa FPT

Két thic quy 1 nam 2009, vién thong FPT dat doanh thu 410,2 ty dong tang 49% so véi cuing ki nam trwéc, hoan
thanh 115,40% ké hoach. Loi nhuan trwéc thué clia mang truyén thong nay tang 50,80% dat 180 ty, vuot 74% ké
hoach quy.

V&i téc do tang trwdng 70%/nam qua nhiéu nam, FPT Telecom 1a don vi mang lai nhiéu lgi nhuan nhét cho Tap
doan. Xét trén co céu lgi nhuan, vién théng dong gop ngay cang cao véi ty trong nam 2007 la 22,12%, nam 2008 |a
28,78%, va d&c biét quy 1-2009 1a 45,96%. Ty suét loi nhuan can bién gop cao va én dinh qua cac ndm, cu thé tang
tr 23,45% ndm 2006 1&n 27,74% nam 2008 va cd sy ting trudng vwot bac trong quy 1-2009 dat 43,88%. Thiét lap
ha tAng pha kin Ha Noi va thanh phé H6 Chi Minh, c6 day da cac gidy phép vé thiét lap mang va cung cép dich vu
vién théng, FPT-Tel dang hwéng t¢i muc tiéu tré thanh nha cung cip noi dung thé hé mai, di dau trong xu huéng
héi tu s6, tich hop dich vu dién t& mét cra. Trong twong lai gan, ching t6i danh gia mang vién théng sé tiép tuc la
hat nhan tang trwdng cta FPT, dac biét khi ké hoach tdng cwong tré lai dau tw cac mang hoat dong kinh doanh
truyén théng dwoc thye hién, nhdm khai thac tbi da va hiéu qua nhirng tién bd céng nghé trén nén Internet va thiét
bi di d6ng dwa trén thé manh sén cé cta FPT vé ha tang vién théng va céng nghé thong tin.
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Phan phéi Tich hgp hé théng Vién thdng Xu&t khau phan mém Pao tao

m Co céu loi nhuan 2007 m Co céu loi nhuan 2008 m Co céu lgi nhuan Q1-2009

Nguén dir ligu: FPT.

Trién vong thwc hién ké hoach 2009

Véi dw bao tlr dAu ndm réng 2009 la nam rat khé khan déi voi hau hét cac mang kinh doanh cda FPT do sy suy
thodi clia kinh té toan cau va sy thu hep cla dau tw trong nwéc, két qua kinh doanh trong bao céo tai chinh quy 1-
2009 da phan nao thé hién anh hwéng cda nhitng tac dong nay. Doanh s mang phan phdi giam 15,40% so véi
cung ki nam trwéc. Mang tich hop hé théng vén dang dat ti Ié tang trwdng cao trong 2008, nay da gidm 24,50% vé
doanh thu, tang trwdng loi nhuan trwdc thué tuy dat 33,10% so véi quy 1-2008 nhwng gidm thap so véi ti 1& tang
trwdng 77,42% cla ca& ndm 2008. Ching tdi cho réng muc tiéu c¢b gang duy tri két qua kinh doanh mang phan phéi
nam 2009 cta FPT bang nam 2008 1 rat khé dat dwoc, vi day la Iinh vuc bi &nh hwéng nhiéu nhat cta FPT khi cau
tiéu dung thiét bi céng nghé-dién ttr suy giam manh do nhirng khé khan kinh té trong nwéc.

Linh vie tich hop hé théng sé gap it nhiéu kho khan trong mang trién khai cac giai phap ERP cho thi trwéng cac
doanh nghiép Viét Nam, tuy nhién véi kinh nghiém tham gia xay dwng phan Ién cac hé thdng théng tin quéc gia cho
nhitng khach hang Ién nhw Bd Tai chinh, Téng cuc Thué, Kho bac Nha nuéc..., ching téi dw doan FPT-IS sé tiép
tuc vi thé tich hop hé thdng hang dau Viét Nam véi nhirtng hop déng méi tir Iinh vuc dau tw cdng nhe chinh séach
kich cAu ctia Chinh pha trong nam 2009. Mt khac, viéc trién khai nhitng dw an da ki két tr cudi nam 2008 nhw goi
Mua s&m thiét bi va Cung cap gidi phap quan ly thué thu nhap ca nhan cho nganh Thué véi tri gia 15,5 triéu USD,
ciing sé dam bao ké hoach tang trudng 18% trong ndm 2009 clia méng hoat ddng kinh doanh nay.

Co cau doanh thu va loi nhuan quy 1-2009

Doanh thu Loi nhuan trwéc thué
Linh vyre Gia tri Ting trwéng Hoan thanh Gia tri Tang trwéng Hoan thanh
(ty VND) cung ki (%) ké hoach (%) (ty VND) cung Ki (%) ké hoach (%)
Phan phéi 2.699,2 -15.40 119.30 104,8 2.80 171.10
Tich hop hé théng 503 -24,50 104,20 50,9 33,10 95,90
Vién théng 410,2 49 115,40 180 50,80 174
Xuét khdu phan mém 168,7 24,90 101,10 46,4 3,70 111,90
Dao tao 41,3 48 98 17 32,70 128,90

Nguén di ligu: FPT.

Mang xuat khdu phan mém tuy van duy tri dwoc ty 1é tang truéng 24,90% trong doanh thu so v&i quy 1-2008 nhwng
dwoc du bao tinh hinh sé& x4u di tr quy 2. Thi trweéng Nhat Ban mang lai 60% doanh thu cho FPT-Software nén sy
suy thoai ctia nhiéu tap doan Ién ctia Nhat Ban véi nhivng d4u hiéu dirng hop déng trong quy 1 14 nhitng thach thie
déi véi mang dich vu nay trong thoi gian sap téi. Theo bao cdo ctia VINASA, doanh sé ctia nganh phan mém Viét
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Nam nam 2009 d tinh tang tredng tbi da chi 10%, do thi trwdng thé gidi bi thu hep va sw canh tranh ctia cac doanh
nghiép phan mém Dong Au, Trung Quéc va An D6. Mac du linh vuc xuat khdu phadn mém tiép tuc nhan dwoc nhirng
chinh sach thuc day va hd tro tir phia Tap doan ciing nhw Chinh phd, nhwng véi tinh hinh kinh té thé gi¢i bi quan,
chiing t6i dw doan két qua kinh doanh trong cac quy con lai ciia nd&m 2009 khéng vuwot qua dwoc két qua cda quy 1.

Méng dao tao cta FPT dwoc danh gia 1a linh vyc day tiém nang, chiu anh huéng it nhat tir tinh hinh kinh t& khé
khan hién tai. Téc d6 tang trudng dy kién cia Dai hoc FPT ndm 2009 14 40%. Thuc té, trong két qua kinh doanh
quy 1 vira qua, doanh thu dao tao cia FPT ting trwdng 48% dat 41,3 ty déng, loi nhuan truwéc thué dat 17 ty dong,
tang 32,79% so vai cung ki ndm trwde. Nam 2009, Pai hoc FPT c6 ké hoach dao tao thém 1.000 ky sw phan mém,
nang sé lweng sinh vién 1&n trén 3.000, gép phan thyc hién muc tiéu dao tao 100.000 k§ sw cong nghé théng tin cla
B6 Giao duc - Bao tao trong giai doan 2005 - 2010.

Xem xét trén cac yéu t6 co ban vé thj trwong, kha nang canh tranh va hiéu qué quan ly, FPT la mét tap doan kinh
té-cc“)ng nghé nang déng véi doi ngll lanh dao sang tao va tham vong, manh dan khai pha nhirng linh vec méi. biéu
dé dwoc thé hién qua cac quyét sdch manh mé trong viéc ddi phd véi nhizng dién bién béat lgi ctia nén kinh té trong
nam 2008, va trong tAm nhin vé& muc tiéu chién lwoc "Cong dan dién ti" véi con dwdng "Toan ciu héa". Ching téi
danh gia cao vé tinh minh bach va nhirng nén tang doanh nghiép co ban cla tap doan nay. Vé dai han, day la cé
phiéu c6 tiém nang téng trwdng tét. Trong ngan han, ching ta can theo déi thém hiéu qua trién khai '’ng dung céng
nghé Triple Play trong cudc dua gianh thi phan dich vu vién théng, dwoc coi 1a diém sang trong birc tranh ké& hoach
kinh doanh 2009 ctia FPT. Ngoai ra, mét diém dang lwu y trong ké hoach tai cAu truc hé thdng tai chinh FPT Ia
chién lwoc Quan tri gia tri cia ¢d déng. Ké hoach nay dwoc ki vong sé mang lai mét sy téng trwéng bén virng cho
gia trj ctia ¢ phiéu FPT trong twong lai thay vi mét sy phat trién nong, thich hop véi quan diém gia tri cia cac nha
dau tw dai han.

So sanh gitra cac tap doan

Chuing t6i Iwa chon 4 t6 chirc niém yét c6 quy mo vén Ion, 1a nhitng cong ty hang dau trong nganh, va cé tb chirc
hoat dong theo mé hinh dang tap doan dé gitp nha dau tw c6 nhirng so sanh nhét dinh véi FPT trén co s& hiéu qua
von dau tw trong quy 1-2009.

Chi tiéu quy FPT HPG ACB REE VNM
ROE 8,44% 6,87% 4,78% 3,77% 9,39%
Trailing EPS (VND) 7,379 4,534 5,030 1,445 9,850
P/E* 9.2 11.4 8.6 28.3 9.9
P/B* 3,69 2,31 3,64 15,87 3,33

* Thi gid cubi ngay 12/05/2009. Nguén di liéu: VCBS financial database
La cbng ty hang dau trong Iinh vire cong nghé thong tin voi trién vong tang trwédng cao cla nganh, P/E va P/B cta
FPT dang & mc hop ly sau ket qua kinh doanh quy 1. V&i nhirng tin hiéu kha quan hon tir nén kinh té thé gidi va
Viét Nam trong thang 5 nay, ching t6i de xuat khoang gia cho c6 phiéu FPT tir 55,000 — 70,000 VND, twong (rng
véi mire P/E trong khodng 9,0 - 11,3 cho ké hoach ca nam 2009.

Céphdn  Tyléséhivu |

10 ¢6 dong Ié&n nhat caa FPT

Trwong Gia Binh 11,603,772 8.22%
Téng Coéng ty DAu tw va Kinh doanh vén nha nuéc (SCIC) 10,063,380 7.13%
Deutsche Bank London 6,127,142 4.34%
Bui Quang Ngoc 5,896,803 4.18%
Red River Holding 4,526,895 3.21%
Hoang Minh Chau 3,964,197 2.81%
Db Cao Bao 3,797,679 2.69%
Citigroup Global Markets Financial Products LLC 3,088,992 2.19%
Nguyé&n Thanh Nam 2,669,968 1.89%
Trwong Thi Thanh Thanh 2,614,581 1.85%

Ngubén dir liéu: FPT



