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Bao cao Cong ty
Nganh Nhya

Céng ty CP Bao bi Nhwa Tan Tién
(TTP)
Két qua Hoat déng Kinh doanh:

Loi nhuan quy 1/2009 ting gan 125% so v&i cung ky nam trwéc

Ba thang dau nam 2009, v&i mie loi nhuan trwedc thué dat 19,9 ty déng, Cong ty
CP bao bi nhya Tan Tién da hoan thanh trén 33% ké hoach cla ca ndm (60 ty) .
So véi cung ky ndm trwdc, két quad kinh doanh da ting 10,9 ty déng twong
dwong v&i mire tang 99%.

Loi nhuan ting cao trong nhirng thang dau nam dén t&r viéc doanh thu ban hang
tang cuing v&i viéc chi phi dau vao giam do cong ty da dw trir va st dung nguyén
vat lieu hop ly. So véi cung ky ndm 2008, doanh thu thuan vé ban hang va cung
cap dich vu ctia Cong ty da tang 23,3 ty dong (11,4%). Tuy nhién, gia vén hang
ban chi tang 13,6 ty ddng lam cho loi nhuan gop tang 9,7 ty déng Ién 25,1 ty
dong.

Doanh thu vé& hoat déng tai chinh ciing tdng 1&n 10 1an tlr 278 triéu lén 2.3 ty
dong (1ai tién gri va tién cho vay tang twv 258 triéu 1&n 2,2 ty dong dén tir khoan
tién gli ngan hang ngén han tri gia 178 ty déng). Trong khi do, chi phi ban hang
va chi phi tai chinh lai gidm lan lwot 30 va 76% so véi nam trudc d6. Piéu nay da
lam cho loi nhuan trwde thué tir 9 ty 1én 19,9 ty ddng.

Loi nhugn sau thué dat 17,4 ty dong (tang 124,6%), twong (rng voi EPS quy dat
1.161 dong.

Nguyén vat liéu chinh dé san xuét cac san phadm bao bi nhwa phitrc hop TTP bao
gdm cac hat nhya nhw PP, PE, HD , LDPE va céac loai mang nhwa dung dé ghép
mang va in san phdm nhw mang nhwa BOPP, PET, Alfoil, PA, PVC... Céac loai
nguyén liéu nay chiém ty trong khoang tr 50 dén 70% gia vén hang ban cua
Coéng ty. Trong khi d8, 90% ngudn nguyén vat liéu dwoc nhap khau tir nudc
ngoai, chi yéu Ia tlr cac nwdc trong cung khu vuec Bdng Nam A nhuw Thai Lan,
Indonesia, Philippin va Malaysia va gia thanh cta cac yéu t6 dau vao nay chiu
anh hwdng nhiéu bdi gia xang dau trén thé gidi.

Chi tiéu tai chinh

Doanh Thu 776 853 1041 227.8
% tang trwédng DT 10.79% 12.24% 22.04% 11.40%
Loi nhuan sau thué 55.41 51.92 67.1 17.4
124.60
% tang truéng LN 60.10% -6.30% 29.24% %
Ty suét LN/DT 7.14% 6.09% 6.45%  7.64%
VCSH 178.9 392.9 418.136 430.9
% VCSH 40.98% 119.62% 6.42%  3.05%
Tbng tai san 316.8 489.8 484.3 518.1
EPS 4569 4096.6 4474.6 1160
ROE 30.97% 13.21% 16.05%
ROA 17.49% 10.60% 13.86%
Kha nang thanh toan nhanh 1.32 1.92 4.51 4.42
Téng no/ VCSH 0.77 0.25 0.16 0.19

Théng tin doan
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- San pham chinh la cac mat hang bao bi nhwa
phirc hop, trong d6 bao bi thuc pham va hang
tiéu dung chiém khoang 80%.

- Tham gia hoat déng gia céng ché ban truc in
cho khach hang.

- Cac nhém san pham bao bi chinh: Banh keo,
bot ngot, bot giat, my phém, hang déng lanh,
my &n lién, thwe pham ché bién, thubc trir sau.
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Trong ndm 2008, gia dau tho trén thé gi&i dién bién rat phirc tap, tding manh trong nira dau nadm
(dat dinh diém 147.27 USD/ thiing vao thang 7) va gidm gia khéng phanh trong ntra cudi nam (két
thic nam, gia du hod chi con 40 USD/ thung). Pay chinh la nguyén nhan khién gia ca cac ching
loai nguyén liéu nhwa bién dong béat thuong trong nam trwdc. Trong quy | nam 2008, gia cac loai
hat nhwa da tang trung binh khodng tir 550 dén 650 USD/ tan va anh huwdng xau dén ké qua kinh
doanh cla cac doanh nghiép nganh nhya. Déi véi Tan Tién, loi nhuan chi dat 7,7 ty déng, thap
hon cac nam trwéce do.

Sang nam 2009, gia dau thd dwgc duy tri 6n dinh tai mire twong dbi thap (dao dong trong khodng
tir 40 dén 55 USD/ thung). Cung véi d6, gia nguyén vat liéu dau vao da giam manh (giam khoang
50% so v&i mirc dinh gitba nam 2008) do mat bang gi4 ca hang hoa thé gisi giam Xuong cung voi
di&n bién clia cudc khiing hoang tai chinh toan ciu, kéo theo chi phi dau vao va gia vén hang hoa
cta cong ty. Theo d6, loi nhuan gdp ctia TTP téng dot bién so véi cung ky nam truée.

Tc d6 tang trwdng doanh thu Tbc do téng trwdng loi nhuan
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Ké hoach nam 2009:

2006 2007 2008
Thyc Thuc Thuc
Chi tiéu hién % KH hién % KH hién % KH
Doanh thu 766 112.65 858 100.94 1041 112.69 900 | 227.80 | 25.31
Lgi nhuan 55.4 158.29 60.3 120.6 77.92 173.17 60 19.90 | 33.17
Cb tire 14% 15% 15% 15% 15% 30% 20 -

Nhtrng dw bao vé bién ddng gia dau trong ndm 2009 chinh la co s& dé Bao bi Nhwa Tan Tién duwa
ra ké hoach san xuét kinh doanh cho ndm nay th&p hon nam trwéc vé mét doanh thu nhwng cao

hon vé mét loi nhuan. e ]
Bién dong lgi nhuan theo quy

Hién nay, nhu cau tiéu thu diu tho trén thé
gi¢i dang ngay cang glam sut cung Vi trién
vong kinh té khéng may sang sta da khién
cho gia dau dwoc dy bao sé khong tang dot
bién trong nam 2009 (dy bao gia cao nhat sé

30

dat khoang 80 USD/ thung vao cudi nim). -
Theo do, gid nguyén vat liéu dau vao cla mQuyl
nganh nhwa cling sé 4n dinh hon nam truéc. “Quyll
Chi phi dau vao 6n dinh va thap hon nim B IV

2008 sé cai thién dang ké& két qua san xuét
kinh doanh cua cong ty ngay ca khi doanh
thu ban hang cé thé gidm nhe.

Nhin chung, ké hqach nam 2009 cua TTP la
kha thi. Xét ve so liéu trong qua khe, TTP .
déu vuot mirc ké hoach dat ra ké ca vé doanh thu va lgi nhuan trong nhirng ndm gan day.

2006 2007 2008
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Mat khac, 96% san phadm clia Cong ty 1a bao bi nhwa phirc hop, trong d6 bao bi thuc phdm va
hang tiéu dung chiém t&i 80% doanh thu. Do d6, hoat ddng kinh doanh ctia TTP ¢6 tinh chat mua
vu. Nhirng nam truéc day, Cong ty thwdng dat két qua kinh doanh thap nhét vao quy I. Quy Ill va
quy IV sé 13 thoi diém thuan loi nhat cho cong viéc kinh doanh.

Trong khi d6, trong ba thang dau nam 2009, Tan Tién da hoan thanh duoc 25% ké hoach vé
doanh thu va 33% ké hoach vé lgi nhuan.

Chinh vi vay, chang ta cé thé dw doan trwdc viec hoan thanh tham chi vwot mic ké hoach dat ra
cia TTP.

So sanh vé&i cac cong ty trong nganh

Nhoém bao bi nhya ‘ Nganh nhya

Chi tiéu TTP VKP SPP ‘ BMP DNP DPC TPC

Gia CP 34900 8800 | 14500 | 53500 52100 14800 14900 12000 10300 11600
GTVH 523 70.4 50.75 912.8 | 11289 50.7 333 238.6 53.5 232
Doanh thu 1041 | 391.8 174.6 820.9 1094 192.8 71.1 456.3 112.2 181.7
Lgi nhuén 63.5 | 419.8 6526 96.9 154.4 7.47 3.5 -5.1 5.7 3.58

ROE (%) 16.05 0.27 8.60 20.80 38.90 13.96 12.80 | -15.70 5.70 12.80
ROA (%) 13.86 0.15 3.20 17.20 24.10 6.40 9.50 | -12.50 5.30 3.70
EPS 4474 520 1261 6533 7003 1785 2209 -2482 1494 1798
P/E 5.6 16.9 11.5 8.2 7.4 8.3 6.8 6.9 6.5

So sanh vai cac cong ty niém yét cing nhém nganh bao bi nhwa, cac chi tiéu tai chinh cia TTP
déu vuort tréi.
Tinh chung toan nganh nhya, ROE va ROA cda TTP hién dang duy tri trén mcrc trung binh nganh.

P/E va P/B clia Cong ty cling dang & murc thap. Hién nay, P/E ctia TTP dang thap nhat trong so
céc cO phiéu nhwa niém yét trén hai san giao dich chirng khoan.
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Phan tich mé hinh SWOT

Diém manh

- V&i 40 nam trong nganh, thwong hiéu Bao
Bi Nhya Tan Tién luén dwoc nhiéu ngudi tin
dung, dac biét la cac doanh nghiép san xuét
hang dau nhu Vedan, Miwon, Trung Nguyén,
C6 gai Ha Lan, Nestle, Kinh D6, Unilever. Do
do, thi trwong ctia TTP la twong déi 4n dinh.

- Hién tai, TTP dang chiém khoang 10% thi
phan thj trwdng trong nuwéc.

- TTP la mét trong hai céng ty bao bi nhwa
dau tién tai Viet Nam dau tw day chuyén san
xuét truc in hoan chinh theo cébng nghé hién
dai chét lwong twong dwong véi cac nuwdc
Tay Au.

- Néu xét vé nang lwc san xuét thi Tan Tién
dirng dau trong sb cac doanh nghiép san xuét
bao bi phtrc hop trong ca nwérc.

Co hoi

- Thi trwéng trong nwéc nhidu tiém nang van
chwa dwoc khai thac hét 1a co hoi dé cong ty
dau tw mé rong hoat ddng san xuét.

- Hién nay, gia dau trén thé gi¢i dang & mic
thap so v&i dau ndm 2008. Do d6, mét bang
gia nguyén liéu diu vao cla nganh nhya sé
gidm xubng dang k& kéo theo chi phi san
xuét. Vi vay, két qua kinh doanh kha quan
hon ndm trwdce 1a co thé dw bao dwoc.

DPiém yéu

- Cong ty van chwa han ché dwoc anh
hwéng cla sw bién dong gia nguyén vat liéu
dén két qua hoat dong san xuét kinh doanh
do chwa chi dong dwgc nguyén liéu.

- V&i chéat lwong da dwoc khang dinh tuy
nhién gia ban san pham bao bi cao clp cua
Cong ty van con cao hon cac ddi thi canh
tranh.

- Thi trwng xuét khau tiém ndng van chua
dwoc cdng ty quan tdm dung murc.

Thach thire

- V&i tiém ndng phat trién rat hap dan nén
ngay cang cé nhiéu doanh nghiép tham gia
thi trwong dan dén viéc canh tranh ngay
cang gay gat. Téc do6 tang trwéng nganh dat
khoang 25-30% trong thap nién qua.

- Viét Nam hién nay van la nwéc nhap khau
trén 90% nguyén vat liéu nén nguy co bi anh
hwéng tlr sy bién dong gia nguyén vat liéu
nhwa la khong thé tranh khéi. Va Tan Tién
cling khéng ngoai €.

- Trong nam 2009, kha nang tham nhap thj
trwdng qudc té cta cac doanh nghiép bao bi
nhwa sé& bi han ché nhiéu do cé sy doéng
bang clia nganh cong nghiép xe hoi tai Nhat
va My nén cac nha san xuat nhwa sé& chuyén
sang san xuét bao bi.
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Cac dw an

- Dy an khu coéng nghiép Tan Binh véi tdng sb vén dau tw khoang 2 triéu USD. Trong d6, mét s
may moc dwoc dau tw mdi trong ndm 2008 nhw may cét dan tai PE (30.000USD), may thdi mang
3 1&p (300.000USD), xay dwng nha kho (520 triéu VND)... bdo ddm TTP phat trién bén virng, dem
lai két qua cao tir quy 4/2008 va trong nhirng ndm toi.

- TTP d4u tw vao khu cong nghiép Tan D6 tai Blrc Hoa (Long An), von dau tw trén 51 ty ddng (vén
vay). Tan Tién dang trién khai dw an xay dwng chung cw trén 16 dat 6.700 m2 tai 34/28 Phan Anh,
quan Tan Phu (nha may ci). Pay la nhirng dw an dai han sé mang lai lgi nhuan cao trong vai nam
t&i clia cong ty.

Nhan dinh

Xét trén nhirng chi tiéu tai chinh, tinh hinh hoat déng san xuat kinh doanh hién tai cling nhw vij thé
ctia thwong hiéu Bao bi Nhwa Tan Tién trén thi trwéng, ching ta co thé thdy dwoc cb phiéu TTP
tdt nhat trong nhém nganh bao bi nhwa. Trong sb cac doanh nghiép thudéc nganh nhwa hién dang
niém yét, TTP cung vé&i BMP va NTP 14 nhirng cong ty cé chi sé co ban tét nhéat.

Gia hién tai cla TTP la twong ddi hop ly. P/E va P/B dang & mic thp. P/E ctia TTP hién dang
thap nhéat trong sb cac cb phiéu nhya.

Hién nay, cac nha dau tw nwéc ngoai dang quan tdm dén cb phiéu nay véi ty 1& nam gitk gan 20%.
Trong 10 phién giao dich gan nhat, khoi lwong cb phiéu TTP dat mua trung binh cta khoi nwoc
ngoai dat trén 22.000 c6 phiéu/ phién trong khi chi cé 500 c0 phiéu dwgc ban ra vao ngay 8/5.
Cung v&i tiém nang phat trién manh mé cda nganh cong nghiép san xuét bao bi trong cac nam
t&i, TTP sé ludn la sw lwa chon tot cho cac danh muc dau tw dai han.
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