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TONG QUAN

Mot s6 nét chinh Thong tin co ban

= Hoat dong kinh doanh chinh clia cdng ty bao gdm: cho thué gian khoan, cung cdp VGn diéu Ié (VND): 1.321.676.760.000
dich vu, trang thiét bi va nhan cdng khoan dau khi cho cac cdng ty khai thac dau khi. ~ Ngay giao dich déu tién: 05/12/2006

= PVD I3 mot trong hai cdng ty clia Viét Nam cung c&p dich vu cho thué gian khoan, SO 1Uong CP niém yét: LZaE e
VGi tiém Iyc tai chinh manh cdng véi s hé trg tir phia tap doan dau khi Viét Nam, G b thi tfdng (VND)® 8.987.401.968.000
hoat dong kinh doanh ctia PVD phat trién nhanh chdng. SHICBIL e TENDR 125.320

= Hoat ddng kinh doanh ctia céng ty tuong di dn dinh, do cac hgp déng kinh doanh Gia thMSp nhat 52 tuan(VND): 52500
déu la hgp dong dai han, tir vai thang dén vai nam. Trong giai doan vlra qua, khi gia PHELES e
du giam manh tir 147 USD xuding con 40 - 50 USD - tuigng duong giam 66 - 73%, O & Pricu ngay (VD)% 68.000
hoat dong kinh doanh cta doanh nghiép bi anh hudng khong nhiéu. Doanh thu quy 4
n&m 2008 vAan ting 14%, tuy nhién Igi nhun sau thué giam 29% so vdi quy 3 ndm
2008.

= Hién tai, PVD d& ndp hd sd sap nhap PVD Invest vao PVD Drilling Ién Uy ban chitng
khoan Nha nudc, du kién dén 15/04/2009, PVD s& nhan dudc gidy phép'.

Cac dy an dau tu 16n* Co céu sé hiru® (10/04/2009)

Céng ty dang dau tu vao cac gian khoan bién, nhdm dép ('ng nhu cau thué gian khoan

trong nudc va khu vuc trong thai gian tdi. Cac du an dau tu clia cong ty bao gom:

PR Von dau tu Loai gian Tién d6 du an

Dy &n déu tur (triéu USD) khoan du kién
Dy an déng mdi gian khoan 2 191 Jack-up 2007 - 2009
Dy an mua mdi gian khoan 3 206 Jack-up 2007 - 2010

Céc du &n hién dang trién khai ding tién d6. Theo du kién, du &n gian khoan 2 s& hoan

thanh vao thang 10, dy &n gian khoan 3 sé hoan thanh vao cudi ném 2009 dau nam
2010.

Cac khoan dau tu tai chinh ngan han, dai han

= Pau tw ngan han: khoan dau tu tai chinh ngén han 120 ty déng clia ndm 2008 Ia
khoan tién gui tai ngdn hang bang déng Viét Nam, véi ky han it han hodc béng mét
n&m®.

* Pau tu dai han: khoan dau tu tai chinh dai han 245 ty dong, bao gobm: dau tu vao
cong ty lién két 74,9 ty, dau tu vao cac cong ty trong nganh 165,3 ty, quy VFMVF4
4,7 ty. Cong ty trich lap du phong giam gid dau tu’ vao ching chi quy VFMVF4 la 2,5
ty dong. Theo Ban tng gidm d6c clia cdng ty, cac khoan dau tu con lai khong can

du phong do gid tri thi trudng cla cac khoan nay cao hon gid mua’.

! Ngubn: http://cafef.vn/PVD-18945/pvd-va-thach-thuc-gia-dau-giam.chn

2 Ngay 10.04.09

3 Ngay 10.04.09

*Ngubn: T8 trinh c8 dong PVD Invest, truy cap ngay 08.04.09 <http://pvdi.com.vn/InvestorCenter.aspx?Action=Content&InvestPageID=2>
® Ngudn: Ban tin thi trudng chiing khoan H6 Chi Minh — Ngay 10.04.09.

® Ngudn: BCTC kiém toan ndm 2008 clia PVD.

7 Ngudn: thuyé&t minh s& 12 trong BCTC ki€ém todn ndm 2008 cla PVD




DIEN BIEN GIA CO PHIEU
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DIEN BIEN GIA CO PHIEU SO VOT CHI SO NGANH HASTC INDEX VA VNINDEX

—PVD ——VNIndex HASTC
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Sau dgt giam diém dau ndm, cling vdi VnIndex, Halndex, c8 phi€u PVD d3 téng trd lai trong giai doan gan day. CG phiéu PVD c6 t6c dd giam
manh hon trong giai doan thi trudng di xudng va co6 téc dé tang cham han trong giai doan thi trudng di 1én so vGi cac chi s6 VnIndex va
Halndex.
Diéu nay dugc ly giai bai mot s6 nguyén nhan sau: (i) gid dau d& giam rt manh trong giai doan cudi ndm 2008, va hién van dang & muic thap,
(i) PVD dau tu mdi hai gian khoan trong giai doan gia gian khoan cao, I3 sudt ngan hang cao, (iii) viéc sap nhap gitfta PVD Invest va PVD van
chura két thic, (iv) ¢ phiéu PVD méc du giam gid nhung van c6 gia cao so véi mét béng chung clia cac cd phiéu niém yét khac.

Nguodn: KLS Research



PHAN TiCH TAI CHINH CONG TY

Doanh thu thuan tdng trudng an tugng trong giai doan 2004 - 2008.
Nam 2005 va 2006 tang tugng ('ng 62% va 33%. Nam 2007, sau khi
dua gian khoan bién PVD 1 vao kinh doanh (cho thué), doanh thu cua
cong ty da co sy tang trudng dot bién, tang 93%.

Doanh thu nam 2008 tdng 36% so v&i ndm 2007 — day la t6c do tang
trudng tuang doi tot, dac biét trong gian doan khing hoang, nguyén
nhan: (i) gia dau tdng dot bién trong 6 thang dau ndm, (ii) cong suat

hoat dong cla gian khoan cho thué dat 100%.
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Trudc nam 2006, PVD chi tap trung vao mang dich vu dau khi va kinh
doanh thiét bi phuc vu nganh dau khi. TUr ndm 2007, khi dua vao
mang kinh doanh cho thué gian khoan véi ty sudt Igi nhudn cao
(khodng 48%), ty suat Igi nhuan sau thué clia cong ty da tang tir dudi
10% Ién 20 - 30%.

PVD tap trung chu yéu vao hoat déng kinh doanh chinh, thé hién &
chénh léch rat nho hodc hau nhu khong cé gilta Lgi nhuan HDKD

chinh véi Lgi nhuan trudc va sau thué.
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Lgi nhuan tdng manh qua cac nam tlr 2004 dén 2008, nam sau tdng
so vGi nam trudc lan lugt la 180%, 220%, 470%, 160% - day la t6c
do tang trudng rat cao so vai véi doanh nghié€p niém yét.

Nam 2007 — 2008, Igi nhuan cta cong ty tdng manh do: (i) gian
khoan PVD 1 clia c¢6ng ty bat dau cho thué tir ndm 2007, (ii) gid dau
tang manh nra ndm 2008, (iii) cong sudt hoat dong cua gian khoan
cho thué dat 100%.
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Ca c4u tai san 8n dinh qua cic ndm, tai san hitu hinh chiém ty trong
cao trong cd ciu tdng tai san (60% - 75%), thé hién gid tri tich Gy
clia cac gian khoan dang trong qua trinh xay dung cc ban dé dang.
Tién mat cla doanh nghiép chiém tir 10% dén 12% tdng tai san.
Trong thdi gian tdi, khi hai gian khoan mdéi hoan thanh, cd cdu tai san
sé ¢ xu hudng bién dong theo hudng téng manh ty trong tai san dai
han hitu hinh.



Kha nang thanh toan clia doanh nghiép t6t. Nam 2007, sau khi gian
khoan s6 1 di vao hoat dong da tao ra doanh thu I6n, nang cao kha
ndng thanh toan cho doanh nghiép. Tuy nhién, do thi€u vén dé€ dau
tu mdi hai gian khoan PVD 2 va PVD 3 nén doanh nghiép phai di vay
ngan han mét lugng vén I18n, diéu do lam giam kha nang thanh todn

trong ndm 2008, dong thdi gay mat can ddi trong st dung von.
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Co cau ngudn von cb su bién dong qua cac nam tir 2004 dén 2008.
Gia tri tai san rong dao dong tir 36% dén 60% so vdi tdng ngudn vén.
Trong nhifng nam tdi, do cong ty dau tu I6n vao PVD 2 va PVD 3, nén
€d cau ngudn von sé cé bién dong theo chiéu hudng giam ty I€ tai san
rong va tang vay nd trén téng tai san, trong dé chu yéu la téng nd dai

han.

No¢/ VCSH
2.5

2.0

0.5

0.0

2004 2005 2006 2007 2008

—— No/ VCSH

Kha niang thanh toan
3000

2000

1000 .
0 . .

-1000
-2000
-3000
-4000
-5000

2004 2005 2006

Ty déng

Phai tra ngdn han = V/ay n¢ ngén han
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TS thanh khoan nhanh rong

Vong quay phai trd bi€én dong bat thudng trong giai doan phan tich,
va giam manh trong nam 2008 do: cac khoan phai tra tang >300%
trong khi doanh thu thuan chi téang 36,2%.

Vong quay phai thu tuong ddi 6n dinh qua cac ndm tir 2006 dén
2008.

Vong quay phai trad luén cao han vong quay phai thu, cho thdy doanh
nghiép bi chi€ém dung v6n, ddc biét trong nam 2007.
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Ng/VCSH bién dong lién tuc qua cac nam, dao dong tur 0,6 dén 2,4
lan, do PVD dau tu vao cac gian khoan, nhiing khoan dau tu doi hdi
lugng von I6n. Trong nam 2008, chi phi Idi vay cao, trong khi PVD
phai di vay mét lugng vén I6n d€ dau tu vao hai gian khoan theo tién
do. Khoan von hda Idi vay I6n nay s€ lam giam hiéu qua cla céc dy

an dau tu mdi.



Tugng ducng Tai san — Ngudn von cla doanh nghiép nam 2008 mat
can ddi so vGi cac nam trudc. Nguyén nhan: cong ty st dung ngdn
vBn vay d€ tai trg cho hoat ddng dau tu mdi hai gian khoan bién,
trong khi von cht s@ hitu hau nhu’ khong tang.

N&m 2008, cdng ty st dung mét lugng 16n ng ngdn han dé tai trg cho
tai san dai han, xét vé hiéu qua sir dung von nhu vay la khéng tét do

chi phi s dung von cao.
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BANG TONG HQP CAC CHI TIEU TAI CHINH®
Chi tiéu

Tang trudng Doanh thu thuan

Téng trudng Téng tai san

EBIT/ Doanh thu thuan

EBITDA/ Doanh thu thuan

ROCE

ROE

ROA

Lgi nhuan gop/ Doanh thu thuan

Lgi nhuan trudc thué/ Doanh thu thuan

Lgi nhuan sau thué/ Doanh thu thudn

Kha nang thanh toan ngdn han

Kha ndng thanh toan nhanh

Kha ndng thanh toan bang tién mét

NG phai trd/ Téng ngudn vén

Ng phai trd/ Von chu sé hitu

Vong quay Hang ton kho theo Doanh thu thuan
Vong quay Hang ton kho theo Giad von hang ban
Vong quay Phai thu khach hang

Vong quay Phai tra ngugGi ban

Vong quay Téng tai san

Vong quay Von chu sé hitu

KET QUA HOAT PONG KINH DOANH THEO QUY®

bon vi: triéu VND

Chi tiéu

Doanh thu thuan vé ban hang va dich vu
Gid von hang ban

Lgi nhuan gop vé ban hang va dich vu
Doanh thu hoat dong tai chinh

Chi phi tai chinh

Chi phi ban hang

Chi phi quan ly doanh nghiép

Lgi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh
Lgi nhuan khac

Lgi nhuan truéc thué

Lgi nhudn sau thué

Lgi nhudn sau thué/ Doanh thu thuan (%)

8 BCTC ctia PVD c4c ném 2005 - 2008

bon vi

%
%
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%
%
%
Lan
Lan
Lan
Lan
Lan

Vong

Vong

Vong

Vong

Vong

Vong

Q4/2007

899,617
679,631
219,986
27,462
30,556

41,918
174,974
994
175,968
173,164
19,25

2005
61,7
317,5
6,1
9,0
7.3
13,1
7,2
8,9
6,8
4,9
1,40
1,35
0,46
0,40
0,67
44,06
40,14
5,91
5,92
1,46
2,68

Q1/2008

766,425
487,129
279,296
17,006
24,597

35,616
236,089
-259
235,83
234,803
30,64

® Cac BCTC theo quy khong dugc kiém toan, s8 liéu cé thé khdng phii hgp véi BCTC kiém toan cudi ky

2006
32,7
83,5
11,2
12,3
10,6
16,2

7,2
14,3
11,7

8,5
1,01
0,85
0,23
0,64
1,75

34,83

29,85
4,23
4,61
0,85
1,91

Q2/2008
913,576
602,993
310,583

55,006
46,411
263
44,348
274,566
-145
274,421
273,014
29,88

2007
92,6
99,2
22,9
28,2
17,2
44,1
17,7
25,8
21,2
21,0
2,49
1,88
0,78
0,45
1,06

49,67

36,85
4,85
8,19
0,84
2,10

Q3/2008
951,135
657,497
293,638

41,366
43,115
350
48,915
242,624
11,054
253,678
251,333
26,42

2008
36,2
99,4
27,5
32,4
21,6
47,3
14,4
32,4
24,9
25,0
0,53
0,48
0,18
0,70
2,82

33,87

22,90
4,25
5,66
0,58
1,89

Q4/2008
1,088,904
775,819
313,085
78,182
118,475
1,956
106,058
164,778
2,256
167,034
177,843
16,33



BAN TIN CHUNG KHOAN TUAN

Bdn tin ndy dugc téng hop va thuc hién dya trén cdc sé liéu tuong déi xac thuc,
tuy nhién chdng t6i khéng dam bdo rdng théng tin va da liéu ndy hodn fodn
ddy du hodc chinh xdc. bdn tin ndy chi nhdm muc dich tham khdo, céng ty
¢8 phdn ching khodn Kim Long sé khéng chiu trdch nhiém trddc nhing quyét
dinh d4u tu cla quy khdch hang khi s& dung cdc théng tin frong bdn tin dé kinh
doanh chung khoan.
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