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Mot s6 nét chinh Thong tin co ban
»  CBng ty B phan Traphaco ( TRA) Ia doanh nghiép hang dAu tai Viét Nam v san xudt cac VO diéu & (VND): LTy
san pham déng dugc. San pham déng dudc clia TRA dugc ngudi tiéu dung biét téi va ua gk glze L el e
chudéng nhu: Hoat huyét duGng ndo Traphaco, Boganic, Slaska...vv. Hién tai cac san A (P L et R
pham clia Cong ty d6 c6 mét & trén 64 tinh thanh trén ca nudc, thi phan hang san (Gia b thi tting (16/01/2009) (VND): 328.000.000.000
” . " .
xust ctia Traphaco ndm 2007 1a 2%, Gia cao nhat 52 tuan: 63.500
Gia thap nhét 52 tuén: 38.500°
* TRA ¢ tiém ndng téng trudng bdi su md rong quy md thi trudng dudc Viét Nam?, PE: 7 546
= Cac san pham cla TRA hién dugc san xuat tir 2 nha may tai Van LAm? (chuyén san G tri s6 sach/CP: 32.807
xudt san phdm déng dugc), va tai Hoang liét (chuyén san xust hang tan dugc). Gia c6 phiéu ngay 16/01/2009 41.000
Cac du an dau tu' I6n Ca céu sé hiru’ (16/01/2009)
= Hoat ddng R&D tiép tuc dugc TRA chd trong va ddy manh. Hoat déng dau tu nay
mang tinh chién lugc 1au dai, gop phan tdng siic canh tranh cho TRA trong thdi ky
36,7%
hoi nhap.
= Ngoai dy an xay dung van phong va tru sd lam viéc tai mién Nam, cong ty con cd
du dinh dau tv md rdng nha may Hoang Liét. LE30
Nha nuéc

® TC, CN trong nuéc
® TC, CN nuéc ngoai

Cac khoan dau tu tai chinh ngén han, dai han Chi s6 tai chinh cd ban
BCTC 9 thang 2008 cho thdy s8 du’ cac khoan dau tu tai chinh ng&n han 13 8 ty déng Hres s
tién guri. Kn thanh toan ngén han 1,4 2,2

KN thanh todn nhanh 0,8 1,4
Cac khoan dau tu tai chinh dai han la cac khoan dau tu vao Traphaco Sapa va Traphaco NG/VCSH 13 0.7
Cbng nghé cao (Traphaco CNC). TV sudt Igi nhuan gdp 36% 26%
Trong dé Traphaco Sapa chuy@n phu trach phét trién viing nguyén liéu va quan Iy chat 1Y sudt lof nhuan sau thué 4% 7%
lugng nguyén vat liéu déng dudc (TRA ndm gilt 50% vén diéu 1& tudng duong 50%  ROA 8% 12%
quyén biéu quyét) ROE 19% 23%
Traphaco CNC quan ly nha may & Van Lam, Hai Duang, san xuat dong dugdc trén cac
day chuyén c6ng nghé hién dai (TRA nam gilt 15% v6n diéu Ié tucng ducng 45%
quyén biéu quyét). Nhu vdy, cac khoan dau tu nay déu tap trung vao hoat dong kinh
doanh chinh va mang it rdi ro cho hoat dong cla TRA

Nguodn: KLS

! Ngudn: Traphaco va cuc QLD Viét Nam cip théng qua s liéu cta IMS

2 Tién thudc tinh tren dau ngudi tai Viét Nam trong giai doan 200-2006 tdng trudng trung blnh 11,6%/nam dat 11 23$ va du kién tang 1én 16,3$ vao nam
2010. Tuy nhién van thudc loai thap trén thé& gidi, va thdp hon ké ca cac nudc dang phat trién. & cac nude phét trién s tién nay ndm 2005 I3 60$ du kién dat
120%$ vao nam 2010.

3 Thudc quyén sd hitu cia Cong ty lién két Traphaco Céng nghé cao

* Ngay 26/11/2008

5 Ngay 10/12/2008
® Ban tin thi trudng S& GDCK Tp.HCM s6 11 ngay 16/01/2009.
7 Ban tin thi trudng S3 GDCK Tp.HCM s8 11 ngay 16/01/2009.
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DIEN BIEN GIA CO PHIEU®

DIEN BIEN GIA CO PHIEU SO VOT VNINDEX VA NGANH DU'QC
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Pudng gia ciia TRA kém han nhiéu so véi dudng chi s6 Vn-index va tinh thanh khoan chua t6t.

8 (1) 26/11/2008: Ngay giao dich dau tién
(2) 09/12/2009: Chi tich HDQT d&ng ky mua 20.000 cp
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PHAN TiCH swoT

» Hoat dong R&D dugc cong ty chl trong ddu tw va trd thanh uu =  65% nguyén vat liéu van phai nhdp khau, gid nguyén vat
thé& canh tranh ndi trdi clia Cong ty so vdi cac doanh nghiép khac liéu nhap khdu dang cé xu hudng ting Ién, nhat la thi
trong nganh trudng nhadp khiu nguyén vat liéu san xudt dong dugc

o . - " chinh nhu Trun 6c. So vdi cac doanh nghiép cln

* Thuong hiéu TRAPHACO dudgc gidi chuyén mon cling nhu' ngudi ! rung Qu vel ghisp cng

A s e N - A s R nganh, TRA c6 chi dong hon vé nguyén vat liéu va dan

ti€u dung bi€t dén nhu mot trong nhitng thudng hiéu hang dau vé g °ng guy T 9

R A dan md réng vlng trong dugc liéu.
doéng dugc tai Viét Nam ong vung g auac lie

= Phan I6n cac san pham cua Trapahco dugc x&p vao loai hang OTC
(hang khong can ké don) nén cic san pham cua TRA dé phan

phéi va ti€p can ngudi tiéu dung.

* Hoat dong trong linh vuc san xudt san pham thiét yéu, c6 titm = Canh tranh vé gid véi cac doanh nghiép trong nudc, vé chat

nang tang trudng tot. lugng véi doanh nghiép nudc ngoai.

=  Xu hudng cla ngudi tiéu dung ngay cang ua chudng nhitng san = Chi phi tdng cao do gid dau vao nguyén vét liéu gia ting.
ph&m mang ngudn gdc thién nhién déc biét 13 cac san pham déng
dugc - mat hang chu dao trong chién ludc phat trién ciia TRA.

PHAN TiCH TAI CHINH

Doanh thu thuan tdng trudng déu qua cac nam dat binh quan
39,7% (téc do tang trubng gdp - CARG) trong giai doan 2003-
2007, chii yéu nhd téng trudng doanh thu dong dugdc® va hang
héa khai thac'®, trong khi d6 t6c dd ting trudng gdp binh quén

Doanh thu thuan

Ty dong
[ 23RN
o
o

400
300 doanh thu tén dugc san xudt dat hon 20%' va c6 xu hudng
200 giam bgi canh tranh.
100 " . , o
. Trong cd cau doanh thu nam 2007, ty trong doanh thu tu hang
$ 0
2003 2004 2005 2006 2007 3Qs/2008  hda khai thac lién tuc tdng va dat 42,7% cao han con s§ 42,4%

Doanh thu thuan tir doanh thu déng dudc.

Tuy nhién, ty suat Igi nhuan tir linh vuc hoat dong nay thap han
nhiéu so vdi linh vuc kinh doanh dong dugc va tan dugc. TRA
cling dinh hudng nang cao ndng luc san xudt dong dugc bgi

DOANH THU THUAN

[inh vuc xudt nhap khiu Gy thac khéng cé tiém ndng phat trién
manh vé lau dai.

Doanh thu ndam 2008 ctia TRA udc dat 780 ty dong, tang trudng
46% so véi nam 2007, Igi nhuan nam 2008 dy kién tang 20%
so vdi ndm 200712,

° Téc d6 téng trudng gbp binh quan dat 28% trong giai doan 2003-2007
10 T8¢ d6 téng trudng gop binh quan dat 86,5% trong giai doan 2003-2007

1 KLS tdng hap
\ 12 KLS phdng van doanh nghiép.
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LOT NHUAN & TY SUAT LOT NHUAN

CO CAU TAI SAN

Lgi nhuan Ty suat Igi nhuan
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2003 2004 2005 2006 2007 3Qs/2008 2003 2004 2005 2006 2007 3Qs/2008

— - = — Lgi nhudn HBKD chinh/ Doanh thu thuan

Lgi nhugn HBKD chinh Lgi nhuén trugc thué Loi nhuan sau thué/ Doanh thu thuan
------ Lgi nhuan sau thué - - - - - -Ldi nhuan tru6c thué/ Doanh thu thuan

Lgi nhudn: Lgi nhudn sau thué clia TRA bién dong manh trong giai doan 2003-2007, ndm 2004 Igi nhuan cong ty giam 22% so vdi
ndm 2003 bgi dua vao hoat dong nha may Hoang Liét lam tdng gia vén hang ban. Con trong nam 2006, Igi nhudn cla TRA giam
28,89% so v&i ndm 2005, bdi Igi nhudn clia nhdm hang san xudt giam 31,77%. M6t trong nhitng nguyén nhan chll yéu dan dén viéc
sut giam nay la su gia t&ng cac khoan muc chi phi khdo sat, mg rdng thi trudng va chi phi nghién cltu, phat trién san pham.

Tinh chung giai doan 2004-2007, t6c d6 tang trudng Igi nhuan sau thué trung binh (CARG) dat 42,89% la mUrc kha so véi cac doanh
nghiép cling nganh®. Trong cg ciu Igi nhudn gdp, hang dong dugc van chiém ty trong tuang d6i 6n dinh & mic 75% - 76%. Ty
trong hang khai thac c6 xu hudng tang Ién nhung sé khong cé tiém ndng tang trudng manh, ty sudt Igi nhudn hang tan dugc lai cé
xu huéng giam.

Ty suat Igi nhuan: Ty suat Igi nhuan sau thué clia TRA cd xu hudng giam, ly do chu yéu la do cach ghi nhan doanh thu phat sinh
tlr hoat déng cung c8p nguyén liéu dau vao cho Traphaco CNC™

. Dac biét, ty sudt Igi nhuan gop cla hang tan dugc va hang dong dugc lién tuc suy giam: nam 2003 [&n lugt la 40% va 63% tGi
nam 2007 la 23% va 46%. M3t hang con lai la hang khai thac co ty suét Igi nhuan gdp 6n dinh nhung thdp & mdc 7-8.

Ty sudt Igi nhuan sau thué cla TRA ndm 2007 dat 7,2% kha thdp so vdi cac doanh nghiép cling nganh®. Ty Ié nay c6 thé ting
trong cac n&m t&i do TRA cd du dinh thu hep doanh thu hang khai thac va viéc tap trung ddy manh hang dong dudc von Ia thé
manh cta TRA.

Co cau Tai san Co cau tai san cla TRA tudng ddi on dinh trong giai doan 2003-

2500 2006, k& tir ndm 2007 co cAu tai san da bin dong khi hau hét

:400 cac khodn muc dé c6 xu huéng md rong. Nam 2007 ghi nhan

= 300 khoan tién va tuong duang tién rét I6n, tir khoan théng du vén c8
200 phan I16n.

9 thang dau nam 2008, cac khoan phai thu tang manh trong dé

=N
0 - - cac khoan phai thu ndi bo ~ 44 ty dong la tién tra cham tién hang

2003 2004 2005 2006 2007 3Qs/2008 ctia chi nhanh Da N&ng va TP HB Chi Minh'®,

Tién & Tuong duang tién B TSNH thanh khoan nhanh
B TSNH khac W TSCD v6 hinh
TSDH hiiu hinh

13 T8ng hgp cta KLS: IMP ~ 21,39%, OPC ~ 31,42%, DMC ~ 39,8%, DCL~ 54%, DHG ~ 76%.

4 Nguyén liéu dau vao dudc Traphaco cung cép cho Traphaco CNC theo cac Hgp déng cung ('ng nguyén liéu. Gia tri cdc Hgp ddng cung ('ng nguyén liéu dudc
hach toan truc ti€p vao Gid vénva Doanh thu clia TRA.

> T8ng hgp ctia KLS: DMC ~8%, DHG ~ 10%, IMP ~ 11%, OPC ~ 18%.
16 KLS Phéng van doanh nghiép
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KHA NANG THANH TOAN

Kha ndng thanh toan nhanh cia TRA dudc cai thién dang ké tir
ndm 2007 khi cong ty thu dugc hon 102 ty dong thdng du von
c6 phan tir viéc cong ty hoan thoanh nang vén diéu I€ 1én 80 ty
dong.

Cac khoan phai thu ngan han téng 1én vé gia tri tuyét d6i nhung
vong quay cac khoan phai thu/ DTT khong bi€én dong manh. Tuy

vay, TRA van ti€p tuc bj chiém dung von.

300 Kha nang thanh toan
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mm Vay ng ngan han Phai tra ngdn han
——TS thanh khoan nhanh rong

Ty dong
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BANG TONG HQP CAC CHI TIEU TAI CHINHY

Chi tiéu bon vi 2004 2005
Tang trudng Doanh thu thuan % 34 39
Tang trudng T6ng tai san % 15 26
EBIT/ Doanh thu thuan % 10 13
EBITDA/ Doanh thu thuan % 16 17
ROCE % 25 40
ROE % 26 36
ROA % 9 13
Lgi nhudn gbp/ Doanh thu thuan % 46 42
Lgi nhuan trudc thué/ Doanh thu thuan % 8 11
Lgi nhudn sau thué/ Doanh thu thuan % 7 9
Kha néng thanh toan ngdn han Lan 1,2 1,1
Kha nang thanh toén nhanh Lan 0,6 0,6
Kha néng thanh toan bang tién mét Lan 0,1 0,1
Ng phai tra/ Téng ngudn vén Lan 0,6 0,6
Ng phai trd/ V6n chu sé hitu Lan 1,6 1,6
Vong quay Hang ton kho theo Doanh thu thuan Vong 54 53
Vong quay Hang ton kho theo Gia von hang ban Vong 2,9 3,1
Vong quay Phai thu khach hang Vong 55 6,6
Vong quay Phai tra ngudi ban Vong 13,3 13,6
Vong quay Téng tai san Vong 1,3 1,5
Vong quay V6n chu sé hitu Vong 3,7 4,2

KET QUA HOAT PONG KINH DOANH THEO QUY!®

Chi tiéu Q4/2007 Q1/2008

Doanh thu thuan vé ban hang va dich vu 133.873 175.019
Gia von hang ban 112.817 139.913
Lgi nhuan gop vé ban hang va dich vu 21.055 35.106
Doanh thu hoat ddng tai chinh 733 428
Chi phi tai chinh 4.270 366
Chi phi ban hang 16.633 14.100
Chi phi quan ly doanh nghiép 7.693 6.703
Lgi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh (6.808) 14.364
Lgi nhuan khac 11.626 102
Lgi nhudn trudc thué 4.818 14.467
Loi nhuan trudc thué/ Doanh thu thuan (%) 3,6% 8,3%
Loi nhuan sau thu& 7.730 10.416
Loi nhuén sau thué/ Doanh thu thuén (%) 5,8% 6,0%

7. 58 liéu theo BCTC kiém toan cac ndm clia TRA
18 Cac BCTC theo quy khong dugc kiém todan, s8 liéu cé thé khdng phi hgp véi BCTC kiém toan cudi ky

2006

38
23

11
24
19

36

1,4
0,8
0,1
0,6
1,3
5,4
3,4
6,4
11,5
1,7
4,2

Q2/2008
212.294
175.165
37.129
1.959
1.712
16.126
9.314
11.936
128
12.064
5,7%
11.622
5,5%

2007

48
73

10
17
23
12
26

2,2
1,4
0,8
0,4
0,7
5,5
4,1
6,6
13,8
1,7
3,2

Bon vj: triéu VND
Q3/2008

185.839

145.443

40.396

1.204

1.009

15.566

9.645

15.380

(293)

15.087

8,1%

12,512

6,7%







BAN TIN CHUNG KHOAN TUAN

BAn tin ndy dugc tng hop va thuc hién dua trén cdc sé liéu tuong déi xac thuc,
tuy nhién ching t6i khéng dadm bdo rdng théng tin va da liéu ndy hodan todn
ddy dd hodc chinh xdc. bdn tin ndy chi nhadm muyc dich tham khdo, céng ty
cé phdn ching khodn Kim Long sé khéng chiu trach nhiém trudc nhing quyét
dinh ddu tu cla quy khdch hang khi st dung cdc théng tin trong bdn tin dé kinh
doanh ching khoan.
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