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TONG QUAN

Cong ty ¢ phan Cao su Tay Ninh I3 1 trong 4 cng ty niém yét
thudc nganh cao su thién nhién va thudc Tap doan Céng nghiép
Cao su Viét Nam;

La cong ty cd nang suat khai thac cao su cao nhat trong nganh,
va diing thdr 2 vé quy mo dién tich, san lugng, tai san, von va
két qua hoat dong;

Trong giai doan 2005-2007, TRC c6 toc do tang trudng san
lugng khai thac va tiéu thu cao su, va t6c do tang trudng cac
chi tiéu tai chinh nhu tai san, von, doanh thu, Igi nhuan ... cao
va on dinh;

Hang ndm TRC xu&t khiu hon 40% t6ng san lugng cao su tiéu
thu, trong d6 Trung Qudc I3 thi trudng xut kh&u cha yéu;

Trong cudi nam 2006 va 2007, cac cong ty trong nganh déu bi
thiét hai do thién tai, TRC bj thiét hai g3y d6 trén 180.000 cay
cao su lam anh hudng nghiém trong dén san lugng khai thac;
Cling nhu toan nganh cao su thién nhién, TRC da hét quy dat
dé& mé réng vudn cdy, tuy nhién, cdng ty da cé cac du an trong
cao su & Lao va Campuchia;

Cong ty dang tang manh dau tu vao cac linh vuc méi nhu du
lich, khu d6 thi, chitng khoan ... diéu nay vira la cg h6i cho cong
ty nhung ciing la rdi ro khi céng ty dang dau tu vao nhiing linh
vuc khoéng thudc thé manh.

N&m 2006, ty 18 cdy cao su & dd tudi cho nidng sudt ml cao
nhat chiém 17% - thap nhat trong 4 cong ty niém yét. Diéu nay
lam cho TRC gap bat Igi vé nang suat va san lugng trong nhitng
nam vira qua va trong vai nam tdi, tuy nhién trong dai han cong
ty s€ Igi thé han so vdi cac cong ty khac.

Pau nam 2008, san Iugng cao su khai thac va tiéu thu ctia TRC
déu dat két qua t6t, lam cho doanh thu cla quy II ndm nay
tang hon 85% so vdi nam trudc. Tinh dén 30/06/2008, cong ty
da dat dudgc 44,3% k€& hoach Igi nhuan clia ca nam — chi tiéu
nay tuong doi kha quan dGi véi két qua hoat dong trong nam
nay cta cong ty vi 6 thang dau nam khong phai la thdi ky cho
mu nhiéu nhat clia cay cao su.
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CONG TY CO PHAN CAO SU TAY NINH

Théng tin c6 phiéu TRC

Tén cong ty: CTCP Cao su Tay Ninh
Tén ti€ng Anh: Tay Ninh Rubber JSC
VDL (30/6/08): 300 ty VND
San niém yét: HOSE
M3 chirng khoan: TRC

Ca cdu s6 hitu dén 22/08/2008:

60%

Nha nudc = Nudc ngoai m Cd dong khac
Chi tiéu 2006 2007
Dién tich khai thac (ha) 6.061 5.805
Nang suat (tdn/ha/ndm) 2,35 2,35
San lugng (tan) 14.278 13.643

Ty Ié ciy cao su trén 18 tudi cac cong ty

0.5 1
41%

0.4 4 45%
34%

0.3 1

0.2 1
7%

0.1

DPR HRC TNC TRC




Ban tin chirng khoan Tuan sd 56 — 18.08.2008 — 22.08.2008

~

Dién bién gia c6 phiéu DPR so véi Nganh cao su thién nhién va VnIndex
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Ngudn: KLS Research

Chi s6 Nganh cao su thién nhién bién déng kha tuong dong véi xu huéng clia VnIndex, nhitng thang dau nam chi s6 nay bién
ddng dudi mitc chi s6 chung toan thi trudng, nhung dén dau thang 6, chi s& nay vugt 1én khi thi trudng tich cuc trg lai. C8 phiéu
TRC cd xu thé tuang tu, tuy nhién tir thang 4, c¢6 phiéu TRC vuon 1&n so vdi toan thi trudng va nganh cao su, tuy khéng béng
DPR. Su tang trudng cla gia TRC la do tac dong clia mét s6 nguyén nhan: (i) két qua kinh doanh an tugng trong nam 2007 va
kha ndng duy tri két qua nay trong quy I va II nam 2008; (ii) gid cao su thé gigi tang cao; (iii) hoat dong nganh cao su it bi tac
déng cla tinh hinh kinh t& vi m6 khong thuan Igi trong nhitng thang dau nam; (iv) Sy phuc hoi clia thi trudng chirng khoan tur
cudi quy I1/2008.

PHAN TICH TAI CHINH

600 -

Doanh thu téng trudng 8n dinh qua cac ndm trong giai doan
400 - 2005-2007. Nam 2007 san lugng khai thac va tiéu thu giam
tuy nhién do gia ting cao nén tdng doanh thu clia cong ty van
dat dugc téc do tang 6% madc du téc do tdng thap han nhiéu

Ty déng

TONG DOANH THU

200 1 so véi ndm 2006 véi miic ting 49%. Nguyén nhan la do ndm
? 2007 cong ty bi mat mot phan dién tich cay cao su do thién
0 : | tai, vi vay san lugng da bi giam gan 600 tan.
2005 2006 2007
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KHA NANG THANH TOAN

Nam 2007, cac chi tiéu Igi nhuan cta cong ty déu giam,
Igi nhuan trudc thué giam tdi 8% so vdi nam 2006 - diéu
nay cho thay tac dong cla thién tai d6i véi hoat déng san
xudt kinh doanh cao su thién nhién la rat I6n. Lgi nhuan
ngoai hoat déng chinh clia c6ng ty chi chiém mét phan
nhd, khoang 10% mdi ndm va ciling gidm trong ndm
2007.

Nlra dau nam 2008, cong ty da hoat dong co lai, tang
han 25% so vdi cung ky nam ngoai.
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Toc d6 tang tai san cua TRC la kha nhanh trong giai doan
2005-2007. D&c biét la su tdng vot clia clia tai san ngan
han thanh khoan nhanh trong ndm 2006 do phat sinh
khoan phai thu tir c8 phan héa véi hon 600 ty ddng. N&dm
2007, tai san ngdn han thanh toan nhanh trd vé& mirc
binh thudng sau khi cdng ty hoan thanh cd phan héa. Tai
san cO dinh cla céng ty (chu yéu la vudn cay cao su)
trong 2 nam qua it bién dong vi mot s6 nguyén nhan: (i)
cdng ty khdng con quy dat dé ting dién tich; (i) dién tich
vuon cdy cla TRC tré do vay khong bién dong nhiéu
trong thdi gian qua cling nhu trong 5-10 nam tdi.
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----- Loi nhudn truée thué

Ty suat Igi nhuan/doanh thu ctia TRC la tugng déi cao so vdi
cac cong ty trong nganh, tuy nhién ty 1€ nay giam trong ndm
2007 do sut giam doanh thu va Igi nhuan.

Cac chi tiéu gia von va chi phi trén doanh thu ctia cong ty déu
tang trong ndm 2007 so v&i 2006.

Nam 2005 2006 2007
GVHB/TDT 58,07% 55,47% 59,11%
Chi phi ban hang/TDT 0,86% 0,81% 1,31%
Chi phi QLDN/TDT 4,79% 4,38% 4,58%
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TSNH thanh khoan nhanh TSNH khac
® TSCD v6 hinh TS dai han hitu hinh

Phai thu ngan han tdng dot bién trong nam 2006 la do khoan
phét sinh tir 6 phan hda. Cac cong ty trong nganh cao su
thién nhién hau hét déu cd tai san thanh khoan nhanh rong
>0, kha nang thanh toan ctia cong ty tét. Do phat sinh khoan
phai trd trong nam 2006 (phai trd phan von Nha nudc cho
T6ng cdng ty khi c6 phan héa) nén tai san thanh khoan nhanh
rong bi giam du@i 0, tuy nhién diéu nay khong tac dong dén
tinh hinh cong ty.

Cong ty vay ng khdng dang k&, tién va cac khoan tudng
dugng tién dugc duy tri 8 mirc kha I6n va tang dan qua cac

nam.
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Cac chi tiéu thudc von luu déng clia cong ty tucng ddi
tét. Vong quay hang ton kho I6n hon HRC va DPR, muc
dy trir hang ton kho nam 2007 giam xudng do hoat dong
khai thac cla cong ty bi giam, cong ty khong phai st
dung san Iugng du trif s3n cd, tdng san lugng ché bién 1a
15.577 tan va san lugng tiéu thu la 14.291 tan.

Vong quay phai thu va phai trd ngan han cta cong bién
dong kha tuong dong, va déu & murc thap so véi cac cong
ty trong nganh. Cac chi tiéu nay bi gidam dan qua cac ndm
trong giai doan tir 2005 dén 2007, mac du khong co su
bat thudng cta cac khoan phai thu, phai trda nhung do
doanh thu gidm nén cac chi tiéu nay ti€p tuc giam.
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NG phai tra dai han chi chiém binh quan 3,66%/nam
trong téng ngudn vén. Hau hét tai san cla cong ty dugc
tai trg bdi gia tri tai san rong — ngoai trir trudng hop bat
thudng ctia ném 2006.

NG phai tra ngdn han cla cong ty duy tri & mdc kha thap
so véi DPR nhung cao han HRC (trlr nam 2006 do phat
sinh khoan phai tra do ¢ phan héa), qua dé thé hién su
cht ddng vé vén kinh doanh ctia cong ty song van tan
dung dudc don bay kinh t& - chiém dung von bén ngoai.
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----- Vong quay phai tra NH

Vay ng ngdn han va dai han chiém ty trong nhé trong téng
ngudn von. Gia tri tai san rong duy tri tdng trudng déu va n
dinh.

Sy dot bién cla chi tiéu phai tra ngan han trong ndm 2006
khong anh hudng xdu dén tinh hinh hoat dong clia cong ty.
Chi tiéu phai tra ngan han ndm 2007 giam di so véi nam 2006
tuy nhién van cao hon 1,8 [an so véi ndm 2005 do ndm nay
van con s6 du khoan phai tra ndi bd rat I6n (gan 200 ty).
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BANG TONG HOP CHI TIEU QUA CAC NAM TAI CHINH

Chi tiéu bonvi 2005 2006 2007
Téng tai san ‘000 VND 424.257.998 1.456.055.531 817.171.363
Nguon vén cht s hitu ‘000 VND 306.061.923 300.200.000 460.933.236
Vén diéu & '000 VND 148.340.652 300.000.000 300.000.000
Doanh thu thuan ‘000 VND 322.859.415 464.320.306 491.893.912
Lgi nhuan gop ‘000 VND 135.388.674 206.740.431 201.114.806
Lgi nhudn trugc thué ‘000 VND 131.855.313 192.370.107 177.445.914
Lgi nhudn sau thué ‘000 VND 95.117.850 139.920.840 177.445.161
EBIT ‘000 VND 133.175.693 194.091.986 182.971.439
EBITDA ‘000 VND 133.175.693 194.091.986 182.971.439
Lgi nhuan gop/ Doanh thu thuan % 41,93 44,53 40,89
Lgi nhuan trudc thué/ Doanh thu thuan % 40,84 41,43 36,07
Lgi nhuan sau thué/ Doanh thu thuan % 29,46 30,13 36,07
EBIT/ Doanh thu thuan % 41,25 41,80 37,20
EBITDA/ Doanh thu thuan % 35,32 35,05 34,31
ROE % 79,01 44,35 45,03
ROA % 42,86 13,68 16,43
ROCE % 47,12 36,68 34,04
Téng trudng Téng tai san % 243,20 (43,88)
Tang trudng Doanh thu thuan % 43,82 5,94
Téng truéng EBITDA % 45,74 (5,73)
Kha nang thanh toan ngén han Lan 2,21 0,99 1,26
Kha ndng thanh toan nhanh Lan 2,05 0,97 1,20
Kha nang thanh todn bdng tién mat Lan 1,06 0,30 0,98
Ng phai trd/ Ténhg ngudn vén Lan 0,27 0,75 0,42
Ng phai trd/ V6n chd sé hitu Lan 0,38 3,03 0,74
Vong quay Hang ton kho theo Gia v6n vong 22,81 13,10 13,78
Vong quay Hang ton kho theo Doanh thu thuan Vong 39,28 23,61 23,31
Vong quay Céc khoan phai thu khach hang vong 9,02 1,27 1,39
Vong quay Cac khoan phai tra ngudi ban Vong 6,30 0,82 0,74
Vong quay Téng tai san vong 1,52 0,49 0,43

KET QUA HOAT DONG KINH DOANH THEO QUY (*)
Don vi: '000 VND

Chi tiéu Q3/2007 Q4/2007 Q1/2008 Q2/2008
Doanh thu thuan 99.802.795 74.034.481 190.155.412 156.552.651
Gia von hang ban 57.947.000 43.687.099 119.982.998 93.745.935
Lgi nhuan gop 41.855.795 30.347.381 70.172.413 62.806.718
Doanh thu tai chinh 3.086.874 1.865.917 6.918.258 1.248.431
Chi phi tai chinh 1.501.571 1.126.652 1.236.679 1.553.078
Chi phi ban hang 728.964 815.886 2.947.390 2.209.212
Chi phi quan Iy 3.259.058 4.022.017 6.971.474 7.179.754
Lgi nhuan thuan tur hoat dong kinh doanh 39.453.078 26.248.743 65.935.129 53.113.103
Lgi nhuan khac (3.801.138) 2.169.801
Lgi nhuan trugc thué 39.453.078 26.248.743 62.133.991 55.282.905
Loi nhuén trudc thué/ Doanh thu thuan 39,53% 35,45% 32,68% 35,31%
Lgi nhudn sau thué 39.453.078 26.248.743 62.133.991 55.282.905
Loi nhuén sau thué/ Doanh thu thuan 39,53% 35,45% 32,68% 35,31%

(*) Céc BCTC theo quy khéng dugc kiém toan, s6 liéu cé thé khéng phii hop vdi BCTC kiém toan cudi ky
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BAN TIN CHUNG KHOAN TUAN

Bdn tin ndy dugc téng hop va thuc hién dua trén cdc sé liéu tuong déi xdc thuc,
tuy nhién chidng t6i khéng ddm bdo rdng théng tin va da liéu ndy hodn toan
ddy dd hodic chinh xdc. Ban tin ndy chi nhdm muc dich tham khdo, Céng ty cé
phdn chiing khodn Kim Long sé khéng chiju trdch nhiém trudc nhing quyét dinh
ddu tu cua quy khdch hang khi s& dung cdc théng tin trong bdn tin dé kinh
doanh chidng khoan.
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