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TONG QUAN

C6ng ty c6 phan Cao su Ddng Phi 3 1 trong 4 cdng ty niém yét
thudc nganh cao su thién nhién va thudc Tap doan Cong nghiép
Cao su Viét Nam;

La cong ty cd quy md dién tich vudn cao su, tai san, von chi sé
hitu, doanh thu va Igi nhudn Ién nhat trong cac cong ty niém
yét;

Trong giai doan 2005-2007, DPR cé t6c d0 tang trudng san
lugng khai thac va tiéu thu cao su, va toc do tang trudng cla
cac chi tiéu tai chinh nhu tai san, von, doanh thu, Igi nhuan ...
cao va 6n dinh;

Hang ndm DPR xu&t khiu hon 50% tdng san ludng cao su tiéu
thu, doanh thu xu&t kh4u ctia c6ng ty dat trén 50% téng doanh
thu, va cd xu hudng tdng qua cac nam;

Trong cudi nam 2006 va 2007, cac cong ty trong nganh déu bi
thiét hai do thién tai thi DPR hau nhu khéng bi anh hudng. Diéu
nay ly giai cho t6c do ting trudng t6t trong nam 2007;

Ciling nhu toan nganh cao su thién nhién, DPR da hét quy dat
dé& md rong vudn cdy, tuy nhién, cdng ty da c6 cac du an trong
cao su G Lao va Campuchia;

Cong ty dang tang manh cac khoan dau tu vao cac linh vuc mdi
nhu tram nghién bé téng, gd, ching khoan ... diéu nay vira 1a
cd hoi cho cong ty nhung ciing la rdi ro khi cong ty dang dau tu
vao nhitng linh vuc khong thudc thé manh va chira dung nhiéu
rdi ro.

N&8m 2006, ty 1& cdy cao su & dd tudi cho nidng sudt ml cao
nhat chi€ém 45% - cao nhat trong 4 cong ty niém yét. biéu nay
gitip DPR ¢ Igi thé trong ngdn han, tuy nhién trong dai han néu
DPR khéng cé bién thap thay thé& va bd sung phl hop, céng ty
s€ gap rdi ro vé san lugng khi nhitng vudn cay nay budc qua
thdi ky sung man.

Pau nam 2008, san lugng cao su khai thac va tiéu thu ctia DPR
bi giam, lam cho doanh thu giam gan 20% so vd&i cing ky nam
trudc (do dién tich va nang sudt khai thac trong 2008 bat dau
giam).

~

CONG TY CO PHAN CAO SU PONG PHU

Thong tin c6 phiéu DPR
Tén cong ty: CTCP Cao su B6ng Phu

Tén tiéng Anh: PoOng Phu Rubber JSC

VDL (30/6/08): 400 ty VND
San niém yét: HOSE
M3 chirng khoan: DPR
Co cdu sd hitu dén 15/08/2008:

Nha nuéde

SH nudc ngoai

m () dongkhic
Chi tiéu 2006 2007
Dién tich khai thac (ha) 830368 7.962,32
Nang suat (tan/ha/ndm) 2,10 222
San lugng (tan) 16.938,80 17.700

Ty 1 ciy cao su trén 18 tudi cac cong ty
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Théng tin cd phi€u DPR
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H!DD? |QDDB |Februar\f |March l&nril |Ma\r lJune |.Julv |Auqust
1. 30/11/2007: Ngay giao dich dau tién
2. 14/04/2008: Cong bo bao cao tai chinh 2007
3. 25/04/2008: Pai hodi dong cd déng 2008
4. 25/04/2008: Cong bs Bao cao tai chinh quy 1/2008
5. 14/05/2008: Tra c6 tlic bang tién 15%
6. 29/07/2008: Cong bd bao cao tai chinh quy II/2008

Dién bién gia co phiéu DPR so v&i Nganh cao su thién nhién va VnIndex

Vnlndex Nganh cao su DPR
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Ngudn: KLS Research
Chi s6 Nganh cao su thién nhién bién dong kha tugng dong véi xu hudng cla Vnindex, nhitng thang dau nam chi s6 nay bién
ddng dudi mc chi s8 chung toan thi trudng, nhung dén dau thang 6, chi s8 nay vugt 1én khi thj trudng tich cuc trd lai. C6 phiéu
DPR cd xu thé& tuong tu, tuy nhién tir thang 4, cd phiéu DPR tdng manh so vdi toan thi trudng va nganh cao su. Su ting truéng
vugt bac cla gia DPR la do tac dong clla mot s6 nguyén nhan: (i) két qua kinh doanh an tugng trong nam 2007 va kha nang duy
tri két qua nay trong quy I va II nam 2008 — mot phan do DPR khong bi anh hudng cla thién tai nhu cac cong ty trong nganh;
(ii) gid cao su thé gidi tdng cao; (iii) hoat dong nganh cao su it bi tdc dong cua tinh hinh kinh t€ vi m6 khong thuan Igi trong

\ nhiing thang dau nam; (iv) Su phuc héi cta thi trudng chirng khoan tir cudi quy I1/2008. /
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PHAN TICH TAI CHINH

Doanh thu DPR dat t6c d6 tang trudng binh quan 30% trong
2005-2007, diéu nay dugc ly giai bdi toc do tang san lugng

800 1 khai thac va tiéu thu cta cong ty trong giai doan nay. Nam

- 600 2007, DPR da san xudt vugt ké hoach 8%, vdi san lugng san

= %‘J xudt dat 20.804 tan, trong khi k& hoach dat ra la 19.500 tan.

z E, 400 1 Bén canh dd, nguyén nhan quan trong dan tdi ting trudng

g doanh thu cta DPR trong giai doan 2005-2007 la gid ban cao

8 200 -+ su thién nhién thé& gidi va trong nudc tdng manh da day doanh

% thu clia cac cong ty cao su lén.

g 02005 20‘06 20'07 Hon 50% doanh thu ban hang va cung cip dich vu bt ngudn
tlr xuat khau truc tiép va uy thac xuat khiu. Cong ty tap trung
xuét khdu & céc thi trudng quen thudc ctia Tap doan VRG nhu
Trung Quoc, Han Qudc, Pai Loan ...

Doanh thu tang trudng nhanh va lién tuc, trong khi ty Ié

Gid v6n hang ban/Doanh thu thuin bién ddi nhe (giam

trong ndm 2006 va tidng khéng dang k€& trong 2007); chi 300 1

phi ban hang va chi phi quan Iy doanh nghiép dugcdwy & |

- tri & mdc hgp ly, dac biét trong ndm 2007, chi phi quan E 200 { o ememmmTT T

<g' Iy/doanh thu thuan gidam manh so v&i ndm truc; nhing ~ L--=-"""

§ yéu t6 nay lam cho Igi nhudn tir hoat dong kinh doanh 100

5. chinh clia cdng ty téng trudng kha tét.

- Tuy thu nhap tai chinh va thu nhap khac chi chiém mét ty

I& nhoé trong tdng doanh thu hoat ddng san xudt kinh 02005 20'06 20'07
doanh clia DPR, nhitng chi tiéu nay dat dudc téc do tang LN HPKD chinh ===-- Loi nhuan trude thué
trudng cao - trén 50% qua cac nam, gop phan lam tang
chi tiéu Igi nhuan trudc thué va sau thué clia cong ty.
Cac ty I Igi nhuan/doanh thu déu cd xu hudng gidam qua cac
nam trong giai doan 2005-07, t6c d6 tang trudng cla cac chi
tiéu Igi nhuan dang cé giam dan, do mdc tdng trudng cua Igi
nhudn (khoang 15%/nam) khéng bat kip vdi téc do téng cla

2 R doanh thu.

2 O So vdi HRC, ty 1& Gid von hang ban/Doanh thu ctia DPR cao

E han, cho thay chi phi san xuat ctia cong ty nay cao han HRC

El 28% - mac du cong ty nay co Igi thé quy mo — thudng Igi thé quy mo

< s& lam giam chi phi san xuét/san pham. Diéu nay lam cho ty &

; 24% ' ' Lgi nhudn hoat dong kinh doanh chinh/Doanh thu ciia DPR

2005 2006 2007 thap hon HRC.
LN HDKD chinh/ Doanhthu = ====- LNTT/ Doanh thu
Nam 2005 2006 2007
GVHB/TDT 61,25% 61,19%  63,66%
Chi phi ban hang/TDT 1,01% 1,13% 1,52%
Chi phi QLDN/TDT 8,50% 937%  6,23%

/

-
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Na8m 2006 chling kién sy tdng vot clia tong tai san lam
bién ddi ca ca cdu tai san, véi mdc tdng hon 225%, trong
do6 Téng tai san dai han téng hon 100% va Téng tai san
ngan han tang han 385% - nguyén nhén la do cbng ty
tién hanh ¢d phan hoa tir doanh nghiép 100% vén nha
nudc, khi dugc cd phan hda, nha nudc s& ban mot phan
von cla minh (40%) ra bén ngoai. Khoan tién thu dugc
nay rat I6n khoang 600 dén 700 tram ty dong, da lam
téng tai san cla céng ty tdng 1én trong ngan han. Tuy
nhién ndm 2007, téng tai san da gidm gan 34% do sau
khi hoan t&t cd phan hda, khoan tién ban cd phan dugc
nop Vé cho nha nudc, cd cau tai san trg lai binh thugng.
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== Tién & twong duong tién Phiithungin han

Vayno nganhan Phaitra ngan han
———TS thanh khoan nhanh rong

Cac chi tiéu vé von luu dong cua DPR tuong déi tét. Chi
tiéu vong quay hang ton kho & muc cao trong nganh va
cd xu hudng tang, cho thdy su tang trudng tot cua tinh
hinh san xuat va tiéu thu cta cong ty.

Chi tiéu vong quay phai thu ngdn han va vong quay cac
khoan phai tra ngan han tuong déi thap va co xu hudéng
giam. Nam 2005, vong quay cac khoan phai thu cao, do
cobng ty phat sinh cong ng tir bén ngoai khong 16n, trong
khi doanh thu lai dat dudc ¢ mirc cao. Nam 2006 do phat
sinh khoan phai thu ¢8 phan héa hon 600 ty déng lam
cho chi tiéu vong quay cac khoan phai thu ngén han giam
manh, tir 10,6 trong 2005 xubng con 1,6 trong 2006.

1,800 +
s 1,200 -
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2005 2006 2007
TSNH thanh khoan nhanh TSNH khac
B TSCD v6 hinh TS daihanhiru hinh

So vdi cac cong ty trong nganh, DPR co ty |é ng/von chu sG
hitu kha cao, binh quan 40%/nam, riéng nam 2006 ty |é nay
I&n dén hon 70% do khoan phai tra cd phan hoéa. Chi tiéu vay
va ng chi chifm mot phan nhé trong tdng nd phai tra, tng ng
phai tra chl yéu phat sinh tUr phai trd ngudi lao dong. Diéu
nay cho thdy mét déc diém chung clia cic cdng ty trong
nganh cao su thién nhién la vay ng rat it, tai san luu dong co
thé thanh todn nhanh ctia cac céng ty nay thudng I6n, do vay
kha ndng thanh toan ngan han la kha t6t.
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Gia tri tai san rong I6n va tang dan qua cac nam. Chi tiéu ng
pha tra ngan han va dai han tdng dot bién trong nam 2006 do

1,800 4 nhitng bién ddng khi cong ty thuc hién c8 phan hda va tré vé
binh thudng trong ndm 2007 khi ¢S phan hda hoan tat. So véi
§ 1,200 1 HRC, ty I1é NG phai tra/Gia tri tai san rong ctia DPR I6n haon rat
= nhiéu, vi vy, su chi déng vé vén clia DPR s& khéng bang
600 1 e 4900 HRC. Tuy nhién diéu nay cé th€ dugc giai thich bdi quy md
ctia DPR Ién hon nhiéu [an so vdi HRC, han nita hoat dong dau
. . . tu bén ngoai linh vuc chinh Ia trong, thu mua va khai thac md

Vayng ng;:g:n 2006 Phiite ngin hz?lm cao su cla DPR cling rat I6n.
B Téngng phaitra daihan Gi4 trf taisan rong Cac khoan vay ng cua céng ty khong Ién, do vay cong ty hau

nhu khoéng gap rdi ro vé lai suat va thi€u von san xuat kinh
doanh khi nén kinh t€ bi€n dong.

Nam 2005, toan bo tai san dai han cta cong ty dugc tai
trg tir von chu s@ hitu va mot phan ng dai han. Ngoai ra,
C6ng ty khéng phai ding ng dai han dé tai trg cho tai san

ngan han do c6 ngudn vén chu Ién. Ndm 2006 cong ty da 1.800 -

phai dung ng ngan han dé tai trg cho tai san dai han.

Diéu nay tao ra rdi ro thanh toan cho céng ty, tuy nhién 21200 1

ddy la trudng hgp déc biét, phat sinh nhiing khoan bat S

thudng do viéc c8 phan hda cdng ty, va dd dugc diéu © 600 -

chinh trong nam 2007.

So vdi HRC, DPR da st dung v6n vay nhiéu hdn va tan - . - .
dung dudc th€ manh cla don by kinh t&, tuy nhién viéc ) ' 2905 ) 20ﬂ06 B '2007
st dung v8n vay ciling c6 thé tao ra sdic ép tra ng néu Z?; fﬂn f;f:;:trfn;gén han ?ggi% ﬂzz;tfaiélhan

cong ty quan ly von vay khong tot. Cac ty 1€ hiéu sudt st B TSCD v6 hinh TS dai han hiru hinh
dung von ROA, ROE cua DPR thudng thap haon HRC,

chiring té hiéu qua quan ly von, tai san va ng va chi phi

khong t6t bang HRC.
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BANG TONG HOP CHI TIEU QUA CAC NAM TAL CHINH

Chi tiéu bonvi 2005 2006 2007
Tong tai san '000 VND 519.463.835 1.691.716.654 1.133.607.715
Nguon von chd sé hitu '000 VND 281.792.373 400.200.000 630.445.088
Von diéu lé '000 VND 221.857.633 400.000.000 400.000.000
Doanh thu thudn ‘000 VND 433.185.225 602.104.827 703.796.059
Lgi nhuan gop '000 VND 167.866.023 233.703.083 255.792.048
Lgi nhudn trudc thué '000 VND 152.283.242 207.131.319 232.713.420
Lgi nhuan sau thué '000 VND 111.316.014 151.216.623 232.040.523
EBIT '000 VND 152.998.903 211.041.084 241.469.142
EBITDA '000 VND 152.998.903 211.041.084 241.469.142
Lgi nhudn gbp/ Doanh thu thuan % 38,75 38,81 36,34
Lgi nhuan trudc thué/ Doanh thu thuan % 35,15 34,40 33,07
Lgi nhudn sau thué/ Doanh thu thuan % 25,70 25,11 32,97
EBIT/ Doanh thu thuan % 35,32 35,05 34,31
EBITDA/ Doanh thu thuan % 35,32 35,05 34,31
ROE % 79,01 44,35 45,03
ROA % 42,86 13,68 16,43
ROCE % 47,12 36,68 34,04
Téng trudng Tong tai san % 225,67 (32,99)
Tang trudng Doanh thu thuan % 38,99 16,89
Ting trudng EBITDA % 37,94 14,42
Kha néng thanh toan ngdn han Lan 1,16 0,98 1,05
Kha ndng thanh toan nhanh Lan 1,01 0,94 0,97
Kha ndng thanh toan bang tién mat Lan 0,51 0,16 0,52
NG phai tra/ Téng ngudn vén Lan 0,41 0,72 0,41
NG phai trd/ V6n chu s hitu Lan 0,69 2,59 0,70
Vong quay Hang ton kho theo Gia von Vong 17,93 9,77 11,17
Vong quay Hang ton kho theo Doanh thu thuan Vong 29,28 15,96 17,55
Vong quay Cac khoan phai thu khach hang Vong 21,17 1,65 1,85
Vong quay Cac khoan phai tra ngudi ban Vong 4,50 0,94 0,94
Vong quay Téng tai san Vong 1,67 0,54 0,50

KET QUA HOAT BONG KINH DOANH THEO QUY (*)
Don vi: '000 VND

Chi tiéu Q3/2007 Q4/2007 Q1/2008 Q2/2008
Doanh thu thudn 234.749.975 253.617.801 127.580.504 95.854.205
Bién déng doanh thu thuén so vdi quy trudc - 8,04% -49,70% -24,87%
Gia von hang ban 167.098.653 182.140.278 76.264.942 47.052.705
Lgi nhun gdp 67.651.322 71.477.523 51.315.562 48.801.500
Doanh thu tai chinh 1.535.208 13.140.925 1.830.332 2.316.006
Chi phi tai chinh 4.956.889 3.486.141 2.236.294 11.816.226
Chi phi ban hang 2.380.664 6.365.358 1.910.964 1.688.858
Chi phi quan ly 9.053.973 10.297.509 5.294.350 6.282.926
Lgi nhudn thuan tir hoat dong kinh doanh 52.795.004 64.469.439 43.704.285 31.329.495
Lgi nhuan khac 140.930 7.344.305 381.763 15.051.243
Lgi nhuan trudc thué 52.935.935 71.813.744 44.086.048 46.380.738
Loi nhuén trudc thué/ Doanh thu thudn 22,55% 28,32% 34,56% 48,39%
Lgi nhudn sau thué 52.935.935 71.813.744 44.086.048 46.380.738
Loi nhuén sau thué/ Doanh thu thuan 22,55% 28,32% 34,56% 48,39%

(*) Céc BCTC theo quy khéng duoc kiém todn, s liéu co thé khdng phu hop vdi BCTC kiém toén cudi ky







BAN TIN CHUNG KHOAN TUAN

Bdn tin ndy dugc téng hop va thuc hién dua trén cdc sé liéu tuong déi xdc thuc,
tuy nhién chidng t6i khéng ddm bdo rdng théng tin va da liéu ndy hodn toan
ddy dd hodic chinh xdc. Ban tin ndy chi nhdm muc dich tham khdo, Céng ty cé
phdn ching khodn Kim Long sé khéng chiu trdch nhiém trudc nhing quyét dinh
ddu tu cia quy khdch hang khi s& dung cdc théng tin trong bdn tin dé kinh
doanh chudng khoan.
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