Trung thuc & Can Trong

e -1 s i i <2

KIMLONG

Ngay 08 thang 08 nam 2008

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN KIM LONG



Ban tin chirng khoan Tuan s6 54 — 04.08.2008 — 08.08.2008

-

( wuummuum;wmu)

TONG QUAN

Coéng ty c8 phan Cao su Hoa Binh 1a cdng ty thudc Tap doan
Cong nghiép Cao su Viét Nam dau tién niém yét trén san giao
dich chirng khoan;

Hoat dong chinh: khai thac, thu mua, sd ché va ban mud cao su
thién nhién;

Cong ty cd quy mo von va tai san trung binh nhung cac chi tiéu
ty suat Igi nhuan ludn diing dau nganh trong nhitng nam trudc

2007;

HRC la cong ty cd ndng suat khai thac ma trung binh trong
nganh. Tuy nhién, trong nhitng nam t&i nang suat cla cong ty
sé dugc cai thién do cong ty dang nghién clru va dua vao trong
nhitng gidng cay mdi, han nita cong ty dang ap dung quy trinh
kinh doanh ngdn nhat trong nganh, diéu nay tao ra nhiing Igi
thé& nhat dinh cho cbng ty.

Hién cdng ty khéng con quy dat d€ md rdng san xudt, tuy
nhién cong ty ap dung chu ky kinh doanh tuong ddi ngan so vdi
cac cong ty trong nganh, giao dong tir 15 dén 20 nam. Diéu nay
tao cho cong ty mot so Igi thé: (i) thu h6i von nhanh, (i) quay
vong dat danh cho cay cao su trong thai ky ndng sudt cao nhat,
(iii) danh quy dat cho cdc cdy nang san lugng g, (iv) nhanh
chong (ing dung cac tién bo ky thudt tao ra cac gidng cao san;
Cong ty tham gia gép véi mot cdng ty go, do vay hoat dong
thanh Iy vudin cdy sé thuan Igi han, ngudn Igi thu tir gb thanh ly
cao han.

Cubi nam 2006, cong ty bi thiét hai nang né cua con béo sé 9,
lam thiét hai 21,8% dién tich vuon cdy, lam giam 30% san
luong khai thac va 7,66% doanh thu. Nhitng anh hudng cla
cdn bao sé ti€p tuc tdc dong dén cong ty it nhat cho tdi nam
2010 — khi dién tich cao su & Lao cho mu, va dén 2011 khi dién
tich cao su tai trong trén ving bi gdy d6 do bdo dugc mé cao;

V@& cd cu doanh thu cia HRC, khoang 50% danh cho xuét khiu
va 50% cho noi dia. Nam 2006 cc cau nay tang Ién theo xu
hudng téng xuét khiu, tuy nhién ndm 2007 san lugng bi giam
dang k& nén cong ty di giam ty 1& xuat khiu, uu tién dap ¢’ng
nhu cau tiéu thu trong nudc. Dau ndm 2008, ty 1& xuét khiu
tiép tuc giam, chi chiém 46% trong tdng doanh thu. Diéu nay
cho théy cdng ty khdng tan dung dugc co hdi xuat khiu khi gia
cao su thién nhién thé gidi dang tang manh. Doanh thu quy 2
nam nay cla HRC ti€p tuc giam 22% so vdi cung ky nam trudc
do cdng ty chua khdc phuc dugc hdu qua clia can bdo.

CONG TY CO PHAN CAO SU HOA BINH

~

Thong tin c6 phiéu HRC

Tén cong ty: CTCP Cao su Hoa Binh
Tén tiéng Anh: Hoa Binh Rubber JSC
VDL (30/6/08): 172,60 ty VND
San niém yét: HOSE
M3 chirng khoan: HRC

Ca cdu sé hitu dén 08/08/2008:
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Chi tiéu 2006 2007
Dién tich (ha) 4.813 3.778
Nang suat (tan/ha/ndm) 1,84 1,66
San lugng (tan) 9.224.88  6.254,48

Doanh thu tir hoat déng xuat khau va tir ndi dia
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Théng tin cd phiéu HRC
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1. 23/01/2008: Tra c6 tic ndm 2007, 3.000 ddng/cd phiéu
2. 26/02/2008: Pai hodi ddng cd déng thudng nién
3. 06/03/2008: Cong bo Bao cao tai chinh 2007
4. 02/05/2008: Cong bd Bao cao tai chinh quy 1/2008
5. 17/07/2008: Céng bd Bao cdo tai chinh quy 2/2008
Dién bién gia cd phiéu HRC so v&i Nganh cao su thién nhién va VnIndex
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Ngudn: KLS Research

Chi s6 Nganh cao su thién nhién bién dong kha tugng dong véi xu hudng cla Vnindex, nhitng thang dau nam chi s6 nay bién
ddng dudi mirc chi s8 chung toan thi trudng, nhung dén dau thang 6, chi s8 nay vugt 1én khi thj trudng tich cuc trd lai. C6 phiéu
HRC c6 xu thé tuong tu, tuy nhién HRC bi giam sau trong giai doan thi trudng di xu6ng do nhitng nguyén nhan sau: (i) gia HRC
cao nhat trong nganh, do vay khi thi truGng suy thoai, HRC bi giam nhiéu va nhanh; (ii) két qua kinh doanh ndm 2007 cla cong
ty khong t6t do bi thiét hai nang tir can bao s6 9 cudi nam 2006.
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PHAN TICH TAI CHINH

TONG DOANH THU

2004 2005 2006 2007

Doanh thu nam 2007 giam kéo theo Igi nhuan hoat dong
kinh doanh chinh giam, trong khi dé doanh thu tir hoat
dong khac tang lén do khoan thu tir thanh ly vuGn cay
g3y d8 lam cho ty trong Lgi nhuén khac/Lgi nhuén trudc
thué tang. Lgi nhuan tir hoat dong tai chinh cia HRC
trong ndm 2007 ciing ting Ién nhung khdng dang k& méc
du cbng ty da tang dau tu tai chinh han 330%, chi tiéu
nay tang Ién chu yéu do khoan thu tir I3i tién gui cd ky

a

LOI NHUAN

han.

Cac cong ty TNC, TRC cling bi thiét hai nang tir con bdo
s0 9 nam 2006, lam cho Igi nhuan trudc thué cac cong ty
nay cling bi giam khoang 8%. Riéng DPR van dat dugc
téc do tang 12,35%, giam so véi 36% trong nam 2006.
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Doanh thu ban hang va cung cap dich vu ctia HRC dugc dong
gop 50% tir hoat déng xudt khau va 50% tir ndi dia. Toc dd
tang trudng doanh thu cla HRC tucng doi cao trong 2005-
2006, trung binh trén 50%/nam. Tuy nhién, ndm 2007 doanh
thu cla HRC bi giam 7,66% mac du gid cao su thién nhién
trong nudc va thé gidi déu tdng manh, nguyén nhan la do
cong ty bi thiét hai ndng tir con bdo s6 9 vao cubi nam 2006,
lam mé&t 21,82% dién tich vudn cay cao su, dan dén tdng san
Iugng khai thac trong nam 2007 da bi giam téi 30,85%. Nhiing
anh hudng clia con bdo sé ti€p tuc tac dong dén cong ty cho
t&i ndm 2010 — khi dién tich cao su & Lao va dién tich tai trong
trén ving dat thiét hai md cao.
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Ty 1€ chi phi ban hang va chi phi quan ly doanh nghiép cua
HRC trén t8ng doanh thu qua cac ndm 2004-2007 |a tuang d6i
dn dinh, dat tudng Ung khoang 2% va 4%. Do vy, ty 18 g
nhudn hoat ddng kinh doanh chinh/t6ng doanh thu chu yéu bi
tac dong do yéu td gid von hang ban.

Nam 2004 2005
GVHB/TDT 55,47% 60,88%

2006
56,83%

2007
59,76%

N&m 2005 va 2007, ty & gid v6n hang ban/tdng doanh thu &
mUc cao da lam cho ty sudt Igi nhudn gidm xu6ng. Tuy nhién
ty suét Igi nhuan trudc thué/tdng doanh thu giam it hon do c6
su’ hd trg tir doanh thu cc hoat dong khac.
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T8c dd téng trudng téng tai san ciia HRC qua cac ndm
tuong ddi cao, tuy nhién thap han nhiéu so véi DPR, TRC.
Tai s&n ngdn han chiém ty |& I18n trong tng tai san, trong
dé chu yéu la khoan tién gli co ky han du@i 1 nam. T
2004-2006, tdng TSNH chiém binh quan 60% trong tdng
tai san, dén 2007 t8ng TSNH giam trong khi téng tai san
dai han tang lén do dau tu tai chinh dai han tang manh
tur viéc cong ty tang gop von va dau tu chiing khoan.

Tai san c6 dinh cua cbéng ty it bién dong, do dac thu
nganh: TSCD chu yéu la vudn cdy cao su, tai san nay it
bién d6ng trong ngan han, hon nita dién tich dat dé& md
rong cla cong ty cling nhu toan nganh hau nhu da hét.
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Cac chi tiéu vé von luu dong cla HRC tuong doi tot so
vGi cac cong ty trong nganh. Vong quay hang ton kho
giam dan tr 2004 dén 2007 do trong 2005-2006, san
lugng cao su dugc dua vao duy trilf tang Ién do tinh hinh
san xuat cua cong ty thuan Ilgi; nam 2007 hang du trir
giam nhung do doanh thu lai giam manh nén da kéo theo
sy di xuéng cda chi tiéu nay. Vong quay cac khoan phai
thu ngdn han cao trong khi vong quay phai tra ngdn han
thap va c6 xu hudng giam dan cho thady cong ty khong bi
chiém dung v&n nhiéu va cd str dung don bay kinh té&, tuy
nhién cac khoan chiém dung cta cong ty khong qua I6n,
va cac khoan vay ng clia cong ty 1a khéng dang keé..
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TSNH thanh khoan nhanh TSNH khac
B TSCD v6 hinh TS dai han hitu hinh

So vdi cac cong ty trong nganh, HRC cd ty |é ng rat thap, cong
ty chi c6 mét khoan vay uu dai Quy moi trudng Ba Ria — Viing
Tau cho viéc cai ti€én hé thdng san xudt nhdm bao vé mdi
trugng. Chi€ém phéan I6n trong ng ngan han la chi tiéu phai tra
ngudi lao dong. Vi ty trong tai san ngan han 16n, trong dé
tién gui ngan han chiém chd yéu nén kha ndng thanh toan
nhanh clia cong ty la rat cao. Nam 2007, cac chi tiéu nay hau
hét bi giam so vdi 2006, nguyén nhan la do su thay d6i co cdu
tai san, va mot phan do tac dong xau tir can bao s6 9 lam cac
hoat dong cutia cong ty bi bién dong.
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Gia tri tai san rong I6n va tang dan qua cac nam. Thang 4 nam
2007, c6ng ty phat hanh c8 phiéu dé tra cb tirc da lam ting
von chu s@ hiiu tir 96 ty dong Ién 172,80 ty dong. Phan von
tang lén, Igi nhuan chua phan phdi va mét phan tién trong tai
san ngan han dugc tai trg cho cac khoan dau tu tai chinh dai
han, va khac phuc hdu qua nhiing thiét hai tir thién tai. Nhuw
vay, HRC hau nhu khong co tai san dugc tai trg tir von vay,
diéu nay tao ra Igi thé canh tranh vé tinh an toan va ap luc
von cho hoat dong san xuat kinh doanh clia cong ty trong tinh
hinh kinh t& dang dién bién phic tap khi viéc vay vén khé

khan, 13i suat huy dong von tang cao. /
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TAI SAN — NGUON VON

Tai san cla cong ty dugc tai trg tir von chi€m dung rat it,
hau hét la tir von chd sd hitu. Nam 2007, cong ty thay
ddi cd ciu tai san ngdn han va dai han, do vy chua thé
khang dinh xu hudng tiép theo cla cac chi tiéu nay. Su
thay d6i co ciu tai san la do mdt lugng 16n tién gl ngén
hang dugi 1 nam dudc cong ty tai trg cho hoat dong gop
von lién doanh va dau tu chiing khoan. Dong thai cac chi
tiéu khéc trong téng tai san ngan han cling giam xuéng,
nhu: hang ton kho giam do ndm 2007 san lugng khai
thac bi giam nén cong ty phai st dung hang du trii d&
ban ra; cdc khoan phai thu ngadn han giam do phai thu
khach hang giam; cong ty khéng cd tai san ngan han
khac trong 2007.

Ty dén
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BANG TONG HQP CHI TIEU QUA CAC NAM TAI CHINH

Chi tiéu bon vi 2004 2005 2006 2007
Téng ti san '000 VND 178.510.572 248.146.043 363.363.970 407.909.056
Ngudn vén chu sd hitu '000 VND 148.827.115 191.034.173 284.275.846 339.024.562
Von diéu lé '000 VND 96.000.000 96.000.000 96.000.000 172.609.760
Doanh thu thudn ‘000 VND 136.062.205 220.834.197 320.579.690 296.007.665
Lgi nhuan gop '000 VND 60.587.746 86.376.294 138.400.705 119.116.601
Lgi nhudn trudc thué '000 VND 52.918.595 80.217.138 144.917.224 133.794.117
Lgi nhuan sau thué '000 VND 52.918.595 80.217.138 142.641.073 133.794.117
EBIT '000 VND 52.918.595 80.217.138 144.922.099 133.830.165
EBITDA '000 VND 52.918.595 80.217.138 144.922.099 133.830.165
Lgi nhudn gbp/ Doanh thu thuan % 44,53 39,11 43,17 40,24
Lgi nhudn trudc thué/ Doanh thu thuan % 38,89 36,32 45,20 45,20
Lgi nhudn sau thué/ Doanh thu thuan % 38,89 36,32 44,49 45,20
EBIT/ Doanh thu thuan % 38,89 36,32 45,21 45,21
EBITDA/ Doanh thu thuan % 38,89 36,32 45,21 45,21
ROE % 71,11 47,21 60,02 42,93
ROA % 59,29 37,60 46,65 34,69
ROCE % 35,12 40,63 49,79 38,86
Téng trudng Tong tai san % - 39,01 46,43 12,26
Tang trudng Doanh thu thuan % - 62,30 45,17 (7,66)
Ting trudng EBITDA % - 51,59 80,66 (7,65)
Kha nang thanh toan ngan han Lan 3,05 3,40 2,85
Kha nang thanh toan nhanh Lan 2,45 2,80 2,45
Kha ndng thanh toan bang tién mat Lan 2,10 2,08 0,83
NG phai tra/ Téng ngudn vén Lan 0,16 0,22 0,21 0,16
NG phai trd/ V6n chu s hitu Lan 0,18 0,28 0,27 0,20
Vong quay Hang ton kho theo Gia von Vong 8,69 5,63 4,97 5,16
Vong quay Hang ton kho theo Doanh thu thuan Vong 15,67 9,24 8,74 8,64
Vong quay Cac khoan phai thu khach hang Vong 16,28 17,56 23,30 19,65
Vong quay Cac khoan phai tra ngudi ban Vvong 9,78 5,62 5,22 4,37
Vong quay Téng tai san Vong 1,52 1,04 1,05 0,77

KET QUA HOAT PONG KINH DOANH THEO QUY (*)
BPon vi: ‘000 VND

Chi tiéu Q3/2007 Q4/2007 Q1/2008 Q2/2008
Doanh thu thuan 78.551.335 92.486.025 60.158.857 49.289.198
Bién ddng doanh thu thuén so vdi quy trudc 24,91% 17,74% -34,95% -18,07%
Gia von hang ban 47.673.648 53.614.231 40.483.522 20.413.872
Lgi nhuan gop 30.877.687 38.871.794 19.675.334 28.875.326
Doanh thu tai chinh 3.319.668 6.208.248 232.969 4.041.413
Chi phi tai chinh 73.659 220.563 388.099 18.829.604
Chi phi ban hang 1.359.453 2.489.882 437.751 846.828
Chi phi quan ly 4.416.003 2.747.785 1.907.734 2.162.073
Lgi nhudn thuan tir hoat déng kinh doanh 28.348.240 39.621.812 17.174.720 11.078.233
Lgi nhuan khac 1.159.589 3.015.381 10.776.607 5.816.451
Lgi nhuan truéc thué 9.507.829 42.637.193 27.951.326 16.894.684
Loi nhudn trudc thué/ Doanh thu thudn 37,57% 46,10% 46,46% 34,28%
Lgi nhudn sau thué 29.507.829 42.637.193 27.951.326 16.894.684
Lgi nhuén sau thué/ Doanh thu thuén 37,57% 46,10% 46,46% 34,28%

(*) Céc BCTC theo quy khéng duoc kiém todn, s liéu co thé khdng phu hop vdi BCTC kiém toén cudi ky







BAN TIN CHUNG KHOAN TUAN

Bdn tin ndy dugc téng hop va thuc hién dua trén cdc sé liéu tuong déi xdc thuc,
tuy nhién chidng t6i khéng ddm bdo rdng théng tin va da liéu ndy hodn toan
ddy dd hodic chinh xdc. Ban tin ndy chi nhdm muc dich tham khdo, Céng ty cé
phdn ching khodn Kim Long sé khéng chiu trdch nhiém trudc nhing quyét dinh
ddu tu cia quy khdch hang khi s& dung cdc théng tin trong bdn tin dé kinh
doanh chudng khoan.

(’ CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN KIM LONG - KIM LONG SECURITIES CORPORATION

A: 22 Thanh Céng, Ba Dinh, Ha N&i * T: 04. 772 6868 * F: 04. 772 6136 * W: www.klis.vn

KRiIMLONG




