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CONG TY CO PHAN NAM VIET

NAVICO

NAM VIET CORPORATION

TONG QUAN

Téncongty:  CONG TY CO PHAN NAM VIET

Tén tiéng Anh:  NAM VIET COPORATION

Von diéu Ié: 660.000.000.000 VND

San niém yét:  HOSE

Ma chirng khodn: ANV

Nganh nghé kinh doanh chinh: Ché bién, xuét khiu cac san pham déng lanh tir ¢4 Tra, Basa
San phdm chinh: Ca Tra, Basa fillet va hang gia tri gia tdng tur ca Tra va Basa
Thi trudng tiéu thu cht yéu:  EU, Nga

Ca cau sd hitu dén hét ngay 03/07/2008:

21.33%

Ca nhan va T6 chitc nudc ngoai

Cé nhan va Té chic trong nudce
78.67%

TONG QUAN VA NHAN DINH

VGi vi thé doanh nghiép ché bién xuét khdu cac san pham tir cd Tra va c& Basa ding dau Viét Nam, chién lugc
phat trién ctia ANV trong thdi gian tdi tAp trung vao phat trién viing nguyén liéu, tiép tuc ma& réng quy md san
Xuét. Vung nudi cd nguyén liéu cia ANV véi dién tich 500 ha tai Long Xuyén dang dugc trién khai, du’ kién sé& hoan
tat trong ndm 2009. Cac nha may méi clia ANV tiép tuc dudc trién khai, dang k& nhat Ia nha may ché bién thly
san An D Duong véi cong sudt thiét k& 700 tan nguyén liéu/ ngay da di vao hoat dong tir thang 3/2008.

K& hoach phéat trién ctia ANV trong tuang lai c6 rii ro rét I6n. K& hoach phat trién viing nguyén liéu trong cac ndm
tdi tuy 16n van khong thé dap (ing di nhu cau nguyén liéu cho ANV khi ndng luc ché bién thuy san cua ANV téng
qua nhanh. Phu thudc vao ngudn nguyén liéu bén ngoai gy khd kh&n cho ANV trong kiém soat chat lugng, dam
bao su’ 6n dinh cia ngudn nguyén liéu ché& bién déc biét khi van dé chat lugng ngay cang dugc quan tdm & moi thi
trudng xuét khau.

Hoat ddng xuét khdu ciia ANV tap trung vao thi trudng EU va Nga trong dé thi trudng Nga la dong luc cho su ting
trudng doanh thu xuét khdu dot bién trong ndm 2006 clia ANV. EU va céc thi trudng khéac van c6 khad néng phat
trién tuy nhién t6c d6 khdéng cao. Su' phat trién dét bién cua thi trudng Nga ndm 2006 chi yéu do day 13 thj trudng
hoan toan mdi, mét khac chua cd cac yéu cau vé chat lugng. Nhitng dién bién n&m 2007 cho thdy su bat on I6n
clia thi trudng nay, Nga nglrng nhap khiu san phdm ca Tra, ca Basa tir Viét Nam va ndng cao cac tiéu chuin chét
lugng. Bén canh dé mat hang ca Tra, ca Basa cua Viét Nam ndi chung dang vap phai su’ canh tranh manh trén tat
ca cac thi trudng I6n. Rai ro chinh d6i véi ANV trong thai gian téi ném & kha néng quan ly chét lugng nguyén liéu
d4u vao dé cd thé phat trién bén vitng trén cac thi trudng dau ra.
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DOANH THU
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Quy 1 ndm 2008 san lugng xust khiu clia cdc mdt hang cd déng lanh tdng 33%, doanh thu téng 8% tuy nhién Igi
nhuan gidam 26,85% so vGi Quy 4 nam 2007. Nguyén nhan chinh do trong Quy 1 nam 2008, lai sudt ngan hang
tang cao, chi phi 13i vay tang 846,78% so vGi Quy 4 nam 2007. Quy 1/2008 cling la thai gian ty gia USD bi€n dong
theo xu huéng khéng c6 Igi cho cac doanh nghiép xuét khau ndi chung va ANV ndi riéng. Lam phét & miic qué cao
tir dau nam khién cac chi phi dau vao tang cao cung la mét nhan t6 anh hudng dén Igi nhudn clia ANV.

Chung t6i du bao doanh thu cta ANV ti€p tuc tang trudng trong nam 2008 tuy nhién kho cé su tang truang dot
bién khi nhan t& chinh tao su’ d6t bién — thij trudng Nga td ra thiéu 6n dinh, cac thi trudng xudt khdu I6n khac ngay
cang khat khe vai van dé chat lugng gy kho khén cho hoat dong xudt khiu. Nhitng bién déng bat thudng clia tinh
hinh kinh t€ vi m6 nam 2008 (tdng cac khoan chi phi san xuat kinh doanh va chi phi ban hang, khé khan vé tin
dung) sé& gay nhiéu bat Igi cho hoat dong ctia ANV. Cac chi tiéu vé von luu dong ti€p tuc giam xudng trong nam
2008 do viéc dua vao hoat dong nha may ché bién mgi trong nam nay.

PHAN TiCH TAI CHINH

ANYV - Doanh thu
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Hoa Ky chiém ty trong rat nhd trong cd cau thi truGng xudt
kh&u cla ANV qua cac ndm, cong ty khéng gap nhiéu khé
kh&n khi s&n phdm ca Tra, cd Basa bi danh thué& chéng ban
phé gia khi xuét khiu vao Hoa Ky. Doanh thu ciia ANV téng
dot bién trong nam 2006 vdi viéc dua vao hoat dong nha
may ché bién thly san Thai Binh Dudng (11/2005) va nha
may Dai Tay Duang (7/2006) (néng cong sudt ché bién cua
ANV dat 500 tan nguyén liéu/ ngady) cing qua trinh mé rong
xuét khdu sang thi trudng EU va thi trudng mdi Nga. Su’ bt
dn cua thi trudng Nga trong ndm 2007 (Nga nguhg nhép
khéu sén phdm cd Tra, cd Basa cda Viét Nam trong quy 3)
gy khé kh&n cho hoat ddng xudt khdu cla Nam Viét,
doanh thu van ting trudng tuy nhién tdc do khong cao.
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Trong cac ndm 2004, 2005, hoat dong xu&t khdu ctia Nam
Viét tap trung vao thi trudng chau A, mulc gid xudt khau
thap vao thi trudng nay khién Igi nhuan dat thap. Lgi nhuan
téng trudng dot bién trong ndm 2006 khi ANV phat trién
manh v& quy md, cling su' chuyén hudng tip trung xuét
kh&u vao cac thi trudng EU va Nga la nhiing thi truding co
mUrc gid xuat khau cao hon so véi thi trudng chau A.

Nam 2007, Doanh thu hoat dong tai chinh tang manh (ANVV
thu 147 tién gui to cac khoan cho vay doi vdi cong ty lién
doanh, lién két va tién gui ngén hang, va Iai chénh léch ty
gid) khién Igi nhudn trudc thué tang cao so vdi Igi nhuan tir
hoat dong kinh doanh chinh.

ANV - T§ suit lgi nhuin
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T6ng tai san cla ANV tdng manh qua cic ndm clng qua
trinh mé& rong hoat dong san xudt kinh doanh. Nam 2007,
tong tai san téng dét bién sau dgt phat hanh thém cé phiéu
ndm 2007.

Trong cac ndm 2006, 2007, tai san ngdn han tdng manh
trong cd cau tai san clia ANV, tap trung vao cac khoan phai
thu khach hang va cac khoan phai thu ndi bo. Su gia tdng
cac khoan phai thu khach hang thé hién su bst &n cua thi
trudng xuét khau.

Ndm 2007, tai san dai han hitu hinh tdng manh (chd yéu o
chi phi X8y dung co ban dd dang) thé hién xu hudng dau tu
manh vao cac nha médy mdi va td chiic cdc nha may nay
theo hinh thirc cong ty con.
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Ty sudt Igi nhudn thap trong cac nam 2004, 2005 khi hoat
ddng xudt khau ctia ANV tap trung vao thi trudng chau A cd
mUc gia thap. Cac nam 2006, 2007 ty sudt Igi nhudn tang
cao khi ANV co hep thi trudng chau A, mé rdng xust khau
san pham sang Chau Au va Nga — nhitng thi truSng cé mirc
gia cao han. Bén canh dd, ANV tiét kiém dugc chi phi nhg
Igi thé quy mé khi xay dung va dua vao hoat dong céc nha
may ché€ bién mdi vdi cong suat cao han. (7y trong gid véon
hang ban trong doanh thu thuén lién tuc giam tu' 87% ném
2004 xudng 77,8% nam 2008).

ANV - Co céu tai sén
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ANYV - Kha ning thanh todn nhanh
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Phai tra ngin han
Phai thu ngéin han
e T'S thanh khoan nhanh rong

Cac chi tiéu vé vén Iuu ddng clia ANV t8t hon han so vdi céc
doanh nghiép khac clung nganh dac biét la chi tiéu vé kha
nang quan ly hang tén kho. Tuy nhién vong quay cac khoan
phai thu ngdn han thdp hon déang k& so vdi vong quay cac
khoan phai tra ngan han qua cac ndm cho thdy ANV bi
chiém dung von kha I6n.

Vong quay cac khoan phai thu ngdn han giam xufng rat
thap trong nam 2007 cung su tang Ién manh cla cac khoan
phai thu tir cac cong ty lién doanh, lién két. Lugng von bi

chiém dung tir cac doi tdc mua hang khong cao.

ANV - Co ciu ngudn vén
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Phai tra ngdn han Vay ng ngén han

V@i ¢ cdu ngudn von tap trung vao nhitng nguén dai han
(VCSH, Ng dai han) va cG cau tai san tap trung vao tai san
ngdn han vén la dic trung cla nganh ché bién xuat khau
thly san, mét phan dang k& tai san ngdn han clia ANV dugc
tai trg bai ngudn von dai han qua cac nam.

CuGi nam 2007, dau tu tai chinh dai han (gdp von vao ngén
hang, cdc quy ddu tu chiing khoan, céc t6 chutc tai chinh)
chiém ty trong kha I6n (chiém 27% tai san dai han hiu
hinh). Diéu nay gay ra nhitng rui ro tiém tang cho doanh

nghiép vé lau dai.

~

So vGi cac doanh nghiép cling nganh thi cac chi tiéu chi kha
nang thanh toan ctia ANV luén & mirc cao. Trong nam 2007,
cac chi tiéu nay ctia ANV tang manh nhg viéc tang Ién dang
k& clia tai san ngan han thanh khoan nhanh. Pay la k&t qua
c6 dugc nhd su thanh cong cta dot huy dong von vao gilra
nam 2007 cua ANV, qua d6 nang cao tiém luc vé tai chinh
cho doanh nghiép. Cac khoan ng vay ngan han cla ANV
tang chu yéu la do cac khoan nghia vu dgi véi nha nudc va
ngudi lao dong trong cong ty tdng. Doanh nghiép it phu
thudc vao von vay ngoai.
ANV - Vén lvu dong
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Dot tédng von diéu lé t&r 600 ty 1én 660 ty cia ANV da lam
ting dang k& gid tri tai san rong trong ndm 2007 nh& ngudn
von va dac biét la thang du von tang thém. ANV it vay ng,
d&c biét la vay nd dai han. Cac nhu cau vé vén dé tai trg
cho cac du an md réng san xuat kinh doanh va von luu
doéng déu chu yéu dua vao VCSH. Diéu nay tao nén tinh an
toan trong viéc si dung ngudn von cta doanh nghiép, dac
biét trong giai doan thi truGng tai chinh c6 nhiéu bién dong
nhu hién nay. Ty 1€ ng thdp dong thdi tao cho ANV kha
n&ng huy ddng cac khoadn von vay dé dang trong tucng lai.

ANV - Twong dwong Tai san - Ngudn vén
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Chi tiéu

BANG TONG HOP CHI TIEU QUA CAC NAM TAI CHINH

Téng tai san

Nguon von chi s hitu
Von diéu lé

Doanh thu thuan

Lgi nhuan gop

Lgi nhuan trudc thué
Lgi nhuan sau thué
EBIT

EBITDA

Lgi nhudn gbp/ Doanh thu thuan

Lgi nhudn trudc thué/ Doanh thu thuan
Lgi nhudn sau thué/ Doanh thu thuan
EBIT/ Doanh thu thuan

EBITDA/ Doanh thu thuan

ROE

ROA

ROCE

Tang trudng Tong tai san
Téng trudng Doanh thu thuan
Tang trudng EBITDA

Kha néng thanh toan ngdn han
Kha nang thanh toan nhanh
Kha nang thanh toan bang tién mat

NG phai tra/ Téng ngudn v8n
Ng phai tra/ Von chi s hitu

Vong quay Hang ton kho theo Gia von

Vong quay Hang ton kho theo Doanh thu thuan
Vong quay Cac khoan phai thu khach hang
Vong quay Cac khoan phai trd nguGi ban

Vong quay Téng tai san

bonvi

'000 VND
'000 VND
'000 VND

'000 VND
'000 VND
'000 VND
'000 VND
'000 VND
'000 VND

%
%
%
%
%
%
%
%

%
%

Vong
Vong
Vong
Vong
vong

2004

402.753.965
138.643.289
63.000.000

1.004.170.111
130.758.483
48.133.892
48.133.892
64.532.648
75.468.859

13,02
4,79
4,79
6,43
7,52

69,44

23,90

28,86

1,53
1,10
0,10

0,65
1,88

22,92
26,35
11,21
36,60

4,99

2005

663.080.194
201.578.503
63.000.000

1.212.316.233
196.478.879
73.780.707
72.409.492
102.373.227
117.304.001

16,21
6,09
5,97
8,44
9,68

42,57

13,59

24,01

64,64
20,73
55,43

1,83
1,19
0,03

0,70
2,28

8,97
10,71
5,42
16,13
2,27

KET QUA HOAT DONG KINH DOANH THEO QUY (*)

Chi tiéu

Doanh thu thuan

Bién dong doanh thu thuén so vdi quy truoc
Gia von hang ban

Lgi nhuan gop

Doanh thu tai chinh

Chi phi tai chinh

o

Q1/2007
818.285.667
-9,7%
624.080.690
194.204.976
10.131.567
9.926.907

Q2/2007
957.803.637
17,1%
782.064.915
175.738.722
18.356.319
16.045.800

Q3/2007
769.193.449
-19,7%
631.767.341
137.426.108
21.323.953
8.604.935

2006

1.105.521.114
729.527.864
600.000.000

2.707.076.201
546.435.792
278.132.711
271.254.359
315.655.226
346.863.638

20,19
10,27
10,02
11,66
12,81
58,26
30,67
40,15

66,73
123,30
195,70

2,88
2,27
0,27

0,34
0,51

12,45
15,60
6,06
23,84
3,06

Q4/2007
648.154.512
-15,7%
449.001.189
199.153.324
23.288.486
6.940.824

~

2007

2.343.972.403

1.683.764.738
660.000.000

3.193.437.266

710.461.163
416.572.003
370.340.944
439.106.761
468.658.863

22,25
13,04
11,60
13,75
14,68
30,69
21,47
24,50

112,02
17,97
35,11

3,00
2,59
0,48

0,28
0,38

11,59
14,91
3,66
11,29
1,85

bon vi: ‘000 VND

Q1/2008
700.268.675
80%
551.911.276
148.357.399
22.921.127
19.638.981
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Chi phi ban hang 64.078.295 89.695.799 59.804.633 63.162.976 64.998.121
Chi phi quan ly 6.887.141 7.420.466 10.941.163 14.295.680 9.365.520
Lgi nhuan thuén tir hoat déng kinh doanh  123.444.202 80.932.975 79.399.330 138.042.330 77.275.905
Lgi nhuan khac 365.577 (516.480) 5.696.380 3.355.948 372.052
Lgi nhuan trudc thué 123.809.778 80.416.495 85.095.711 141.398.278 77.647.957
Lot nhuan trudc thué/ Doanh thu thuan 15,1% 84% 11,1% 21,8% 11,1%
Lgi nhudn sau thué 123.001.441 74.735.841 74.327.363 114.287.102 72.489.487
Loi nhuén sau thué/ Doanh thu thuén 15,0% 7,8% 9,7% 17,6% 10,4%

(*) Cdc BCTC theo quy khéng duoc kiém toan, s6 liéu co thé khéng phu hap vdi BCTC kiém toan cudi ky
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BAn tin ndy dugc tng hop va thuc hién dua trén cdc sé liéu tuong déi xac thuc,
tuy nhién ching t6i khéng dadm bdo rdng théng tin va da liéu ndy hodan todn
ddy dd hodc chinh xdc. bdn tin ndy chi nhadm muyc dich tham khdo, céng ty
cé phdn ching khodn Kim Long sé khéng chiu trach nhiém trudc nhing quyét
dinh ddu tu cla quy khdch hang khi st dung cdc théng tin trong bdn tin dé kinh
doanh ching khoan.
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