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PPC

TONG QUAN

Mot s6 nét chinh

= PPC - Nha may nhiét dién than I6n nhat Viét Nam: Vdi cong suat 1.040MW, Pha
Lai la nha may nhiét dién than I8n nhat ca nudc, chiém 10,96% san lugng dién qudc
gia'.

= Ty gia tang cao, Igi nhuan nam 2008 giam manh: PPC con mét khodn vay ng
bang ngoai té 16n (36.206.474.344 JPY), trong ndm 2008 PPC da phai ghi nhan mot
khoan 10 ty gid hon 1.543 ty dong dan dén Igi nhudn trudc thué tir hoat dong san
xuét kinh doanh n&m 2008 15 469,44 ty dong. Didu nay ciing khién PPC rdi vao dién
kiém soat cia S§ GDCK TP.H8 Chi Minh.

Cac du an dau tu I6n

= PPC c6 ké hoach dau tu vao cac du an nhiét dién méi: PPC hién dang dam phan
vGi EVN dé tham gia dau tu vao cac du an nha mdy nhiét dién I6n nhu Nhiét dién
Méng Dudng, Nhiét dién Hai Phong 1 va 2, Nhiét dién Nghi Son véi tdng von dau tu
khoang 2.500 ty dong va cong suat tuong duang thudc vé PPC la 632 MW. Tuy nhién
cho dén nay PPC chua thuc hién gép v8n vao cac du an néu trén cling nhu chua chic

chan vé ty 1& gbp vén.

Cac khoan dau tu tai chinh ngan han, dai han

= Theo b&o cdo tai chinh quy 4/2008, s6 du khoan dau tu tai chinh ngdn han 13 2.020
ty dong bao gom: khoan cho EVN vay 1.000 ty dong thai han 1 nam theo lai suat thi
trudng va 1.020 ty tién glri ¢6 ky han tai cc ngan hang va cac t8 chic tin dung phi
ngan hang khac.

= Cung thdi diém, s& du cac khodn dau tu tai chinh dai han 1a hon 1.013 ty déng bao
gém céac khoan Uy thac dau tu (ca cam két Iai sudt tdi thi€u va khdng cam két) va
khoan dau tu tri gid 7,5 ty dong vao Nhiét dién Mién Bac, gan 46,5 ty dong dau tu
670.000 cd phiéu clia CTCP Nhiét dién Ba Ria. P&i véi cac khoan dau tu tai chinh
khéng cam két 13i sudt t6i thiéu va khoan mua cé phiéu Nhiét dién Ba Ria; cin cr theo
quy dinh cia Bd Tai chinh PPC d3 ti€n hanh trich 1ap du phong véi téng gia tri 1a
59,991 ty dong.

1 BCB niém yét thang 1/2007
2 Ban tin thi trudng S GDCK Tp.HCM s6 30 ngay 19/02/2009.

CONG TY c6 PHAN NHIET PIEN PHA LAI

Thong tin co ban

Vén diéu 1é (VND):

Ngay giao dich dau tién:

SG lugng CP niém yét:

Gié tr thi truding (20/02/2009) (VND):
Gid cao nhat 52 tuan(20/02/2008)
Gié thap nht 52 tuan(11/12/2008)
P/E:

Gi4 tri s6 sach/CP:

Gia 8 phiéu ngay 20/02/2009

Co céiu sé hiru?(19/02/2009)

~

3.262.350.000.000

26/01/2007
326.235.000

5.774.359.500.000

67,82%

Nha nuéc

m TC, CN trong nudc

B TC, CN nudc ng
Chi s0 tai chinh cc ban

Kn thanh todn ngan han
KN thanh todn nhanh
Ng/VCSH

Ty suét Igi nhuan gop

Ty sudt Igi nhuan sau thué
ROA

ROE

oai

2007
3,3
2,6
1,5

29,3
21,7
8,1
21,9

48.500
15.300

10.549

17.700

2008
4,0
3,4
2,1

27,9
-5,4
-2,0
-5,7

Ngubn: KLS
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DIEN BIEN GIA CO PHIEU?
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DIEN BIEN GIA CO PHIEU SO VOT VNINDEX

= PPC —— VNINDEX
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Su suy giam cua PPC va cac c8 phiéu bluechips khac trong sut mot ndm qua Ia nhan t& chinh kéo chi s6 VN Index di xubng, dudng gia
PPC hau nhu ndm trén dudng chi s VN Index cho t6i khi nhitng thong tin vé& khoan 15 ty gia Iam gid PPC giam manh vao nhifng thang
cubi nam 2008. Hién tai, dudng gia PPC dang c6 xu hudng di Ién trén dudng chi s6 VN Index bdi cac nha dau tu dy doan hoat dong kinh
doanh ndm 2009 s& khdng bi anh hudng nhiéu bdi bién dong ty gid, va viéc cac cd phi€u nganh dién kha phu hgp dé€ dau tu dai han trong

bdi canh suy thodi kinh t€ toan cau.

Nguon: KLS Research

3 Lich su kién:
(1) Ngay 19/11/2008: Hodn thanh toan c8 tic ndm 2008 do anh hudng ty gia
(2) Ngay 29/07/2008: BCTC quy 2/2008

\ (3) Ngay 25/06/2008: Bang ky mua 1 triéu CPQ

/
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DOANH THU THUAN
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LOT NHUAN & TY SUAT LOT NHUAN
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PHAN TiCH swoT

Piém manh Piém yéu

Cac nha may nhiét dién khong chiu rui ro vé thgi tiét (ngudn
nudc) nhu cdc nha may thay dién nén cé thé duy tri san lugng

dién dau ra &n dinh.

Gia ban dugc quy dinh theo cong thirc linh dong, cd kha nang loai

trlr anh hudng cua viéc gia nguyén liéu dau vao thay déi.

Nha may Pha Lai 1 sé hét khdu hao vao ndm 2010, gilp Igi nhuan
tur hoat dong kinh doanh chinh tang trudng.

DOnNg tién nhan rdi I6n, PPC ¢ ¢d hoi str dung dé dau tuw vao cac
dy an nhiét dién khac.

PHAN TiCH TAI CHINH

Doanh thu thua
2 4,500 oanh thu thuéan
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Lgi nhuan
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Lgi nhuan HPKD chinh
------ Lgi nhuén sau thué

Lgi nhuan trudc thué

* Chién Iugc phat trién nganh dién cla EVN
® Phéng van ban lanh dao PPC

= Khoan vay bang ddng Yén c6 thé gdy anh hudng tdi két
qua hoat dong kinh doanh va PPC khd chi dong bgi PPC
vay lai khoan nay tur EVN.

= Nha may hién tai khd c6 thé trién khai xdy dung md réng
d€ nang cao cbng sudt. Chi phi sira chita hang ndm kha
I6n, trung binh han 250 ty dong/nam.

Co hoi Thach thirc

= Khi thi trudng dién chuyén sang thi trudng ban I1& canh
tranh vao ndm 2022%, kha né&ng canh tranh cta PPC vdi cac
nha may thdy dién gdp nhiéu khé khan bdi PPC phai chiu

chi phi nguyén liéu cao han.

= PPC diing truGc thach thic phai st dung cac cong cu tai

chinh hiéu qua dé giam rdi ro tr sy Ién gia cia dong Yén.

= PPC can xay dung ké hoach s dung hiéu qua ngudn tién

nhan rdi.

K& tir 1/7/2005 cdng ty thuc hién hach todn doc Iap véi EVN,
nén thuc t€ doanh thu ndm 2005 dugc ghi nhan trong 6 thang
cudi ndm. Hoat ddng cta PPC rat 6n dinh trung binh khoang 83-
85% cbng sudt nén doanh thu giai doan 2006 - 2008 tdng
trudng chdm. Trong ngédn han, kha ndng ndng cdng suét cla
PPC la khong nhiéu vi vay doanh thu sé tdng chl yéu nhg gia
ban cho EVN dugc diéu chinh tang. Hgp dong ban dién cho EVN
s€ dugc dam phan lai vao nam 2010, tuy nhién gia ban dién cd

thé dudc thay d8i ngay trong ndm nay”.

Ty suat Igi nhuan
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CO CAU TAI SAN

v

KHA NANG THANH TOAN

NOQ/VCSH

Lgi nhudn sau thué cla PPC bién déng manh, ndm 2007 cong ty tién hanh xac dinh lai gid tri khoan vay bang déng Yén va ghi
nhan khoan 16 232 ty dong khién Igi nhuan sau thué gidm 15,8% so véi ndm 2006. Trong ndm 2008, méc du Igi nhuan kinh doanh
chinh dugc cai thién, viéc ddng yén ting 30%° khién PPC d& phai ghi nhan mdt khoan 16 ty gid han 1.543 ty dong. Tuy nhién,
khoan 18 ty gia chura thuc hién ndy chua anh hudng t6i dong tién cudi 2008 cta PPC.

Trong bdi canh kinh t& Viét Nam, ching t6i cho rdng VND s& mat gia so vgi USD nhung vé mic d phu thudc vao su diéu tiét cla
chinh phu va it hon sy mét gia ctia dong Yén so vdi USD. Xu hudng phuc hoi ctia déng USD so véi JPY phu thudc vao su am dan cua
nén kinh té thé gidi, trong trudng hgp nén kinh t€ ti€p tuc chim sau trong khing hodng ciing khong loai trtr khd ndng dong yén lai
ti€p tuc Ién gia. Vi vay, cac nha dau tu khi cé y dinh dau tu PPC nén theo ddi sat su bién dong cla ty gia.

Tai san dai han hiru hinh chiém ty trong cao trong cd cau tai Co c&u Tai san

san clia PPC, Pha Lai dang &p dung chinh sach khau hao nhanh ‘§' 12000
trong d6 nha mdy Pha Lai 1 sé hét khdu hao vao nam 2010 con ;;.10000
nha may Pha Lai 2 s& hét khau hao vao nm 2015. 8000
6000
Ca cdu tai san cda PPC cho thay su thu hep cta Tai san thanh 4000 .
khoan nhanh (ndm 2005 va 2006 chi yéu la khau hao va 2000 - - EE—
doanh thu ban dién phai thu tir EVN) va sy mé rong cua khoan 0
tién va tuong duong tién do dong tién nhan rdi hang ndm 2005 2006 2007 2008
ctia PPC 1a rat 13n. Tién & Tuang duong tién M TSNH thanh khoan nhanh
M TSNH khac W TSCD v6 hinh

TSDH hitu hinh

Kha nang thanh toan nhanh clia PPC dugc cai thién khi nam
Kha nang thanh toan

2 6000 2006 PPC thuc hién chuyén khoan phai tra ndi bd cé gid tri hon
'E 4000 7.014 ty thanh vay ng dai han.
[= . N .
2000 Nam 2007, PPC da thuc hién thu khau hao va doanh thu ban
* " dién tir EVN vdi t3ng gid tri 1én tdi 2.000 ty ddng. Didu nay lam
-2000 2005 2006 2007 2008 .. " o L M .
4000 phai thu ngan han nam 2007 giam manh. Nam 2008 kha nang
€000 thanh toan nhanh cta PPC ti€p tuc téng khi dong tién cua PPC
8000 ti€p tuc bd sung cho khoan tién & tugng duong tién.
Tién & Tuang duaong tién Phai thu ngdn han
B Vay ng ngdn han Phai tra ngdn han

—— TS thanh khoan nhanh rong

N8m 2007, NG/VSCH cta PPC da gidm dang k& khi PPC tra 3.0 Ng/ VCSH
trude hon 1.000 ty d6ng cho EVN khoan vay ngoai té bang déng .
Yén. '

2.0
Xu huéng nay cd thé tiép tuc néu khdng c6 sy’ 1én gid manh mé | ¢
ctia dong Yén, khoan vay ng clia PPC hién tai la han 36,2 ty Yén 1.0
chtra dung nhiéu rdi ro vé ty gia. 0.5

0.0

2005 2006 2007 2008
—O— Ng/ VCSH

\ € Ty gia JPY/VND n&m 2008 ting tr 142,34 1én 184,96(Ngan hang nha nudc)
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BANG TONG HQP CAC CHI TIEU TAI CHINH’

Chi tiéu bon vi 2005 2006 2007 2008
Tang trudng Doanh thu thuan % - 147,2 55 2,0
Téng trudng Tdng tai san % - -2,7 -8,7 11,6
EBIT/ Doanh thu thuan % - 31,6 27,7 26,3
EBITDA/ Doanh thu thuan % - 56,5 53,0 50,5
ROCE % - 11,1 11,8 10,4
ROE % - 28,9 21,9 -5,7
ROA % - 9,1 8,1 -2,0
Lgi nhudn gbp/ Doanh thu thuan % - 34,9 29,3 27,9
Lgi nhuan trugc thué/ Doanh thu thuan % - 26,8 20,4 -12,1
Lgi nhuan sau thué/ Doanh thu thuan % - 27,2 21,7 -5,4
Kha ndng thanh toan ngan han Lan - 11,6 3,3 4,0
Kha ndng thanh toan nhanh Lan - 10,4 2,6 3,4
Kha ndng thanh toan bang tién mét Lan - 1,7 0,4 0,5
Ng phai tra/ Téng ngudn vén Lan - 0,7 0,6 0,7
Ng phai trd/ V6n chu sd hitu Lan - 1,9 1,5 2,1
Vong quay Hang ton kho theo Doanh thu thuan Vong - 9,9 9,3 7,6
Vong quay Hang ton kho theo Gia vén hang ban Vong - 6,5 6,5 55
Vong quay Phai thu khach hang Vong - 2,7 2,5 5,6
Vong quay Phai trd ngusi ban Vong - 25,8 41,7 32,6
Vong quay Téng tai san vong - 0,3 0,4 0,4
Vong quay Von chu s hitu Vong - 1,1 1,0 1,1

KET QUA HOAT PONG KINH DOANH THEO QUY®
bon vi: triéu VND

Chi tiéu Q1/2008 Q2/2008 Q3/2008 Q4/2008
Doanh thu thuan vé ban hang va dich vu 1,073,731 1,059,078 870,867 878,239
Gia von hang ban 728,914 729,913 669,359 670,308
Lgi nhuan gop vé ban hang va dich vu 344,818 329,166 201,508 207,931
Doanh thu hoat dong tai chinh 10,915 78,711 88,064 113,769
Chi phi tai chinh 57,641 106,155 48,886 1,582,738
Chi phi ban hang - - - -
Chi phi quan ly doanh nghiép 11,734 17,343 19,645 12,997
Lgi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh 286,358 284,379 221,041 (1,274,035)
Lgi nhuan khac 380 278 9204 11,253
Loi nhuén trudc thué 286,738 284,657 221,946 (1,262,782)
Lgi nhuén trudc thué/ Doanh thu thuén (%) 26,7% 26,9% 25,5% -
Lgi nhuén sau thué 286,738 284,657 221,946 (1,001,069)
Lgi nhuédn sau thué/ Doanh thu thuén (%) 26,7% 26,9% 25,5% -

7 S8 liéu theo BCTC kiém toan cac ném cla PPC( trir 2008)
8 Cac BCTC theo quy khong dugc kiém toan, s6 liéu cé thé khdng phi hgp véi BCTC kiém toan cudi ky




BAN TIN CHUNG KHOAN TUAN

Bdn tin ndy dugc téng hop va thuc hién dya trén cac sé liéu tuong déi xdc thue,
tuy nhién ching t6i khéng dédm bdo rdng théng tin va d liéu ndy hoan todn
ddy du hodc chinh xdc. BAn tin ndy chi nhdm muc dich tham khdo, Céng ty cé
phdn chiing khodn Kim Long sé khéng chiu trach nhiém trudc nhdng quyét dinh
ddu tu cda quy khdch hang khi s& dung cdc théng tin trong bdn tin dé kinh
doanh ching khoan.

Tru s& chinh: 22 Thénh Cong. Q.Ba Binh, HG NI * Tel: 04. 772 6868 * Fax: 04. 772 6136
Chi nhénh TPHCM: Tang 4 Tdéa nha H3, 384 Hoang Diéu, @4, TPHCM * Tel: 08. 826 8696 * Fax: 08 .826 8386
HKIMLONG Website: www.kls.vn
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