THI TRUGNG CHUNG KHOAN
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VIET NAM

Trung thuc & Can trong

GIOT THIEU

TU vi thé€ 1a mét thi trudng hadp dan vdi
mUc tang trudng cao, ty I€ sinh I0i I6n vao
cudéi nam 2006, dau 2007; thi truong
chiing khoan Viét Nam da giam manh trong
6 thang dau nam 2008 vdi mic sut giam
Ién tGi 60 — 70% gia tri so véi moc dinh cla
thi truGng dugc thiét l1ap vao thang 3/2007.
Blrc tranh @m dam cua thi truGng chiing
khoan nira dau 2008 xuat phat tur nguyén
nhan nao? Do tinh hinh kinh t€ vi mo 6
thdng dau ndm cé nhiéu chuyén bién
khong thuan Igi, hé qua clia mot giai doan
phat trién qua noéng trudc dd, hay do tdm
ly bi quan qua muc clia cac nha dau tu?

P& gilp cac nha dau tu c6 thé gidi dap nhiing
cau hoi trén, Ban tong két nay dugc viét ra
nham cung cap cho nha dau tu mdt goc nhin da
dién vé Thi trudng chirng khoan Viét Nam trong
6 thang dau nam 2008. Qua nhitng thong ké vé
mét s6 hoc cling nhu thdng qua cac biéu do, do
thi lién quan, cac nha dau tu cé thé hinh dung
mdt cich cd ban va téng quéat nhdt vé& nhiing
dién bién clia Thi trudng chifng khoan Viét Nam
trong thdi gian qua. TUr d6, cac nha dau tu sé cd
dudgc nhitng tdng két vé trai nghiém dau tu trén
thi truGng chiing khoan cho riéng minh.

HAMLONG

Vdi tinh chadt 1a mot kénh thong tin
tham khdo, Ban tdng k&t nay dudc
tdng hop va thuc hién dua trén cac
s0 liéu tuong doi xac thuc. Tuy
nhién, ching t6i khong cé ham y dua
ra bat ky mét khuyén nghi dau tu
nao. Do dd, ching tdéi khong chiu
trach nhiém trudc nhitng quyét dinh
dau tu cla nha dau tu khi sir dung
céc théng tin trong Ban tng két nay.
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Trung thuc & Can trong

TONG QUAN NEN KINH TE 6 THANG PAU NAM

~/

Kinh té thé g|6| Trong 06 thang dau ndm 2008 nhitng d&u hiéu vé su’ suy gidm kinh
té toan cau da phu bdéng den Ién hau hét cac TTCK trén thé gidi.
Dién bién kho ludng cta tinh hinh lam phét & cac qudc gia cling nhu
lo 1dng vé anh hudng x4u cia khing hoang tin dung da khién TTCK
toan cau dién bién phic tap v8i nhiéu phién giam diém lién tiép.
Theo thdng ké ctia Bloomberg, TTCK tai hon 50 qudc gia, bao goém
mét s6 TTCK chi chdt nhu Trung Qudc, Hong Kong, An D9, da roi
vao tinh trang suy thodi (giam hon 30% gia tri so vdi thdi ky dinh
cao). Xu hudng dau tu 6 hau hét cac TTCK trén thé gidi cha yéu tap
trung vao nhitng nganh c6 muc tdng trudng 6n dinh, it chiu sic ép
bai tinh hinh lam phat va cac khoan vay tai chinh nhu: dau khi, cong
nghé, ban I, san xuét cdng nghiép... Trong khi d6 cb phiéu cta cac
nganh ngan hang, tai chinh hay bat dong san déu dudc tai cd cau
trong danh muc dau tu' cla cac t8 chic tai chinh trong ndm 2008.

Nén kinh t&€ My 06 thang dau ndm 2008 van tiép tuc da suy giam véi
nhifng hau qua cla cudc khing hoang cho vay thé chdp trén thi
trudng bat ddng san tir thang 06/2007 ma dinh diém I3 viéc sup dd
clia Bear Sterns, mét trong nhiing t& chifc tai chinh I&n nhét nudc
M§. Khong thé phl nhan nhitng ddng thai tich cuc cia Chinh pha My,
cu thé 13 Cuc du trir lién bang M§ véi nhitng nd luc nhdm gilp nén
kinh té€ My vugt qua khung hoang nhu ti€p tuc ti€n hanh dau gia cac
khoan vay ngdn han hd trg hé thdng tai chinh hay duy tri I&i suat co
Ty gia USD so vdi mt s& ngoai t& manh trén thé gidi ban & muic 2% bat chap viéc Idng tin cla ngudi tiéu dung sut giam
va cac van dé vé thi trudng nha dat van tiép dién. Bén canh dé tinh
e USD-GBF ——=USD-CNY hinh lam phét dién ra hét siic phic tap véi nhitng dién bién kho

105 ludng va tham hut trong can can thuong mai ciia My véi cac nudc
100 khac van cho thdy nhiing d&u hiéu bat &n tiém tang cta nén kinh t&
95 I6n nhat thé gidi nay. Chi s6 long tin cla ngudi tiéu dung My giam
90 xuéng muic thap nhat trong vong 26 nam qua (chi s6 nay chi dat

85 62,6% vao thang 3/08).

a0

75 : : : : : Sau 06 ndm mat gid lién ti€p so vai cac ngoai té manh khac, vai tro
@égo \ @% \’L@% \"y% \,\/@% \%@% @@% cla cTic“?ng EJ-SD\véi’ tu cach d“éng tui‘én s6 mot ti‘lé' gidi dan{giénj dél:.
> Qv > o N L N So vdi thai ky dinh cao vao nam 2002, dong USD hién da mat
NN NN khoang 1/4 sic mua so véi dong tién clia cac ddi tac thuong mai
Ngudn: finance.yahoo.com chinh clia nuéc My. Sy trugt gia cia dong USD khong chi khién lam
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Gia vang thé gigi 06 thang dau nam 2008
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Dién bién gia dau thé gidi 06 thang dau nim 2008
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Nguodn: WTI Cushing Crude oil spot price, theo Bloomberg

Trung thuc & Can trong

phat cla My tdng manh ma con la mét trong nhitng nguyén nhéan
dan dén su leo thang cta gid dau & kh3p nai trén thé gidi. Su’ giam
gid cia dong USD ciing kéo theo sy tham hut can can vang lai cla
My kém theo su gia tédng cac khoan ng cla chinh phi My déi véi cac
nha dau tu nudc ngoai. Tuy vay sy mat gia cla dong USD cling lam
cho hang héa My trd nén ré hon & cac thj trudng xuét khdu - mét
trong nhitng diém sang hiém hoi cta biic tranh kinh t& My trong 06
thang dau nam 2008.

Thi trudng vang trong 06 thang d&u ndm 2008 dién bién tuong doi
bt thudng, gid vang dudc day Ién dinh cao & mic 1011.25 USD/oz
vao ngay 17/03/2008 va xudng thap nhat ¢ mic 853 USD/oz vao
ngay 01/05/2008. Do nhiing b4t 6n vé tinh hinh kinh t& toan cau, su
suy yéu cta dong USD so véi cac ngoai té khac va su suy giam cla
cac thi trudng chiing khodn trén thé& gidi nén nhu cau chuyén sang

dau tu vao vang ngay cang trd thanh mot xu thé tat yéu.

Trong 06 thang dau n3m 2008 dién biéh cla gid dau trén thé& gidi
van hét siic cdng thang. Hién gid dau ngay 08/07/2008 dang & mirc
136 USD/thung. Dién bién phiic tap clia gid dau trén thé gidi xuat
phat tir su’ cdng thdng trong méi quan hé gitta My va Iran, su’ sut
gidam cta déng USD, su phét trién manh mé dan dén méat can bang
trong cung cau néng lugng clia nhitng nén kinh t& méi néi nhu Trung
Quéc, An D9, Braxil va nguyén nhan dau cd trén thi trudng ndng
lugng thé gidi. Theo tuyén b8 mdi day ngay 02/07/2008 cua Téng
thu ky T6 chlic cac nudc xudt khiu dau (OPEC) Abdallah El-Badri,
70% hgp dong dau tho trén thi truGng New York déu do gidi dau co
ndm gilt. Bén canh dé nhitng mau thuan trong viéc nang cao san
lugng cung cap gilta OPEC va IEA, t8 chifc dai dién cho cac nudc tiéu
thu du gidu co, van chua c6 hdi két. Trong khi thé& gidi van chua tim
ra cau tra Ioi cho bai toan gia dau, mdi day cac chuyén gia lai dua
nhitng du doan mdi lién quan tdi gia “vang den”. Theo hang nghién
ctu Global Insight (My), gid dau sé Ién khoang 160 USD/thling vao
thang 12/2008 trudc khi giam xudng con 130 USD/thung vao cudi
ndam 2009 va 105 USD/thung vao nam 2010. Nha lanh dao tap doan
khi dot I6n nhat nudc Nga Gazprom Alexei Milles du doan gia dau sé
s6m dat murc 250 USD/thung trong thai gian tdi.
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Trung thuc & Can trong

Kinh té’ Viét Nam 4+ ToOc do tang trudng GDP

Theo sO liéu thong ké, GDP 6 thang dau nam 2008 udc tinh tang
6,5% so vdi ciing ky nam trudc, trong doé khu vuc dich vu dat téc do
tang trudng cao nhat 7,6%, khu vuc cong nghiép va xay dung tang
7%, khu vuc ndng - Iam nghiép tang 3,04%. Md{c tang nay thap hon
cling ky mdt s ndm gan day. Nhu vdy, dé dat dugc muc tiéu téng
trudng kinh t€ da dudc Qudc héi chdp nhan diéu chinh 1a 7%, mic
tang trudng ma Viét Nam can dat dugc trong 6 thang con lai phai &

muc 7,4 - 7,5%.
Toc do tang chi s gia tiéu dung 06 thang dau nam 2008 + Lam phat ti€p tuc xu hudng gia tang du da tang da cham lai
Ti€p theo da tang lam phat & muc hai con s6 tir cu6i nam 2007, chi

s gia tiéu dung (CPI) tiép tuc tdng cao. So vdi thdi diém cudi ndm

Yo % Tée dj ting chi 6 gi tiéu diing 2007, CPI 6 thang dau ndm da ting 18,44% (thang 5 ting 15,96%).
150 TG6c do tang theo nam da I1én t&i mic 26,8%.
.-a

140 - =

Tuy nhién, da tdng cla lam phat da co ddu hiéu cham lai. Xét vé tGc
130 1 do tang gia theo thang, CPI thang 6 tang 2,14% (thang 5 tang
. 3,91%), day la mic ting thap nhat ké tir dau ndm dén nay. Dién

bién nay cho thdy cac bién phap kiém ché lam phat cla Chinh phu
110 4 budc dau d phat huy tac dung.
100 ; ; ; ; ‘ |

Thing]  Thing?  Thing3 Thing4  Thing5  Thing6 Nguyen nhan gia tang lam phat:

¢—CPL % Hingdn& dichanuong -4 -~Nhi o & VLXD = Pau tu kém hiéu qua, 1am gidm st canh tranh cta san pham va

cla ca nén kinh té. V&i mic thu hat von chiém 41% GDP, hé s6

Ngudn: Téng cuc Thong ké ICOR cua Viét Nam nam 2007 x3p xi bang 5. Hé s6 nay cao han rat
nhiéu so vdi Trung Quéc cach day 10 ndm (ICOR Trung Qudc giai
doan 1991-1993 Ia 4,1). Theo danh gid cta cac chuyén gia ngan
hang, chi s6 ICOR cao chiém tGi 30% nguyén nhan gay ra lam phat
tai Viét Nam trong thai gian vira qua.

* Do gia luagng thuc tang cao. Trong 6 thang dau nam, nhom hang
an va dich an udng ghi nhan téc do tang gia manh nhat 45,55%,
trong d6, luong thuc tdng 74%, thuc pham ting 37%. Pay dugc
coi la nhan t6 chinh lam gia tang suc ép lam phat vi cdc mat hang
&n ubng chiém tdi 42,8% trong rd hang héa tinh chi s§ CPI.

= Anh hudng cla viéc gia ca thé gisi téng khién chi phi dau vao noi

chung téng cao.
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Trung thuc & Can trong

) . 4+ Tham hut can can thueng mai va tai khoan vang lai
Xuat nhap khau 6 thang nim 2008

Kim ngach xuét khdu hang hoéa thang 6 udc tinh khoang 5,5 ty USD,

8 gidm 4,4% so v4i thang 5. Tong kim ngach xuét khdu 6 thang dau

61 nam dat 29,7 ty USD, tang 31,8% so véi cung ky nam trudc. Gia tri

] xuét khu tdng mdt phan do khéi lugng xuét khdu tdng, mat khac do
2 T3 T4 TS

(ty USD)

gid xut khdu ciia mdt s6 mat hang chl luc tdng manh. Dién hinh 13

| ‘o gid dau thd xuét khiu tdng 69,5%, gid gao ting 88%, giad than da
T T6 (udc

tinh) tang 68,4%, gia ca phé tang 40,4% trong 6 thang dau nam

Xudt khdu B Nhdp khiu Thim hyt Téng kim ngach nhap khdu 6 thang dau ndm Ién tdi 44,5 ty USD,

Ngudn: Téng cuc théng ké tdng 60,3% so vdi cling ky ndm trudc. Gid tri hang héa nhap khdu
tang manh ngoai yéu té tdng khdi lugng con co yéu t6 tang gia.
Trong 6 thang dau ndm, gid xang dau nhap khau ting tsi 61,8%, gia

. . i sat thép tang 29,8%, gia gidy tdng 11,8%. Day la nhitng mét hang
MOt s6 mat hang XNK chinh . i . . . , A .
Gidtri Ty trong chiém ty trong I6n trong tong khéi lugng hang hda nhap khau. Tuy

Xuat khau

(triéu USD) (%) nhién, da nhap khiu cd xu huéng gidm dan. Kim ngach nhap khiu
Dau thd 5.600 18,9% hang héa thang 6 udc tinh khoang 6,8 ty USD, giam 11,3% so Vi
Dét may 4.077  13,7% . )
Gidy dép 2274 7,7% thang trudc
Thay san 1.890 6,4%
Gao 1.510 5,1% Nhu vay, thdm hut can can thuong mai 06 thang dau nam 2008 da
Nhap khau . Gia tri Ty trong lén t6i 14,8 ty USD, tucong duang 49,8% kim ngach xudt kh3u, tdng
(tricu USD) (%) 184,6% so vdi cling ky ndm trudc va cao han mic nhap siéu cla ca
May mdc, thiét bi, dung cu 6.961 15,7% ! :
Xsng dau 5923 13,3% nam 2007.
Sat thép 4597 10,3%
Vai 2.298 5,2% Nhap siéu gia tang la nguyén nhan chinh gay tham hut tai khoan
bién tlr, may tinh, linh kién 1.799 4,0%

vang lai. Theo udc tinh ctia Ngan hang nha nudc, tham hut tai khoan
Ngudn: T6 héng ké - . , . ,

guon: Tong cucthong k& <, 1ai trong quy 1/2008 & mirc 5,3 ty USD.
Tai khoan vang lai

2003 2004 2005 2006 2007 Q1/2008E

Tham hut can cin thwong mai

6T/2008 14,80
0 - 0%
2007
2,000 + + 2%
— 2006
S 4000 + 4%
S 2005
S € 1 go
g 6.000 6% 2004
-8.000 + T-8% 2003 .
(19 USD)
_ € 4 100
10.000 10% 0,00 500 10,00 15,00
I Taikhoan vang lai % GDP

B Thamhut thuong mai

Nguén: Ngan hang nha nudc “ L - PN
Nguodn: Bao bau tu, Téng cuc thong ké

Tong k&t TTICK 6 théng dduném2008 ___ 8

HAMLONG
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+ Can can thanh toan

Nhiéu t8 chlfc nudc ngoai quan ngai tinh trang nhap siéu va tham
hut tai khoan vang lai ngay cang nghiém trong, sé gay sic ép khuing
hoang can can thanh toan. BGi véi Viét Nam, dong von tir bén ngoai
dé vao Viét Nam téng & mdc ky luc, dic biét 1a dong vén FDI dai
han, gop phan bl ddp tham hut tai khoan vang lai, duy tri can can
thanh toan lanh manh. Tuy nhién, bai hoc tir cudc khing hoang tai
chinh Dong Nam A 1997 cho thdy Viét Nam can phai than trong vdi
tinh trang phu thudc vao dong von tir bén ngoai, dac biét la dong

v6n ngan han.

Tai khoén vén C4n can thanh toan
20.000 T 30% Tai khoén vén
1 259 20.000 0%
15.000 ) 1 550,
a + 20% 15.000 +
3 a + 20%
2 10.000 + 15% 2
< 10.000 + + 15%
S T 10% £
5.000 < -+ 10%
1 505 5.000 +
- 0%

2003 2004 2005 2006 2007 QI/2008E 2003 2004 2005 2006 2007 QI1/2008E
B Tai khodn vén % GDP mmmm Tai khodn vén % GDP
Ngudn: Ngan hang nha nudc Ngudn: Ngan hang nha nudc

Chinh sach kiém ché lam phat cua Chinh pha 4 Chinh sach tién té

Trong 6 thang dau nam 2008, NHNN chu trugng thuc hién chinh
sdch tién té that chdt nhdm kidm ché tdc do tdng trudng tin dung
“nong” clia nén kinh t&€, giam bdt sirc ép lam phat: (i) tang ty 1€ du
trr bat budc tir 10% lén 11% ddi vai tién gli VND dudi 12 thang; (ii)
phat hanh 20,3 nghin ty dong tin phi€u bat budc d6i vsi 41 ngén
hang thuong mai dé€ hat bét tién tir luu thdng; (iii) kiém sodt ting
trudng tin dung clia cac ngan hang thugng mai trong ném 2008 &
murc 30%, téng cudng kiém soat ndng cao chat lugng tin dung theo

tiéu chuan quéc té.

bang chl y nhat 1a diéu chinh mdi trong chinh sach diéu hanh
187 suat theo do, tran lai suat huy dong dugc dd bo, 1ai suat cg ban
dudc tra vé dung vai tro la cong cu diéu tiét Iai suat trén thi trudng,
thay cho cac quyét dinh mang tinh ménh Iénh hanh chinh. Lai suat

Tong k&t TTICK 6 théngdduném2008 ____ O
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Trung thuc & Can trong

G ban cling dugc diéu chinh tang 2 [an phu hgp vai tinh hinh thyc té
(lan 1 tir 8,75% lén 12%/nam; lan 2 tir 12% lén 14%/nam). Day la
€0 sG dé céc tb chic tin dung &n dinh 13i suét kinh doanh ctia minh,
dam bao khong vugt qua 150% lai sudt cd ban.

4+ Chinh sach tai khoa

Cac chinh séch tai khoa chat ché ciing dugc trién khai nham kiém
ché& lam phét, trong d6 ndi dung cat gidgm chi tiéu céng 1a mot
trong nhitng bién phap quan trong. Chinh pha chi dao cat gidm 10%
chi thudng xuyén trong du toan ngén sach nha nudc va khoang 25%
ké hoach von dau tu tir ngudn von trai phi€u Chinh phi nam 2008;
khdng diéu chinh téng t6ng miic vén dau tu cta ngan sach nha nudc

ndm 2008 da giao, ra soat va sdp x&p lai k& hoach dau tu xay dung

Ty gia USD/VND 6 thang diu nim 2008 cd ban.
17.000 1
+ Chinh sach ty gia
16.500 — , o~ " . ~ ~ e
Ty gia USD/VND trong 6 thang dau nam 2008 ghi nhan nhitrng bién
16.000 4 dong khéng 6n dinh. Ty gid gidm nhe trong 3 thang dau ndm, bat
dau xu hudng tang nhe trén 1% trong thang 4, 5 va dac biét bi€n
15.500 + ddng tdng manh trong thang 6, tdng 4,69% so vdi thang trudc. Néu
15,000 so vdi cung ky nam trudc ty gia tang 4,89%, so vdi thang 12/2007
5. T T T T T T T T T T T T T ~
® % % © ® w © © ® © w ow w© tang 5,02%. Dién bién déng USD tang gia manh so vdi VND chu yéu
TS sacfisIEgL ez do nhu cau vé ngoai té clia cic doanh nghiép nhap khau trong diéu
— o — o — o™ (o] (o] —

kién nhap siéu lién tuc tdng. Bén canh dd, mot bd phan dan cu co xu
Ty gia USD/VND trong 6 thang dau nim 2008 htrdng chuyén sang tich trlr USD gay thém ap luc |én cau ngoai t€,
Ngun: Bloomberg dan dén nhirng bi€én dong bat thudng trén thj trudng ty do.

Trudc dién bién bat 6n trén thi trudng ngoai t&, NHNN d& thuc hién
chinh séch ty gia linh hoat c6 kiém soat nhdm phan anh sat hon
tinh hinh cung — cau ngoai t&, kiém soat nhitng b&t 6n trén thi
truding ngoai t&. Cu thé 1a, gan day nhét, trong thang 6, NHNN diéu
chinh ty gid binh quan USD/VND lién ngan hang tang thém 2% (tur
muc 16.139 USD/VND Ién 16.461 USD/VND). Ciing trong 6 thang dau
nam 2008, NHNN diéu chinh nang bién do ty gia 2 lan, lan 1 tr
0,75% lén 1% vao ngay 10/3, va [an 2 tir 1% lén 2% vao cudi thang
6. V@i chinh sach ty gia linh hoat clng vdi cac bién phap quan ly chat
ché hoat dong mua ban ngoai t&, dién bién trén thi trudng ngoai té
chinh thirc va tu do tirng budc di vao 8n dinh.
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Trung thuc & Can trong

TTCK 6 THANG DAU NAM — SU KIEN & CON SO

TTCK 6 théng d,au nim Trong F)6imcénh éT d-zim cla tinh,hin-hﬁkinlzl té":/i m-6, nifm tin Sﬂa
cac nha dau tu vé trién vong phat trién cua nén kinh té suy giam

SLf klén va con sO mdt cach nghiém trong. Tam ly tich trt vang va USD tr& nén phd
bién. Cac nha dau tu trd nén nghi ngs doi vdi tinh an toan cta hé
thong ngan hang va tinh hiéu qua cta cac kénh dau tu khac nhu
chirng khoan, bat dong san.... Lam phat dang ngay mét gia tdng
trong khi tdt cd cac thanh phan kinh t€, tr ngdn hang, doanh
nghié€p cho tGi cac nha dau tu cd nhan déu roi vao tinh trang thiéu

tién mat.
VNINDEX 6 thang dau nidm 2008 Trudc tinh hinh d6, cac nhan dinh kha bi quan cla nhiéu t& chic
uy tin trén thé gidi va cac chuyén gia kinh t€ I6n da lién ti€p dugc
30.000.000 - 1000 dua ra vao cudi thang 5 dau thang 6 ndm 2008. Bung vao thai
o M :23 diém nNhi”éu chuyén gia cho réing thdm hut thuong mai qué cao sé&
200 s6m dan dén tinh trang thi€u hut du trlf ngoai t€ cla Chinh Phu
o ‘ | | - 600 Viét Nam; Fitch Ratings ha dinh muic tin nhiém ctia Viét Nam tir “6n
15000.000 Wﬁ’\ 200 dinh” xudng “tiéu cuc” thi Morgan Stanley da giang thém “mot don
10000000 | 1;‘ M it | /f :zz manh” khi nhan dinh tinh trang khing hoang tién t& c6 thé xay ra
<00 Ll M ‘ ‘M l“ “‘ m Ll | | } ‘ o & Viét Nam. Nhitng nhan dinh ndy déu xu&t phat tir cic to chirc co

toan mang tinh tdm Iy nay c6 thé coi la rét I6n bdi vi viéc nhan dinh
2/1/08  2/2/08 2/3/08  2/4/08 2/5/08  2/6/08  2/7/08

lam phat ndm nay cao s& khién lam phat cang céng thang hon; va
mmm Volume ——Close ~ . ) . " . ~ o~ i~ - .
sy thiéu lac quan tin tudng vao nén kinh té€ sé khién cho nén kinh
t& bat &n hon. Tam ly clia gidi dau tu vi th&€ da trd nén x8u hon
bao gi& hét. Lan séng ban thdo cd phiéu van tiép tuc dién ra, lam
HASTC - INDEX cho TTCK Viét Nam tréd thanh mot trong nhirng thi truGng c6 murc

dd sut gidm nhidu nhat trén thé& gisi. VNIndex gidm tir 921,07 diém

20.000.000 r 350 (02/01/2008) xudhg con 399,40 diém (30/06/2008), mat 521,67

12228222 - 300 diém tuadng duong giam 56,64%. VNIndex xudng sau nhat 6 mdc

14.000.000 L 250 366,02 diém (20/06/2008).

12.000.000 -

10.000.000 Véi chu trucng “khéng hy sinh thj trudng ching khoan”, Chinh phi

8.000.000 - 150 d3 chi dao cdc co quan chiic ndng trong viéc thuc hién cac gidi

6.000.000 \\““"J: 100 phap nham binh 6n thi trudng. Hang loat cac bién phap da dugc

4.000.000 L L 5o Chinh phu dua ra d€ ngdn da sut gidm cla VNIndex va Hastc-

2'000'002 m HH . Index. Dang chl y trong s& nhiing giai phap dd la viéc Chinh phu
2/1/08  2/2/08 2/3/08 2/4/08 2/5/08 2/6/08 2/7/08 chi dao SCIC mua vao c8 phiéu, kéu goi cac cong ty niém yét mua

vao c¢6 phiéu, k&u goi NHTM ngling giai chap... va thuc hién viéc

m Volume ——Close

diéu chinh bién do dao dong gia ap dung trén TTCK.
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CAC SU KIEN N6I BAT 4+ SCIC mua vao c6 phiéu

Day la giai phap thir 13 trong gdi 19 giai phap cta Chinh phd va B
Tai chinh nhdm hd trg thi trudng chitng khoan, tién té cling nhu
kiém ché lam phat dugc dua ra vao ngay 04/03/2008. Theo dé
Téng cbng ty Dau tu va Kinh doanh v6n Nha nudc (SCIC) s& mua
mdt s6 cd phiéu cd tinh thanh khoan cao dé& chin da sut giam cua
Vic chi dao SCIC mua véo c8 phiéls d5 cho théy thi trudng chiing khoén. Viéc Chinh phu thdng qua mdt Téng cdng
Uyt t3m "giéi " thi trubing cuia Chinh phi ty nha nudc ding ra bao mua c8 phiéu trén thi trudng nhdm han
ché da sut giam cda thi trudng khong hoan toan phu hgp véi sy
van ddng tu do cla thi trudng, tuy nhién vao thdi diém thi trudng
dang dién bién nhanh theo chiéu huéng xau, thi viéc dé dugc xem
la mot giai phap mang tinh cfu canh va dugc dong dao cac nha
dau tu ung hd va tin tudng. Diéu nay xuat phat tir mot s6 ly do

sau:

= Viéc tham gia ctia SCIC s& ho trg strc ciu dang yéu va hoan toan
bi 1an at trudc stic cung cda thi trudng.

= DAy |a mét tin hiéu cho thdy, gia clia cac cd phiéu trén thi trudng
da thap haon nhiéu so vdi gia tri thuc; va day dugc xem la mét
thdi diém giai ngan hgp ly cho cdc nha déu tu trén thij trudng.

Tiéu chi lua chon clia SCIC 1a ¢S phiéu cé kha nang tac dong tich

Tiéu chi lua chon c6 phiéu cua SCIC: c6 phiéu Ion, c6 cyc dén sy didu chinh cta thi trudng, dong thai dam bao hiéu qua
phiél co tinh thanh khoan cao, cd phiéu cda céng ty hoat déng clia Téng Cong ty. Diéu nay thé hién & viéc dap (ng
¢0 hoat dong kinh doanh tot dugc dong thai ca 3 tiéu chi sau:

= C8 phiéu 16n (thé hién & gia tri von hda thi trudng)
» C8 phiéu cd tinh thanh khoan cao (th& hién & khéi lugng giao
dich)

= C8 phiéu clia cdng ty c¢6 hoat déng kinh doanh t6t (thé hién
thong qua cac chi tiéu Igi nhuan)

Két qua: Véi viéc SCIC chinh thifc mua vao ¢8 phiéu tir phién giao
dich ngay 7/3/2008 trén ca 2 san giao dich, thi trudng da c6 nhirng
chuyén bién tich cuc, 1dng tin ctia nha dau tu d3 phuc hdi trd lai.
Tuy nhién, trén thuc t& trong qua trinh trién khai, giai phap nay da
gap phai nhitng han ché sau:

= Viéc khéng cdng khai rdng rai tdng khéi lugng tién SCIC cé thé

ding dé& mua c8 phiéu, ma cd phiéu s& mua, gid mua vao, thdi
gian du kién mua va ty trong phan b8 da khién cac nha dau tu' to
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6 thang déu ném 2008, UBCKNN da diéu chinh bién
dé dao dong gid 3 lén. Trong lich su’8 nam hoat
déng cua TTCKVN, trubc do mdi co 4 Idn UBCKNV
diéu chinh bién dé dao dong gia.

Lan 1: Giam bién dé dao dong gid tor + 5% xudng +
1% (HOSE) va giam tu + 10% xudng + 2% (HASTC)

VNINDEX 6 thang dau nam 2008
qua 3 [an diéu chinh bién do

1000
. \\\r\vf*\
- £\ 03/04 - ra QD diéu chinh bién d6 lin 2

\...40’\"\——\
100 25/03 - ra QB digu chinh bién d¢ lan 1

S

17/06 - 1a QP diéu chinh bién d6 lan 3

200

12008 2/2008  3/2008  4/2008 52008  6/2008

Trung thuc & Can trong

ra nghi ngd tdi su tham gia tich cuc cla SCIC vao thi trudng
cling nhu tinh hiéu qua cta dong thai nay. Do dd, sau nhitng ky
vong ban dau, tam ly cla nha dau tu nhanh chdng rgi vao mot
dgt khiing hoang mdi.

= Trong kha ndng clia minh, SCIC chi d0 strc tham gia hd trg trén
thi truGng chinh thirc.

= Viéc mua vao cla SCIC da tao ra mot tién 1€ khong tot trén
TTCK. Theo y kién cla nhiéu chuyén gia, hanh déng cta SCIC
dugc cho 1a "bop méo” cung cau trén thi trudng va di ngugc lai
tién trinh cd phan hda clia nha nudc.

Co hep bién d6 dao dong gia

Trudc da sut giam manh cda thi trudng, ngay 25/3/2008, UBCKNN

da quyét dinh dp dung bién dé giao dich mdi trén ca hai san.

Theo do, bién do mdi ap dung cho HOSE la + 1% (thay vi + 5%)

va tai HASTC la + 2% (thay vi + 10%). Viéc co hep bién dd dao

dodng gia dudc dua ra nhdm vao nhiing muc dich sau:

= Th{ nhat, viéc giam bién do giao dich trudc hét gitp cac nha dau
tu’ tran tinh lai trudc cac bién dong bat thudng cua thi trudng va
6 thdi gian d& danh gia lai cac yéu td thi trudng.

= Th& hai, bién phap nay da co tac dung giam bot hoat déng
giai chdp, tao diéu kién cho cac ngan hang thugng mai vé viéc
han ché giai chdp cac hgp dong thé chap, repo ching khoan
dong thoi giam bt nguy c¢d rdi ro cho ngén hang; dong thdi né
cling tao ra khoang thdi gian can thiét d& cac cs quan quan ly
trién khai céc giai phap ctia Chinh Pha.

= Va th( ba, viéc co hep bién do giao dich lam giam bdét hién tugng
nha dau tu “ludt séng” khi tham gia thi trudng. Thi truGng it bién
dong da han ché dudc hoat dong dau cd gia xudng (cling nhu
dau cd gia 1én), trdnh cho thi trudng tiép tuc dién bién theo chiéu
hudng xau han.

Vé ca ban, viéc co hep bién d Ia bién phap dua ra nhdm ngan da
giam gia cla VN-Index, nhung “liéu thuéc” nay lai giup VN-Index
tang kich tran lién ti€p trong 7 phién. Tuy nhién, ding nhu nhitng
lo ngai trudc do dugc dua ra, tinh thanh khoan cla thi truGng bi
anh hudng mot cach nghiém trong. Thong ké cho thdy, trung binh
giao dich trong tuan ap dung bién d0 * 1%, san HCM chi dat 1,8
triéu don vi/phién. Day la muc giao dich thap nhit k& tr dau ndm
2006 tGi thai diém do.
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4+ M@ rong bién do dao dong gia

T nhiing han ché cua viéc thu hep bién dé dao déng gia nodi trén,
ngay 03/04/2008, UBCKNN cong bd diéu chinh bién do giao dich
ting tur + 1% 1én + 2% & HOSE va tur' + 2% lén + 3% J
HASTC - chinh thirc ap dung tir ngay 07/04/2008. M(c tang thém
1% nay dudgc cho la bién phap “chdm ma chic”, nhdm thdm do

> 7 3 . \ e 3> . 5y X
LEn 2: M6 réng bién db dao déng gié, ting tir + 1% lén phan (ng cua thi trudng trong bdi canh thi trudng van chua thuc

+ 29 (HOSE) vé ting tir + 2% Ién + 3% (HASTC) sy tim dugc diém tya virng chac — thé hién qua cac tin hiéu tich

cyc tur yéu to kinh t€ vi mo.

Muc dich ting bién do:

= Tra lai tinh thanh khoan cho thi trudng, dong thdi mic chénh
léch 168n han trong bién d6 giao dich tao cg hdi cho cac nha dau
tu’ dat mic Igi nhuan cao hon, khién su' chénh léch gilta cung va
cau trén thi trudng trd nén can bang haon, tir d6 cai thién tinh
thanh khoan cho thi trugng.

= Tao cd hdi cho thi truGng phuc h6i nhanh hon khi ¢é tin hiéu tich
cuc tir cac yéu t8 kinh t&€ vi md. Can phai néi thém rang, day la
khoang thdi gian Chinh phu dang trién khai déng bd géi giai phap
giai cltu thi truGng theo cong van s6 1909. Theo dd, cung cla thi
trudng co kha ndng sé dugc han ché bdt trudc chu truong ngling
giai chadp cac hgp dong cam c6, repo chirng khoan ctia NHNN;

cOn ciu cla thi trudng dugc bs sung bdi hoat ddng mua lai 8

Tinh thanh khoan bi anh hudng phi€u quy cua cac doanh nghiép, viéc mua vao cia SCIC, ciing
nghiém trong 16 nguyén nhén chu yéu dn tdi quyét nhu cac nhém giai phap khac cia Chinh pha nhdm 6n dinh thi
dinh md réng bién dé cua UBCK trudng

Ngay sau khi ndi long bién do, thi truGng da co thém 1 phién tang
diém vdi sy’ ting nhe cla khdi lugng giao dich. Nhung tin hiéu ban
ra da trd nén r6 rét vao phién giao dich th(r 2, ngay 8/4/2008, khi
khdi lugng giao dich ting 1&n t8i mdc ky luc 25 triéu cd phiéu va
chirng chi quy. Lugng cung ti€p tuc lan at lugng cdu trong cac
phién giao dich ti€p theo. Thi truGng dao chiéu va budc vao mot
trong nhifng giai doan “t6i tam” nhat trong lich st thi trudng chiing
khoan Viét Nam

& M@ rong bién do dao dong gia [an thar 2:

Sau mdt thdi gian gidm diém manh, ngay 11/6/2008 - VNIndex

xudng miic 370,45 diém; Hastc-Index cham mdc 107,76 diém, mirc
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diém th&p nhét tir trudc téi nay. Tai thdi diém nay, phan I6n nha
dau tu déu ky vong vao kha nang ap dung bién do Iéch, cong thém
viéc gia tat ca cac loai chiing khoan trén 2 san da giam qua sau,
nén da bt dau manh tay mua vao dé€ dén dau cd héi.

Ngay 17/6/2008, UBCKNN ban hanh cong van diéu chinh bién
dd dao ddng gia cd phiéu, ching chi quy dau tu’ chirng khoan niém
yét tai HOSE tUr £ 2% Ién + 3%; trén HASTC tUr = 3% Ién + 4% -
chinh thirc ap dung tir ngay 19/06/2008. Muc dich cta lan tang
bién d6 [an nay van khong cé gi khéc so véi [an md bién d trudce -
la nhdm tang hon nifa tinh thanh khoan cho ca 2 san chiing khoan.

. ) o ) o Ngay sau khi cdng van dugc cong b6, nha dau tu té ra kha phan
Lan 3: Ngay 19/06, bién do giao dong gia san HOSE

duoc diéu chinh to £ 2% Ién £+ 3%, san HASTC diéu
chinh tor' + 3% Ién + 4%

chdn va ti€p tuc mua vao trong 2 phién giao dich ngay 17/6 va
18/6/2008. Tuy nhién, tam ly than trong cla cac nha dau tu trong
phién dau tién giao dich vai bién dd dao ddng gid mdi clia cd phiéu
va chiing chi quy trén ca 2 san HOSE va HASTC da khién thj truGng
giao dich khong may s6i dong. VN-Index va Hastc-Index déu giam

diém trong phién nay.
Mot s6 bién phap chinh sach khac cia UBCKNN

4 Khuyén khich cac Cong ty niém yét mua lai c6 phiéu quy

Ngdy 26/3/2008, UBCKNN da c6 van ban yéu cau SG Giao dich
chiring khoan TP.HCM va Trung tém Giao dich chirng khoan Ha Noi
tao diéu kién cho cac cdng ty niém yét cé thé mua lai cd phiéu dé
lam c8 phiéu qui. Muc dich ctia viéc mua lai ¢6 phiéu quy cta cac
doanh nghiép niém yét 13 dé hd trg thém siic cau cho thi trudng,
tlr d6 gép phan tao nén su binh 8n cho chinh c8 phiéu ctia doanh
nghiép ndi riéng va ca thi trudng noi chung.

Dap lai IGi kéu goi clia UBCKNN, nhiéu doanh nghiép lan Iugt cong
b8 vé k& hoach mua ¢6 phiéu quy nhu: VIC (d&ng ky mua 7,9 triéu
CP quy); SSI (dang ky mua 3 triéu CP); DPM (dang ky mua 1 triéu
CP), ANV (dang ky mua lai 1 triéu CP)... Tuy nhién, do thj trudng
lién tuc giam manh va chua c6 dau hiéu cho thdy dau hiéu hoi

- L 3 phuc cla thi trudng, nén cac doanh nghiép nay ciling té ra than
Nhiéu doanh nghiép co uy tin nhu' SSI, DPM, STB...

. . ; e N trong trong viéc mua vao trong khoang thai gian cam két. Tién do
1an luot dang ky mua vao co phiéu quy

thuc hién viéc mua lai ¢8 phiéu quy cla cdc cdng ty niém yét trén
san vi thé con cham, va dudc danh giad la “phan nhiéu mang tinh
chat tran an tam ly nha dau tu”.
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+ Kéu goi cac CTCK va NHTM ngirng giai chap cd phiéu

TTCK gidm manh, nhiéu m3 c8 phiéu gidm sau, mit hon 60% thi
gid so véi thdi dinh cao. D& ddm bao an toan cho hoat déng cla
minh, cac NHTM, ddc biét Ia cdc NHTM ¢ phan budc phai gidi chap

céc khoan cho vay cdm c8 c6 phiéu clia minh.

Con Iii gidi chdp trd thanh ndi &m anh cla tat ca cac nha dau tu -
tlr t6 chic t6i cd nhan. Day & nhan t8 tac ddng tiéu cuc 1én tam ly
cac nha dau tu' cd nhan va tiép tuc ddy ho IUn sdu vao con I6c ban
thdo, bét chip rdng trén thuc t&, cdc NHTM c6 dang thuc hién gidi
chdp that hay khong. Nhitng mad CP dugc ua chudng mot thoi nhu
SSI, STB, FPT... la nhitng ma bi “ban thao” nhiéu nhat thi truGng.

Chiéu ngay 26/3/2008, NHNN c6 van ban sd 2875/NHNN-VP gi
cac NHTM, Hiép hoi Ngan hang Viét Nam (VNBA) lién quan dén ké
hoach trién khai chi dao cia Thi tuéng Chinh phl vé 6n dinh thi
trudng chiing khoan. Theo dd, Thdng d6c NHNN chi dao cdc ngdn
hang thuong mai ngirng gidi chap cac hop dong cim cé
chirng khoan theo chi dao cta Tha tudng Chinh pht tai cong van
Con 1 "gidi chép” I3 ndi 4m anh I6n nhdt cla cac nhé s6 1909/VPCP-KTTH ngay 25/3/2008. Dbng thdi, NHNN ciing cam
dsu tu trén TTCKVN trong thoi gian qua két sé cho cac NHTM dugc vay lai suat tai chiét khau véi mic 9%
trong cac truGng hgp NHTM thiéu kha nang thanh toan tam thai.

Song trén thuc t€, phan I6n NHTMCP da khong thuc hién theo IGi
kéu goi ctia NHNN. Sau khi TTCK tang diém lién tuc, chl yéu la nhg
bién d6 giao dich dugc thu hep thi thi trudng lai lién tuc sut giam
khi bién do dugc ndi rong. Trong boi canh lam phat téang cao, mac
du NHNN da dd bé muc tran 1ai suat huy dong 12% nhung NHTM
van gép khé khan trong viéc huy dong tién gtri. Tinh trang thanh
khoan trong ngan han ctia cdc NHTM vi thé bi de doa kha nghiém
trong. Day la nhitng ly do khi€n cac NHTMCP phai ti€p tuc thuc
hién mot dgt giai chdp mdi, thé hién rd nét & nhitng Iénh ban cb
khdi lugng I16n dugc tung vao thi truGng trong cac phién giao dich
Thang 4, 5.

Tuy nhién, hoat dong gidi chap ctia cac NHTM la két qua tat yéu
khi thi trudng suy thoai, chir khdng phai 1a ngdi né clia cudc khing
hoang trén thi trudng. Khi hoat dong giai chdp cia cac NHTMCP
dién ra, vong tron ludn quan tao nén con I6c ban thao sé khd cd

thé& nglrng lai.
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CON SO THI TRUONG

o Su suy thodi cta thi trudng ching khoan da kéo gia c8 phiéu cta
222'843 ty dong cac m3 cb phiéu niém yét trén ca hai san HOSE va HASTC d6ng
loat giam manh. Gia tri vén hoa cua thi truong tinh tdi thoi
diém 30/06/2008 chi con 222.843 ty déng, tuong duong
35,61% GDP. So vdi thdi diém 30/12/2007, mic von hda thi
trudng cla ca 2 san ching khoan da giam xudng kha manh, mac
du s6 lugng cdc cong ty niém yét van tdng lén so véi cudi ndm
2007.

V 521,67 diém L3 mifc gism diém cia VN-Index tinh tai thoi diém
30/6/2008 so vdi thoi diém 02/01/2008. Phién giao dich dau
ndm VNIndex dugc thiét 1ap & mic 921,07 diém, dén thdi diém
ngay 30/6, VNIndex chi con 399,40 diém.

Con s8 tuong tu tai HASTC la Hastc-Index giam 209,67 diém,
tuong duong 65,05%. (Hastc Index — 30/6: 112,67 diém, 02/01:

322,34 diém).
366'02 diém La murc ddy cua VN-Index thiét I3p vao phién giao dich

ngay 20/06/2008. Néu so sanh vGi moc dinh cla thi trudng
chiing khoan dugc thiét 1ap vao ngay 12/03/2007 la 1.170,37 diém,
thi VNIndex d3 méat di 68,72% gid tri.

Hastc-Index cham méc diy 107,76 diém vao ngay
10/06/2008, giam 76,54% so vdi dinh 459,36 diém cua Hastc-
Index. Chi s§ Hastc — Index da c6 nguy cd tré v& mdc diém co ban

107,76 diém
dAu tién khi tién sat vé mdc 100 diém.

103 /281 C6 tdi 103 méa trong 287 ma CP niém yét co gid thi truong
nho hon gid tri s6 séch. Cum tUr “dudi gia tri that” dudc sir dung
thudng xuyén trong thdi gian thi truGng sut giam, nd minh chirng
cho viéc gid ¢ phiéu giao dich dang & dugi mic gia tri dugc tinh

toan dua trén tai san thuc t€ cla doanh nghiép.
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V 91 o,l 0 /0 La mdc giam Ion nhat cia mét ma cé phiéu tai thoi diém
¥ 30/6/2008 so vdi thoi diém 02/01/2008. Miic giam nay thudc
vé m3 NTL cla Cong ty xdy dung phat trién d6 thi T Liém. Ngoai
ra, trén HOSE, trong giai doan nay ¢ t&i 13 ma ¢ phiéu c6 mirc
gidm lén trén 80%. Ngudc lai khdng c6 ma c6 phiéu nao ting gia
trong giai doan nay.
Tai HASTC, ngoai S99 c6 su anh hudng cua viéc chia tach, ma
giam manh nhat la PVE vdi mirc giam 87,16%. C6 33 ma dat miic
giam trén 80%. Duy nhat 1 ma tang gia la DTC v8i mirc tang khiém
tén 600d/CP, tudng duang 1,46%.
HOSE bV: dong HASTC bV: dong
mack %2 = Ga o Chénhlech % mack 8@ 0 5@ . Chénhlgch %
TCT 339 63 276 -81,42 S99 349,3 35,1 -314,2  -89,95
BMC 332 57 -275 -82,83 RCL 319,2 43,7 -275,5  -86,31
NTL 288 25,9 -262,1 -91,01 BVS 209,9 31,8 -178,1 -84,85
S3S 252 46,2 -205,8 -81,67 SC) 204 42,3 -161,7 -79,26
FPT 219 50 -169 -77,17 SNG 182,9 27,2 -155,7 -85,13
SC5 180 27,2 -152,8 -84,89 MIC 220,5 65,1 -155,4 -70,48
SSI 168 32 -136 -80,95 SDA 170,5 23,5 -147 | -86,22
BMP 165 39,1 -125,9 -76,30 PAN 160 25,3 -134,7 -84,19
HRC 166 43,3 -122,7 -73,92 PVE 140,2 18 -122,2  -87,16
NAV 135 15,9 -119,1 -88,22 VSP 166,9 48,1 -118,8 -71,18
~ 1 triéu CP / 1 ph ién Khoi giao dich toan thi truong cua HOSE da co lic chi dat 1

triéu CP/phién, so sanh véi mic trung binh 11,3 triéu CP/phién
vao thdi diém thi trudng “ndng” trong thang 11/2007. Diéu nay cho
thady tinh thanh khoan cuda thi trudng da gan nhu dong bang. Hién
tugng du ban san & hau hét cac ma chirng khoan da khién cac nha
dau tu e ngai vGi kénh huy dong von hiéu qua nay.

Tong KLGD, GTGD — Trung binh theo phién

SAN HOSE
S6 0 KL Binh Tong GTGD GT Binh quan
phién Tong KLGD quan phién (ty dong) phién (ty dong)
115 901.023.061 7.834.983 53,026 461
SAN HASTC
S8 < KLBinh ~ Tong GTGD  GT Binh quéan
phién Tong KLGD quan phién (ty dong) phién (ty dong)
118 383.660.003 3.251.355 19.795 167
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102.726.427 CP La luong mua rong cua khéi nha DTNN trén san HOSE trong
nua ddu nam 2008. Mac du thi truGng suy gidm va c6 nhiing thdi
diém gan nhu déng bang nhung khdi ngoai vdn mua vao déu dén.
Lugng mua vao gap 2,3 lan lugng ban ra va tap trung vao cac ma
bluechip nhu: SSI, DPM, FPT, PVD... Vai tro cla cac nha DTNN trén thi
trudng Viét Nam dugc khang dinh rd rét qua viéc d& gid moét s6 ma cd
phi€u chi chét, nham gilt cho thj trudng khdéng bi suy giam qua
nhanh. Trong giai doan thang 3-4/2008, lugng giao dich cla khai
ngoai chiém han 20% cua thj trudng va la lugng cdu quan trong dé
d6i phé véi ngudn cung kha I16n tir cd phiéu repo clia cac ngan hang

va cong ty chirng khoan.

Giao dich cua NDPTNN trong 6 thang dau nam 2008 tai HOSE

Toan thi trudng Khdp lénh Thoa thuan
Mua Ban Mua Ban Mua Ban
Khéi lugng GD (CP) 183.025.036 80.298.609 159.965.550 68.840.980 23.059.486 11.457.629
620.729.900 CP La chénh Iéch khoi lugng dat ban so vdi khéi Iuong dat mua cua

toan thi truong trén san HOSE trong niura dau nam 2008. Khoi
lugng nay cling ndi 1én xu hudng ban ¢ phiéu ludn chiém uu thé trong
dién bién giao dich cua thi trudng chiing khodn trong 6 thang dau nim.
Trong dé lugng ban manh chl yéu tap trung & cac ma cb phiéu blue-chip
nhu SSI, FPT, STB...von dudc giao dich s6i dong trudc day thi trong 6
thang qua déu giao dich & tinh trang ban san khéng ¢ cau mua.

Ngudc lai véi dién bién ctia san HOSE, lugng mua rong trén san HASTC
tuy khong 18n chi chiém 1.839.000 dan vi, nhung con s6 nay cling cho
thdy lugng cung ciu tuang ddi can bang cla thj trudng, hién tugng ban
san ho&c mua tran thudng chi dién ra trong ngén han.

Cung — cau cd phiéu trong 6 thang dau nam 2008 tai HOSE

S0 lénh dat Khéi lugng dat
Mua Ban Mua - Ban Mua Ban Mua - Ban
1.121.165 1.150.947 -29.782 1.815.870.100 2.436.600.000 -620.729.900

Cung — ciu cd phiéu trong 6 thang dau nam 2008 tai HASTC

SO lénh dat Khéi lugng dat
Mua Ban Mua - Ban Mua Ban Mua - Ban
14.357 11.687 -2.670 20.292.900 18.453.000 1.839.900
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MOT SO CHI TIEU NGANH Nhifng thang dau ndm 2008, TTCK Viét Nam chifng kién su' sut giam cua
toan thi trudng, tat ca cac nganh déu gidm manh, dan dau 13 nganh Cong
nghé giam t&i 76,46% so vdi dau nam. Tuy nhién so véi quy I, t6c do giam
trong quy II cla c6 phiu cac nganh da giam xudng do mdt s6 nguyén
nhan: (i) bién do giao dich gidm manh vao cudi thang 3 & ca 2 san Hastc va
Hose, (ii) gid c6 phiéu da xubng rét thap, (iii) xuat hién mot s6 phién di 1&n
trong thang 4 (ddng thdi vdi théi diém téng bién d6 tir ngay 7/4) va cubi
thang 6 (ddng thai véi thai diém tang bién dd ti€p theo ngay 19/6).

Bién dong mat so chi s6 nganh

Bién dong chi s6 nganh (%)

Ma nganh 3 thang dau nam 6 thang dau nam
Dau khi 0001 -40,23 -54,02
Nguyén VAt liéu 1000 -36,86 -51,39
Cong nghiép 2000 -48,44 -67,89
Hang tiéu dung 3000 -35,12 -46,50
Y té 4000 -37,55 -45,62
Dich vu tiéu dung 5000 -46,87 -64,71
Dich vu thiét yéu 7000 -36,56 -54,95
Tai chinh 8000 -40,09 -62,44
Cbng nghé 9000 -57,10 -76,46
HastcIndex -43,71 -65,05
VN-Index -43,89 -56,64

MGt s6 nganh dugc danh gia tot va cé mirc do sut giam thap trong thai gian
qua nhu Hang tiéu dung, Y t€, Nguyén vat liéu, Dich vu thiét yéu... déu la
c&c nganh it bi tdc dong tiéu cuc tir su bat 6n cla nén kinh té& trong nudc va
thé gigi. Nganh Dau khi cling c6 dugc mirc giam nam trong nhom théap,
nguyén nhan 13 do sy hd trg clia thdng tin lién tiép phé dinh cla gid dau thé
gidi, tinh hinh hoat déng tich cuc clia cac cong ty trong nganh va lugng

mua manh tir nha dau tu nudc ngoai.

Nhifng nganh bi tac dong tuong d6i manh trong giai doan nay la Cong
nghé, Cong nghiép, Tai chinh. Quy I, nganh Tai chinh gilt dugc mirc giam
khong qua sau, tuy nhién da khong duy tri dudc trong quy II do tac dong
cla lam phat toan cau, bién dong manh cla cac ngoai té manh, gia vang,
gid dau va cac bién phap that chdt tién té, tin dung cla chinh phu... Nganh
Cong nghiép - trong d6 da phan la cac cong ty xdy dung chiju tac déng cla
sy tang vot gia nguyén vat liéu xay dung lam cho hoat dong cla nhitng
cong ty nay gap kho khan, anh hudng dén tinh hinh doanh thu va Igi nhuan.

MOt s6 nganh dang dugdc cac nha dau tu chd y dén va cd tinh hinh hoat

dong tuong doi tot: nganh Cao su thién nhién, Dugc....
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Nganh Cao su thién nhién Nganh cao su thién nhién c6 téc do tang trudng cao, binh quan 15%/nam
vé san lugng va trén 40%/ndm vé gid tri xut khau trong giai doan 2003-
2007. Nganh cao su Viét Nam dang cé nhiéu thuén Igi d€ phét trién, do tac
dong tich cuc clia mot s6 yéu t6 toan cau cling nhu trong nudc:
* Nhu cau cao su thién nhién thé gigi tang cao, binh quan 5%/ndm, thi
trudng ludn trong trang thai cau vugt cung;

= Thi truGng tiéu thu chinh cao su thién nhién la nganh cong nghiép 6t
phét trién manh, dc biét 1a & 2 cudng qudc dan s6 1 Trung Qudc va An
bo;

» Gia dau thd — nguyén liéu chinh d& san xu&t cao su tdng hgp tdng manh
lam ting chi phi san xuét cao su tdng hgp nén nhidu nha san xuét da
chuyén sang cao su thién nhién thay thé& cho cao su téng hop;

= Dién bién gia cd Igi cho nha san xuét;
Cao su thién nhién Viét Nam ¢ nang sudt cao (diing th( 2 thé gidi- chi sau

An D) va hau hét dién tich trong dang trong thdi ky cho md nhidu nhét.

Gia % thay dai Khéi Gia tri thi EPS
Ma Cong ty (6 thang dau truéng P/E P/B

(30/6/08) ndm) Wong NY (- 4ong) 2007
DPR CTCP Cao su bong Phu 52.500 -38,95 @ 40.000.000 2.100 5.801 9,1 3,3
HRC CTCP Cao su Hoa Binh 43.300 -73,92 17.260.976 747 7.751 5,6 2,2
TNC CTCP Cao su Thong Nhat 13.200 -64,13 = 19.250.000 254 1.735 7,6 1,2
TRC CTCP Cao su Tay Ninh 62.000 -49,59  30.000.000 1.860 5.915 10,5 4,0

Cdc chi tiéu duoc thdng ké vao ngay 30/06/2008
Cao su VnIndex
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Dau ndm 2008 dén nay, ¢ phiéu nganh cao su thién nhién gidm manh
theo xu thé cla toan thi trudng, tuy nhién cudi thang 6, khi thi trudng cd
d&u hiéu phuc hdi thi nhitng ¢4 phiéu nay da vuct 1én manh mé.

C6 phiéu nganh cao su trong giai doan hién nay |a tucng déi tét do gia cao
su thé gidi va trong nudc dang tdng manh. Bén canh dé thi trudng chirng
khoan dang cé nhitng dau hiéu tuong ddi tich cuc s& 1a ddng luc 16n d& c6
phi€u nganh cao su tang trudng.

Nganh Dugc Dugc phdm dugc danh gid 1a mdt nganh cd tdc d6 tdng trudng nhanh do
nhu cau tiéu dung tang Ién nhanh chéng va su xuat hién ngay cang nhiéu
loai thu6c mdi. Trong giai doan 2000-2007, doanh s6 ban thudc trén thé
giGi da tang trudng binh quan 10,5%/nam.

Gia tri thi trudng dugc phdm Viét Nam cling tdng Ién nhanh chdng trong
thai ky 2000-2007 vdi t6c do tdng trung binh 16% hang nam, cao han gap
d6i murc tdng trudng GDP hang nam (tir 391 triéu USD nam 2000 tang lén
1.136 triéu USD nam 2007). TU nay dén nam 2010, theo du bao cta IMS
va Cuc Quéan ly Dudc, t6c dd téng trudng thi trudng dugc phdm Viét Nam
cling sé duy tri 8 mdc 15-18%/nam. Tiém nang thi truéng dugc Viét Nam
rat 16n do t8c do téng trudng kinh t& va thu nhdp dau ngudi cao dan tdi
nhu cau st dung thudc ngay cang cao cling nhu tién thudc binh quan dau
ngudi con rat thap. Tuy nhién thudc nhap khau va biét dugc van chiém uu
thé & thi truGng Viét Nam va dac biét trong thai gian tdi, nganh san xuat
dugc ndi dia phai d6i mat véi nhiéu thach thic do md ctra thi truGng theo
16 trinh WTO (giam thué nhap kh&u va tdng cudng bao hd sé hitu tri tué).

Gia % thay déi Khéi Giatrithi o
Ma Cong ty (30/06/08) (6 thang luvgng trucong 2007 P/E P/B
Pong dau nam) NY (CP) (ty dong)
DHG CTCP Dugc Hau Giang 143.000 -37,00 = 20.000.000 2.860 6.416 22,29 4,50
DMC CTCP XNK Y té€ Domesco 112.000 -31,29 13.770.000 1.542 4.661 24,03 3,34
IMP | CTCP Dugc phgm Imexpharm 97.000 -49,74 11.498.750 1.115  4.741 20,46 2,25

Cdc chi tiéu duoc thdng ké vao ngay 30/06/2008
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Vnlndex ——Dugc ===Vnlndex ===DHG DMC ===IMP

C6 phiéu nganh dugc cd bién ddng tich cuc hon: khi thi trudng ting ¢

phi€u nganh tang manh han, con khi giam thi giam cham han.

Trong 6 thang du ndm, cb phiéu nganh dugc gidm thap han mic dd giam
clia toan thi trudng va thap hon so véi cac cb phiéu Bluechip khac. Nguyén
nhén gidm gid cta c6 phiéu nganh dudc trong giai doan nay ngoai do yéu
to bi anh hudng bdi su sut giam manh cla thi trudng chiing khoan, con do
gia cta nguyén liéu dau vao tang manh (30% dén 100% so vdi dau ndm),
trong khi d6 gia ban ra lai bi kim ché theo quy dinh clia Bo Y té - diéu nay
anh hudng I6n dén Igi nhuan cla cac cong ty trong nganh tir d6 tac dong
dén gia cd phiéu. Tuy nhién, 3 cd phiéu dugc 1a 3 trong s6 6 c& phiéu trén
san HOSE c6 gia trén 100 nghin déng. Nhitng c6 phiéu nay gilt dugc gia
ngoai hoat dong tuang dai tich cuc clia nganh va doanh nghiép con vi yéu
t6 cd cdu cb ddng (s6 lugng c8 phiéu & ngoai thi trudng khéng nhiéu , ty
I& ndm gilr ca nha dau tu nudc ngoai cdng vdi s hitu nha nudc chiém
khoang hon 80%, do d6 han ché& su gidm gid cia cd phiéu trén thi
trudng).
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So sanh VN-Index va Hastc vGi mot so chi s6 nganh

Hastc VnIndex

Hastc VnIndex Hang tiéu dung

Nguyén vat li¢u
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KICH BAN NAO CHO 6 THANG CUOI NAM?

N~/

Trién vong cua nén kinh t€  Nhitng chuyén bién tich cyc:

4+ Lam phat bat dau dudc kiém soat

Sau dgt tdng manh vao nhiing thang dau ndm, dén nay lam phat bat
dau dugc kiém sodt khi chi s8 gia tiéu dung da cd dau hiéu ting cham
lai, CPI thang 6 tang 2,14%, gidm 45% so vdi toc do CPI cua thang 5
va la thang cd téc dd tdng CPI thdp nhat k& tir ddu ndm. Dau hiéu
giam tGc cla chi s gia tiéu dung cho thdy cac giai phap kiém ché lam
phat budc dau da phat huy tac dung.

Chinh phu tiép tuc cam két uu tién kiém soat lam phat va nhép siéu.

Gia mot sO yéu t6 dau vao nhu gia dién, nudc sach va cudc van

chuyén xe buyt cdng cdng dén hét ndm 2008. Riéng ddi véi mét hang

Cam két tiép tuc gilf 6n dinh mgt s6 yéu t6' déu xang dau, Chinh pht chi dao BO Tai chinh nghién clru xay dung 16 trinh

vdo cd thé s la mot dgng luc gidp kiém soat lam diéu chinh gid ban theo hudng uu tién thuc hién muc tiéu kiém ché

phat véo 6 thang cudi ndm lam phéat, phi hdp vdi kha ndng bu 16 tir ngan sach nha nudc va thuc

hién Quy binh 6n gid x&ng dau tai doanh nghiép khi c6 diéu kién thuin

Igi. Chinh pha cling dat muc tiéu gilt mic nhap siéu ca nam 2008 &

mUic 20 ty USD, phan d&u ndng téc dé tang trudng xudt khdu tir 25%
Ién 28%.

V@i cam két va cac bién phap manh tay ctia Chinh phu trong viéc ti€p
tuc kiém soat lam phat va nhap siéu, trong diéu kién gid x&ng dau
khdng bién ddng manh, ching ta c6 thé lac quan va ky vong vao viéc
lam phét s& giam dan trong cac thang cudi ndm. Tuy nhién, véi dién
bién phtrc tap cla kinh té thé gidi, dac biét la tinh trang leo thang gia
luong thuc, thuc phdm, gid dau trong thdi gian gan day, nén kinh t&
Viét Nam van ¢ nguy cd phai ddi mét véi stiic ép lam phat va tham hut
can can thugng mai dang lo ngai.

+ Tang trudng GDP gan dat chi tiéu dat ra so véi muc tiéu diéu
chinh

Chinh phti quyét tdm cit gidm manh va nhanh hon nia Tang trudng kinh t€ 6 thang dau nam udc tinh dat 6,5% - day la muc
ddu tu céng va chi tiéu cong khd cao trong béi canh kinh t€ thé gigi suy giam, kinh t€ trong nudc
cling gap nhiéu khdé khan nhu hién nay, mdc du ty 1€ nay thdp hon
cung ky cac ndm trudc. Thong 1€, hai quy cudi ndm thudng co toc do
ting trudng cao hon, do vy van cé kha ning Viét Nam dat dugc toc

do tang trudng GDP cla ca nam la 7% theo ké hoach diéu chinh.
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4+ Pau tu cong va chi tiéu cong giam:

Mot trong nhitng bién phap Chinh phu tap trung nhdm kiém ché lam
phat la ct giam chi tiéu cdng va quan ly chit ché dau tu cong. Theo
bao cao khong chinh thiric clia BO ké hoach dau tu, 10% chi ti€u cong
da dugc cit giam tUr dau ndm va con cd 716 du’ an vdi tdng s6 vén
khoang 5.000 ty VND dang trong 16 trinh c3t giam. So véi con s6
112.000 ty ddng tdng s6 dau tu tir ngan sach ndm 2007 thi con s nay
con kha khiém tdn, nhung cling d& gdp mdt phan rat dang k& trong
viéc kiém ché lam phat tir dau ndm t&i nay. Trong ky hop Quéc hdi vao
thang 5 vira qua, Chinh phi d3 quyét tdm s& c3t giam manh va nhanh
hon nifa dau tu cong va chi tiéu cong, vGi muc tiéu cdt giam thém

10% chi tiéu cong trong nlra nam cudi.

4+ NHNN co6ng bé mirc du trif ngoai hoi cia qudc gia

Trong buGi toa dam vdi gidi dau tu trong va ngoai nudc vao ngay
19/6/2008, NHNN da cong bd con sb du trit ngoai té cla Viét Nam la
Ngay 19/6/2008, NHNN da cong bo dur trif ngoai té cua 20,7 ty USD, cho thdy:

Viét Nam la 20,7 ty USD.
= Du tr{r ngoai t€ qudc gia hoan toan du trang trai nhap siéu cta nén

kinh t&

= So véi mUc trung binh khoang 9 — 11 ty USD cach day hai nam thi
day dudc xem la mot budc téang trudng manh trong du trif ngoai té

cta Viét Nam

» Cho th8y kha néng can thiép binh &n ty gid ctia NHNN, d&c biét trong
bGi canh thi trudng USD cd dau hiéu néng Ién mot cach bat thudng
trong nhitng ngay cudi thang 6 vlra qua.

Standard & Poor va ANZ ciing d& khang dinh: Viét Nam chua xuét hién
khiing hoang ngoai h6i mac du gan day thi trudng ngoai té trong nudc
lién ti€p bi€n dong manh. Sé khéng co tinh trang von dau tu nudc
ngoai 0 at rut khoi Viét Nam.

Piu tw truc tiép nwée ngoai
316 + Dau tu tru'c ti€p nudc ngoai tang ky luc
203 Viét Nam van 13 diém dén hap dan cla cic nha BTNN. Tinh dén
‘% Tz 1 D 20/06/2008, tdng s6 v6n dau tu truc tiép nudc ngoai 1&n téi mirc ky luc
ks ) - ~ s N N v ’ N
~ o 6.8 I 8 31,6 ty USD, gap han 3,7 lan so véi cung ky nam trudc va vugt xa con

s6 20,3 ty USD clia ca nam 2007, trong do linh vuc cong nghiép va xay

dung dan du trong thu hit von dau tu truc tiép nuc ngoai, chiém tai

2005 2006 2007 6T/2008E
B FDI cam két FDI thuc hién 62,3% tong sO du an va chiém 55,4% tong s6 von ddng ky. Dong von
Ngudn: BY K& hoach - Dau tu FDI d6i dao sé gdp phan gidm ap luc Ién can can thanh toan.
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Nguy co, rui ro

Nhiém vu kinh t& trong tdm 6 thang cudi ndm 2008 van tap trung vao
viéc ti€p tuc kiém ché lam phat, gidm nhap siéu va t6c do tang gia
hang tiéu dung, gilr vitng 6n dinh kinh t& vi md; déng thdi duy tri téc
dod ting trudng kinh t& & muc hgp ly d&€ bao dam cho sy phat trién
cao, bén virng trong nhitng nam tdi.

Kinh t& - x& hdi trong 6 thang cudi ném cd khd néng vén
con phai doi mat voi nhiéu kho khan: Gia tiéu dung tang
cao,; Gid vang va ngoai té bién dong manh; Nhap siéu
dn; Tién dg giai ngan vén cham....

Tuy nhién kinh t& - x& hoi trong 6 thang cudi ndm van con thé hién

trén mot so thach thirc I6n:

= Gia tiéu dung tang cao; gia luong thuc thé gidi chua cé dau hiéu ha
nhiét kéo gia trong nudc téng 1én. Didu nay 1am cho nd luc kiém ché
toc do tang CPI gap nhiéu khd khan. Ngay ca khi nén kinh té€ di theo
kich ban lac quan nhat, thi CPI cd nam udc tinh cling dd vugt qua
25%.

* Gia vang va ngoai té bi€én dong manh do bi anh hudng bdi sy bi€n
dong cla thi trudng thé gidi.

1685 I

CH =5 chung
———— Lwrerng thipo
= = = =Thycpkdm
155 o wina

—_— — Bl

= Nhap siéu van con 16n, de doa su’ 6n dinh kinh t& vi md. Nhap siéu
cla 5 thang dau nam da & mdc trén 14,4 ty USD, cao han mirc nhap

145 A

135 - siéu ctia ca nam 2007 va dang cd xu hudng ti€p tuc tang.

2= = Khéi lugng thuc hién va giai ngan clia cac du an st dung vn dau tu

118 1 phét trién thudc ngudn ngan sach, trai phiéu Chinh pht d&u cham so

105 4 véi tién do da ra.

95 o A A .A N
1207 0108 0208 0308 0408 0S08 0508 bing trudc nhiing thach thirc do, dé thuc hién muc ti€éu vu tién hang

Chi s gia tigu ding

dau 13 kiém ché lam phéat, Chinh pht van tiép tuc thuc hién chinh sach

tai chinh - tién té chat ch&, nhung sé linh hoat han trong diéu hanh.
Nguy co vé mot cudc suy thoai???

Trudc nhitng dién bién kinh t& vi mo bt Igi trong thdi gian vira qua,
mdt s6 bao cdo cla cac t8 chifc nudc ngoai té ra lo ngai vé nguy cg
mét cudc khung hoadng tudng tu' khing hoang tai chinh Béng Nam A
1997. Tuy nén kinh té Viét Nam dang d6i mat véi mot s6 dau hiéu
tuong tu cac nudc Béng Nam A giai doan khing hodng nhu' ting
trudng kinh té€ cao trong mét thdi gian dai, tham hut can can thugng
mai, thi trudng bat dong san phat trién “bong bdng”, 15i sudt cao hap
dan, dong vén nudc ngoai vao Viét Nam téng manh, thi trudng chiing
khoan sut gidam manbh,... song diém khac biét dang luu y 1a Viét Nam
¢ hang rao kiém sodt ddi véi dong vén ngoai trong khi cac nudc Déng
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Nam A d3 md clfa tv do dong vdn. Viéc kiém soat dong vén nudc
ngoai sé han ché rdi ro khi dong von nay dao chiéu, rat khoi thi
trudng, dan téi tinh trang khiing hodng cdn can thanh todn, tha ndi
ddng tién ndi té nhu trong trudng hdp ctia mot s6 nudc Dong Nam A
trong cubc khung hoang tai chinh 1997.

Quan trong han, mot loat cac chinh sach manh tay cGa Chinh pht
trong thdi gian qua nham ki€ém soat lam phat va tinh trang nhap siéu
budc dau da phat huy tac dung, da tdng lam phat chadm lai, nhap khau
dang cd xu hudng giam dan giam ap lyc nhap siéu, thi truGng ngoai té
dan 6n dinh, dong von dau tu truc ti€p nudc ngoai tiép tuc db vao Viét
Nam. Nhitng chuyé&n bién tich cuc nay gép phan tirng budc 6n dinh
kinh té€ vi mo, tranh nguy cd khlng hoang.

Trién vong ctia TTCK Yéu t5 tich cuc hé trg

Thi trudng chiing khoan Viét Nam da cé nhiing budc hoi phuc manh
mé nhd nhitng thdng tin tich cuc vé trién vong phuc hdi ctia nén kinh
t&, 2 chi sb trén thj trudng Vn-Index va Hastc-Index da tdng diém trd
lai vao cuGi Thang 6 gilp cac nha dau tu cd thém niém tin va quay tré
lai vGi TTCK. Tinh thanh khoan cla thi trudng dugc cai thién r& rét khi
lugng cau trén thi trudng cd dau hiéu tdng manh mé. Niém tin vao kha
ndng hoi phuc bén vitng cla TTCK cang dugc cing c6 hon khi thi

truGng dang cé mot so tin hiéu tich cuc:

+ VN-Index va Hastc-Index da giam qua sau.

So v6i mdc diém 921,07 thiét 1ap vao ngay giao dich dau tién trong
ndm (02/01/2008), VN-Index da xubng mic thap nhit 366,02 diém
vao ngay 20/06/2008, tuang duong mirc giam 60,26%. NEéu so sanh
vGi moc dinh cua thi trudng ching khoan dugc thiét 1ap vao ngay
12/03/2007 13 1.170,37 diém, thi VN-Index d& méat di gan 70% gia tri.
Tuong ty doi san Ha NGi, chi s6 Hastc Index cling giam 66,56% khi
cham méc ddy 107,76 diém vao ngay 10/06/2008 trong khi chi s&
phién dau ndm dat 322,34 diém.

Trong lich sir han 8 nam hoat dong, VN-Index da cé giai doan giam
sau ky luc. N&m 2001 sau khi dat nguBng 571 diém, VN-Index d3
nhanh chéng roi v& sat méc 100 diém tiic giam gan 80%. Nhiing s6
liéu t&n cho thay day la co hdi d&€ cac nha dau tu chon thdi diém dé

AW

mua vao cd phiéu va s6 hitu nhitng cd phiéu “gia ré”.
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+ Chi so P/E binh quan tai hai san thap
Trong giai doan thi truGng ching khoan sut giam manh vao nhing
thang dau ndm, gid cac loai ¢6 phiéu da gidm xudng mdc thap ky luc,
6 rat nhiéu ma ¢6 phiéu trén ca 2 san giao dich cé mdc gia giao dich
giam xudng dudi gid tri thuc, thdm chi c6 nhiéu ma cd phiéu giam
xudng dudi ménh gid. Théng ké trén 2 san giao dich tai théi diém ngay
P/E binh quén cda phén Ion c6 phiéu 30/06/2008 cho thdy c6 9 ma c6 phiéu dugc giao dich dudi ménh gia,
trén san dang o muc duoi 10 lan. trong d6 san HOSE ¢ 6 CP va CCQ,HASTC c6 3 CP;nhiéu md c8 phiéu

cling bi giao dich tai mdc gid thap hon gia tri s8 sach.

V@i chi s6 P/E thap nhu hién nay, cac nha dau tu dai han sé cd cd hoi
s hitu nhitng c6 phiéu c6 chi s8 tai chinh t8t, dat mic tdng trudng Igi
nhuan cao... biéu nay sé€ mang lai cd hdi dat mirc Igi suat cao trong
tuong lai khi thi trudng dugc ky vong s€ tang trudng trong nhiing

thang cudi nam.

Chi sd P/E ctia mot s6 ma cd phiéu tiéu biéu trén 2 san tai théi diém 30/6/2008

HOSE HASTC
M3 CP P/E Ma CP P/E
BMI 9,89 ACB 5,84
FPT 6,05 BVS 2,22
GMD 7,91 HNM 8,72
HPG 6,78 HPC 1,57
KDC 12,21 KLS 1,72
PVD 12,95 NTP 3,96
SIS 4,95 PAN 3,41
SSI 6,90 PVI 5,68
STB 6,84 PVS 8,21
TDH 8,71 RCL 5,53
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+ Hang hoa c6 chat lugng cao sé dugc niém yét trén san

Thai diém 6 thang cubi ndm thudng dugc coi la “mla niém yét” cla
cac cong ty trén ca 2 san Ha NoOi va HO6 Chi Minh. Sau mét thdi gian
nguing tré do thi trudng chirng khoan am dam kéo dai, trong thai gian
t&i - khi nhitng tin hiéu tich cuc tr chuy&n bién kinh t& vi md da thé
hién ro nét va thi trudng ching khoan cé ddu hiéu phuc hoi nhanh
choéng cac doanh nghiép sé tu tin han véi ké hoach xin niém yét trén
ca 2 san giao dich.

Thi truong chung khoan cudi nam sé soi dong hon khi

€O su’'gop mdt cua nhiing hang hoa chét luong cao:

VCB, PVFC, Vinaconex....

Thi trudng chirng khoan cu6i nam sé& s6i dong han khi co su gop mat
cla nhiing hang hda chat lugng cao. Nhiéu doanh nghiép I6n nhu VCB,
PVFC, Vinaconex da khang dinh quyét tdm Ién san. Tap doan dién luc
VN ciing chi dao cac DN da IPO nhu Nhiét dién Ninh Binh, Nhiét dién
Ba Ria, Thay dién Thac Mg phai hoan thanh thu tuc theo quy dinh dé&
niém yét dung ti€n do, ngoai ra con nhiéu doanh nghiép nhd khac
cling dang c6 k& hoach chudn bj cho viéc niém yét. Du kién dén cubi
nam 2008 dau nam 2009, TTCK VN sé co su gép mat cla mot sO
doanh nghiép 16n c6 tén tudi va khi nhitng “dai gia” nay 1&n san s& lam
thay ddi can can cua chi s6 chling khoan.

4+ Cac bién phap dang dudc nghién ciru va ap dung nham “ciru” thi

truong

Trudc nhitng bién dong bat thudng cla thi trudng ching khoén, dé
dam bao tinh 8n dinh cta thi trudng, ddng thdi cing cd long tin cho
cac nha dau tu, Chinh pht, cac cg quan quan ly nha nudc vé chirng
khodn da nghién clu va dua ra mdt s6 giai phap nhdm “ctu” thi
truéng chidng khoan thoat ra khoi tinh trang khing hoang nhu trong
thdi gian vira qua va tao tién dé cho thi trudng chiing khoan phat trién
bén viing trong thai gian tdi;

* Tang cudng quan ly thi trueéng CK

Thu tudng Chinh phi chi dao cac cg quan chirc nang thuc hién mot s6
bién phap cdp bach nhdm ngan ngtra cac hanh vi anh hudng xau dén
TTCK, nhdm clng ¢8 long tin clia cac nha dau tu trong va ngoai nudc
nhu nghiém cdm céc t8 chiic, ca nhan t6 chic thi trudng giao dich
chirng khoan bat hgp phap; nghiém cam viéc cac DNNN s dung v6n
dau tu cla chl s hitu, quy dau tu phat trién, ngudn vén xay dung cd
ban dé tham gia gép vén thanh 1ap, mua ¢ phan cla cac quy dau tu
chirng khoan....
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* Nghién ciru viéc thanh 13p Quy binh 6n thi trudng

Quy binh &n chiing khodn Ia mdt mé hinh gép v8n bang tién mat cua

céc thanh vién thj trudng nham &n dinh thi trudng chirng khoan khi c6
) nhitng chuyén bién manh. S8 tién déng gop vao quy cé thé chi la
Y tudng vé viéc thanh I8p quy binh 6n thi truong
d& géy ra nhidu quan diém trdi nguoc nhau do
tinh phutc tap trong viéc quan ly va vén hanh no

ngudn von cta Nha nudc hodc bao gom ca ngudn déng gop cua cac
cht thé tham gia thj trudng. Quy tham gia ho trg binh 6n thi trudng
bdng cach mua vao hodc ban ra ra khi thi trudng qué lanh hodc qua
nong.

* Pay nhanh tién dd thu'c hién dé an t6 chirc giao dich chirng khoan
cho cac cong ty dai chiing tai HASTC

Tinh dén cudi ndm 2007, ca nudc da sdp x&p va c6 phan hda dugc
khoang 3.800 doanh nghiép, chiém trén 70% doanh nghi€p can phai
sap x&p lai. Tuy nhién, hién nay mdi chi c6 154 cong ty niém yét trén
HOSE va 142 cbng ty niém yét tai HASTC, nhu vay, quy mo thi truGng
OTC la rét I16n, do vdy viéc tién hanh t8 chlic quan Iy tap trung thi
trudng OTC la hét slc can thiét.

Pling trudc nhu cau cip thiét do, B Tai chinh d& chi dao Uy ban
Chlng khoan Nha nudc ddy nhanh tién dd thuc hién dé@ an td chic
giao dich chiing khodan tap trung tai HASTC cho céac cdng ty c6 phan
dai ching trong ndm 2008 nham md rong thi trudng chng khoan cd
t churc.

* Sira d6i Quy ché& gop vén, mua cd phan ciia nha dau tu nudc ngoai

PE tao diéu kién thuan Igi han cho NDTNN tham gia dau tu vao Viét
Nam, B6 Tai chinh da lay y kién vé du thao Quyét dinh vé qui ché gop
vén, mua c8 phan cia NDTNN trong cac doanh nghiép VN dé thay thé
quyét dinh 36/2003/QD-TTg. Viéc stra dbi Quy ché gép vén, mua c6
phan ctia NDTNN theo hudng thong thoang han, sé tao cd hdi cho cac
NDTNN tham gia dau tu vao cac doanh nghiép VN, khi dé cac doanh
nghiép dugc dau tu cong nghé&, nang cao hiéu luc quan ly gilp t6i da

hda hiéu qua kinh doanh.
* Nghién ciru ap dung cac nghié€p vu mgi cho thi truéng.

DE tao cd hdi cho nha dau tu cd nhiéu cdng cu dau tu linh hoat hon,
nhdm tao ra nhitng don bay tai chinh cho TTCK phat trién séi dong,
cling nhu tao tinh thanh khoan cho thi trudng thi cac cg quan quan ly
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nha nudc vé thi truGng ching khoan can nghién clru cac nghiép vu
mdi cho thi truGng ching khoan va hudng dén viéc cho phép ap dung
cac nghiép vu mdi vao hoat dong giao dich chirng khoan nhu: giao
dich ky quy (margin trading), vay mugn ching khoan (bén khdng
chiing khoan)

Trong thdi gian tGi, néu cac cd quan quan ly nha nudc cho phép ap

Giao djch ky quy, giao djch ban khdng dang dupc dung 2 nghiép vu chifng khodn mdi ndy vao hoat dong giao dich
ky vong sé som dp dung dé téng tinh s6i déng va chiing khoan s& mang lai Igi nhuan t8i da cho cac nha dau tu, lam
linh hoat cho thj truong t&ng ngudn thu cho cac cdng ty chitng khoan tir cic khoan phi giao

dich tang, dong thai lam tdng tinh thanh khoan cla thi trudng.

Yéu to tiéu cu'c
+ Kha nang c6 mat dgt giai chap mdéi cua cac NHTM?

Trong thdi gian tdi, thi trudng tién té van con phai d6i mat véi nhifng
khd khan nhat dinh. Cac ngan hang va doanh nghiép van chua thoét ra
khdi tinh trang khan hi€m von. Cac hgp dong cam c6 chiing khoan
dugc ky két vao thdi diém dau ndm ciing dén giai doan thanh ly. Trong
khi d6, van c6 nhiéu y kién lo ngai vé su tang trudng bén ving cla
TTCK. Nhitng nguyén nhan nay cé thé s& day cac NHTM vao mot dgot
giai chdp mdi, anh hudng manh téi nhitng dién bién cla thi trudng.

Han thé, viéc thiéu thong tin vé cac hgp dong gidi chap la mét trong
nhifng rdi ro I6n dGi véi nha dau tu. Nha dau tu khéng co thong tin rd

Thiéu théng tin vé cdc hop dong gidi chap la mot rang vé cac loai cb phiéu, s8 lugng, cling nhu thdi diém nao ngan hang
trong nhdng rui ro Ion doi voi nha déu tu giai chap. Diéu nay khién viéc du doan thi trudng trd nén khé khén

han vi khdng biét Iic ndo lugng cd phi€u nay dugc ban ra, khi ndo ban
xong, tir d6 dan tSi tdm 1y 1 ludn lo sg thi trudng cé thé gidm manh

bat ky ldc nao.

+ Bao cao két qua kinh doanh 6 thang cua cac doanh nghiép niém

yét sé khong may kha quan?

Mac du tinh hinh san xudt kinh doanh Qui I clia phan Ién cac doanh
nghiép niém yét trén san déu tot, tham chi nhiéu doanh nghiép vugt
xa ké hoach dat ra va so vdi cung ky nam trudc, nhung theo du bao,
bado cao két qua kinh doanh 6 thang cla cac doanh nghiép niém yét sé
dugc cong bd trong thgi gian tdi sé khong may kha quan, tham chi
nhigu kha ndng mot s6 cac doanh nghiép rai vao tinh trang thua 16 do

mot s6 nguyén nhan:
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= Hai kénh huy dong von cd ban cta doanh nghiép la huy dong qua
TTCK va vay ngan hang déu gdp kho khan, lam anh hudng truc ti€p
dén nhu cau von phuc vu hoat dong san xuat, kinh doanh clia doanh

nghiép.

= Bi€n dong ty gid gilta USD va tién dong Viét Nam chua dugc diéu tiét
on dinh s& gy kho khdn cho cdc doanh nghiép (dic biét a nhiing
doanh nghiép nhép khdu) vi né anh huéng dén chi phi hoat ddng

cta doanh nghiép.

= Chi phi dau vao tang cao do anh hudng cta lam phat.

+ Tam ly cta cac nha dau tu van chua thuc su 6n dinh

Sau mot thdi gian dai thi truGng giam manh, mét s6 nha dau tu mat
niém tin khién tinh trang ban théo c8 phiéu dién ra khdng cé diém
dirng, rat nhiéu nha dau tu d rdi bo thi trudng dé tim kiém cac co hdi
dau tu khac.

Céc d&u hiéu chuyén bién tich cuc clia nén kinh t& cudi thang 6 d3 tao
tdm ly lac quan cho cdc nha dau tu, nhung do tdm ly chua thuc su’ 8n
dinh nén cac nha dau tu van bén kho#n, lo ngai va thidu niém tin vao
thi trudng. Diéu nay sé gay anh hudng truc ti€p dén thi truGng, badi 1€
tam Iy clia cAc nha dau tu ludn chi phdi dién bién cla thi trudng chiing
khoan. Khi cac nha dau tu lac quan va dau tu manh mé, thi truGng
chiing khoan sé tang trudng, khi cac nha dau tu mat niém tin va rdt
chay khoi thi trugng, thi thi trudng chiing khoan sé& suy giam nhanh

choéng.

+ Su canh tranh cia cac kénh dau tu: vang, bat dong san, ngoai
té... trong viéc thu hat nguodn tién tir ngu'si dan.

Trong thai gian gan day, ty gia gilta VND va USD lién tuc tang cao,
e n e, " . . diéu nay da thu hut su chi y cla khong it cac nha dau tu, khién don

Bién dong lon cua cac kénh dau tu' vang, ngoai B Y . C Y R ‘g R ] ; ) 9
von chuyén dich sang kénh dau tu nay dién ra kha rd nét. Gia USD
trén thi trudng tu’ do da co luc 1én téi 19.800 VND. Dy bao trong thdi

gian t&i, ty gid USD, dic biét I3 tai thi trudng tu' do van tiép tuc cd

té... vua tiém an rdt nhiéu rdi ro, via 1a co hoi
cho khdng it nha déu tu’ ua mao hiém
nhifng bién dong I8n, cha yéu do:

» Nhu ciu ngoai t& ctia doanh nghiép d& nhap khAu, trong khi ngudn
cung chua dugc cai thién khién cho cung cau ngoai tié ti€p tuc mat
can doi
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= Du bao cd kha nang dong USD sé phuc hoi sau khi da xudng gia
manh so vdi hau hét cac dong tién manh trén thé gidi.

* Hoat dong dau ca khién cho nhu cau vé ngoai té tang manh, trong
khi dong USD van chiém ty trong I6n trong thanh todn thucng mai
(khoang 70%-80%). Cau ngoai té cao d& day I5i sust huy ddng USD
12 thang Ién mic 7,5%/nam

Cacco h@i dau tu Theo nhén dinh cta Vién Nghién ciu quan ly kinh t& Trung uong
(CIEM), kinh t& Viét Nam trong ndm 2008 s& khé cé thé tiép tuc ting
trudng cao nhu ndm 2007. Chi tiéu t6c do tang trudng GDP du bao
th&p xa so vdi chi tiéu dé ra trong k& hoach phat trién kinh t& - x& hdi
nam 2008. Nén kinh té€ Viét Nam ti€p tuc phai d6i mat vdi thach thirc
I6n nhat la lam phat va tham hut can can thuong mai.

CIEM ciing da du doan nén kinh té€ Viét Nam nam 2008 vdi 3 kich ban

chinh la kich ban cg ban, kich ban lac quan va kich ban bi quan:

Dua trén nhiing phan tich vé su tac dong cua nén

. et m e A . R GDP Lam phat Tham hut can can
kinh t€ thé gidi va nhiing dién bién ndi tai cua Kich ban (%) (%) thwng mai (% GDP)
kinh té Viét Nam, CIEM d& dua ra ba kich ban cho Kich ban lac quan 76 16.7 16.6
nén kinh té trong nam 2008. Kich ban cd ban 7,2 19,4 17,3
Kich ban bi quan 6,7 22,3 17,8

Kich ban cc ban: GDP ndm 2008 tang 7,2%, muc lam phat (trung
binh) 14 19,4%, xut khiu ting 26,2% va can can thuong mai tham
hut & mirc tuong dudng 17,3% GDP. Trong truGng hdp nén kinh té di
theo kich ban nay, cé thé ky vong thj trudng chiing khoan sé& 6n dinh
han vdi tinh thanh khoan dugc cai thién. Mot s6 dau hiéu cho thdy nén
kinh t€ dang di theo xu hudng:

= Culc dua I3i suat ciia cac NHTM tiép tuc lam ndng thi trudng tién té

» Lam phét dudc cai thién. Biéu hién cu thé€ nhét 13 chi s lam phéat
ti€p tuc giam xudng trong 2-3 thang lién ti€p.

= Hoat dong giai chdp néu dién ra sé& chi dién ra véi quy mé nho va

dién ra mét cach tir tlr, khong tac dong tiéu cuc dén thj trudng.

= Cac chuyén gia, t6 chlic dau tu trong va ngoai nudc to ra lac quan
hon vGi TTCKVN

» Tinh thanh khoan ctia c6 phiéu dudc cai thién.
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Kich ban lac quan: GDP tang 7,6%; lam phat sé tang 16,7% va
tham hut thuang mai la 16,6%(GDP).

Blrc tranh kinh t& vi m6 séng sGa va kha quan 13 nén tang virng chic
cho cac quyét dinh dau tu trén thi trudng chiing khoan. Nha dau tu cd
thé can nhic viéc gidi ngdn manh mé khi cac tin hiéu sau dugc lam rd:

= Ty gid dugc binh 6n & mét mat bang méi;

Lam phat dugc kiém soat trong 2-3 théang lién tiép;

» L5i sudt cd ban 8n dinh, tinh minh bach cla hé théng ngén hang

dugc nang lén;
= C6 tin hiéu cho thay Chinh sach tién té s& khdng that chit hon nia

= Can can XNK dan dan trg vé trang thai can bang.

Kich ban bi quan: T6c do tdng trudng kinh té la 6,7%, mdc lam phat
sé€ tang tdi 22,3%, tham huyt thugng mai 1én dén 17,8% (GDP). Kich
ban nay sé xay ra néu nén kinh t€ My ti€p tuc suy thoai va miric do lan
tda ngay cang réng va tac dong manh han dén Viét Nam.

Trong trudng hop nén kinh t& dién bién theo xu hudng nay, nhitng
phién tdng cua thi trudng chi I3 bull-traps, xu hudng chu dao van 13
xuéng manh. Nha dau tu can cha y khi nén kinh té€ c6 nhitng dau hiéu

Sau:

= Chi s8 lam phét thang 7, 8 khéng dudc ddy xudng dudi mirc 2%;

Chinh sach tién té cd ddu hiéu bj that chit hon;

Thi trudng USD tu' do tiép tuc khdng 6n dinh, ngudi dan lai tich trit
tién USD;

» Cac NHTM tiép tuc rdi vao nguy cd mat kha nang thanh toan. Hoat
déng mua ban sap nhap trong linh vuc ngan hang — chiing khoan trg
nén rd nét.

Dur bao trén cua CIEM duoc cong bé vao diu thang 5/2008. Co

thé& nhan thay chi tiéu lam phat & ca 3 kich ban déu thap han con s&

lam phat thuc t& cdp nhét tai thdi diém cudi thang. Lam phat thang 6

s in e o e o ., " so vdi dau ndm da tang Ién mic 18,44%, gan cham muic mdc du bao
Chi tiéu lam phat o ca 3 kich ban cua CIEM déu 9 o g ) ’

o ” , o A . clia CIEM trong kich ban bi quan. Téng cuc Thong ké vira dua ra 3
thap hon con s6 lam phat thut té cap nhat tai Y rong K Hau g cy 9 v f

o kich ban lam phat trén cc s chuyén bién tich cuc chi s& gia tiéu dun
thoi diém cudi thang : am p Y j 9 9
trong thang 6. Cac nhém hang hda dich vu cau thanh CPI c¢d téc do
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tang trén 1% trong thang 6 khong nhiéu. Nhém hang hoda co tac dong
I6n nhat tdi tc d6 tdng CPI la Iuong thuc, thuc phdm (chiém tdi
42,8%) dang c6 diu hiéu binh &n dan. Theo du bdo mdi nhét, lam

phat cudi ndm 2008 cé thé rai vao mdt trong ba kich ban sau:

= Kich ban 1 - trudng hgp kha quan nhat, CPI 6 thang cubi nam tang
trung binh 1% mdi thang, CPI thang 12/2008 s& ting khoang
25,75% so véi thang 12/2007.

= Kich ban 2 - trudng hop kém kha quan hon, mdi thang CPI téng
1,2%, CPI thang 12/2008 s€ tdng 27,25% so véi thang 12/2007.

= Kich ban 3 - trudng hgp xau nhat, mdi thang CPI tdng 1,5%, CPI
thang 12/2008 sé tang khoang 30% so vdi thang 12/2007.

Diéu nay cho thay, kinh t& vi mé dau d& c6 nhitng chuyén bién theo
chiéu hudng tich cuc, song van chua thuc su rd nét. Ngay ca khi nén
kinh t& di theo kich ban lac quan nhét, thi vin con tiém &n qué nhiéu
rui ro cho cac nha dau tu khi tham gia vao bat cr mot kénh dau tu tai

chinh nao.

Viéc nhan biét cac ddu hiéu cta cac kich ban cho nén kinh té€ sé hitu
ich trong cac quyét dinh giai ngan vén cho nha dau tu. Dya vao
céc kich ban nay, nha dau tu cd thé theo ddi cac tin hiéu cia nén kinh
t€ vi mo, tir dé dua ra cac quyét dinh dau tu cho chinh minh. Co cau
tién mat — chirng khodn can ¢d sy linh hoat diéu chinh tly theo tiing
kich ban ndi trén. Tuy nhién, trong bét c{ trudng hgp dau tu nao, dé
tang tinh an toan, NDT cling nén nghién clru k¥ luGng va tim cd hdi

dau tu vao nhitng ma CP cé dac tinh sau:

= Gia da giam sau, chi s tai chinh t6t, hé s6 P/E thap, EPS cao; dac
biét c6 P/BV nhd han 1, dang cd dau hiéu tang trd lai;

* Tinh thanh khodn t6t, k& ca trong diéu kién thi trudng di xudng;

» C6 nganh nghé kinh doanh &n dinh (kh6ng cé hoat ddng trong linh
vuc kinh doanh bat dong san va dau tu tai chinh), it bi anh hudng
I&n t&r nhitng bién dong tiéu cuc cta nén kinh t€ vi mo thai gian nay;

= Lgi nhudn dem lai chd yéu tir hoat dong kinh doanh chinh, c6 cac du
an da va dang phat huy hiéu qud, cd trién vong phat trién dai han,
mUc tang trudng Igi nhuan cao, két qua kinh doanh quy 2 du kién la
tot.
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1 ABT
2 ACL
3 AGF
4 ALP
5 ALT
7 ASP
8 BBC
9 BBT
10 BHS
11 BMC
12 BMI
13 BMP
14 BPC
15 BT6
16 BTC
17 CAN
18 CII
19 CLC
20 COM
21 CyC
22 DCC
23 DCT
24 DHA
25 DHG

36,6
25,6
30,3
12,2
27,6
12,3
27
7,6
23,6
57
21,3
39,1
11,9
42,3
34,5
12,5
27,8
19,2
28,7
10,7
12
10,5
21,8
143

BANG CH TIEU TAI CHINH CUA CAC CONG TY NIEM YET TAI HOSE

Gia
29.06
2007

(1000d)

25,8
42
500

195
36
56

32,3
29,5
67
48,2
69
17

32,7
77,5
435

+/-

Gia Cao
nhat

52Tuan
(1000d)

111

96

108

67,5

114

43,5

111

25,6

56,5

601

117

195

44,1

79,5

85,5

35

77

57,5

92,5

20,6

69

35

107

553

Gia thap
nhat
52Tuan
(10004)

30
22,7
21,5
12,2
46,3

12

27

7,6

19
48,1
20,8
35,9
11,1

38

28
11,2
22,8
17,9
26,4

9,2

12
10,5
17,3

133

Téng
KLGD

(2.1 — 30.6.08)
(CP)

2.060.660
1.778.050
2.978.600
7.274.820

587.620
1.427.090
2.382.220
3.497.650
1.915.220
1.844.240
2.373.960
1.822.210

880.050
2.076.020

137.240
1.530.580
6.127.960
1.058.620
1.502.790
1.709.050
2.540.350
4.099.940
2.684.490
4.868.680

Téng
GTGD

(2.1 —30.6.08)

(dong)

110.460.000.000
91.902.000.000
117.404.000.000
321.519.000.000
31.792.000.000
32.862.000.000
177.774.000.000
56.753.000.000
68.866.000.000
321.021.000.000
105.726.380.000
167.871.000.000
19.569.000.000
121.581.000.000
8.271.000.000
27.701.000.000
262.494.000.000
45.377.000.000
64.546.000.000
22.829.000.000
97.764.000.000
78.912.000.000
91.901.000.000
842.827.000.000

BV
2007
1000d

48,6
12,9
47,3
16,5
50,6
18,8
31,6
11,1
20,9

9,3
27,7
31,7
17,7
29,2

15,5
19,5
11,2
35,6
12,1
20,5
12,1
26,9
32,6

P/E EPS ROA ROE GTVén
(30.6) 2007 2007 2007 héaTT
(fan) (ddng) (%) (%)  (tydong)
6,62 5532 9,44 13,72 304
417  6.145 259 42,81 265
14,33 2.115 4,5 6,12 400
6,49 1.881 12,13 17,52 519
10,53 2620 3,98 4,65 111
7,50 1639 2,89 7,25 165
18,89 1429 645 11,81 427
- - 246 3,96 59

9,52 2480 8,01 14,1 500
10,81 5275 4579 56,19 537
12,02 1772 4,27 6,44 1.570
548  7.30 19,29 22,77 627
464 2565 12,44 14,9 44
12,56  3.369 53 11,94 509
51,19 674 1,31 8,17 44
5,51 2269 8,08 12,6 66
9,96  2.792 56 12,38 1.180
5,62 3.414 13,01 32,76 269
1424 2016 4,57 5,34 239
9,85 1.086 1,32 3,35 105
564  2.129 5,4 9,17 134
8,20 1.280 87 10,82 267
5,81 3.750 1526 17,38 258

20,47 6.986 13,62 19,69 2.760
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Gia thap

Téng
GTGD
(2.1 - 30.6.08)
(dong)

GT Von
héa TT
(tyddng)

ROA ROE
2007

nhat
52Tuan

26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46
47
48
49

DIC
DMC
DNP
DPC
DPM
DPR
DQC
DRC
DTT
DXP
DXV
FBT
FMC
FPC
FPT
GIL
GMC
GMD
GTA
HAP
HAS
HAX
HBC
HBD

18
112
10,6
13,3
42,8
52,5
45,7
32,9
15
17,5

10,6
15,6
22,8

50
19,8
16,1
38,8
13,6
23,9
16,2
26,9
33,7
11,2

Gia Gia Cao
29.06 nhat
2007 52Tuan

(1000d) (1000d)
38 -52,63 75,5
115 -2,61 177
73,5 -85,58 89
34 -60,88 47,8
= = 95
- - 99
= = 232
130 -74,69 143
57,5 -73,91 56
46 -61,96 81
- - 33,6
- - 42
62 -74,84 66
58,5  -61,03 69,5
307 -83,71 308
80 -75,25 62
43,5 -62,99 67,5
147 -73,61 157
- - 66
80,5 -70,31 93
103 -84,27 105
80 -66,38 118
121 -72,15 148
36,5 -69,32 52,5

Téng
KLGD
(2.1 - 30.6.08)
(1000d) (CP)

16,4 1.047.840
102 1.030.320
10,6 1.383.240
13 491.890
35,5 96.671.670
39,7 9.993.840
43,2 5.633.580
31,1 1.933.360
13,3 562.420
13,7 2.168.560
8,5 1.382.370
10,4 1.881.700
15,1 1.950.920
19,9 491.690
48,1 22.648.350
16,9 3.180.220
14,8 1.382.930
37,5 5.037.100
12 2.397.510
22,5 10.883.450
13,5 3.256.070
25,3 1.245.260
31,5 1.515.040
11,2 901.340

41.683.000.000
144.866.000.000
36.296.000.000
12.019.000.000

5.221.249.000.000

591.198.000.000
545.577.000.000
120.399.000.000
11.646.000.000
59.523.000.000
18.595.000.000
31.308.000.000
60.491.000.000
16.357.000.000

2.869.879.000.000

102.088.000.000
44.795.000.000
414.614.000.000
48.089.000.000
626.800.000.000
98.172.000.000
60.318.000.000
104.742.000.000
22.964.000.000

22,53
13,89
15,3
14,13
30,37
34,73
29,31
33,98
4,07
23,96
8,41
9,79
16,87
6,97
37,26
7,96
13,14
8,88
13,86
14,78
9,08
24,09
4,68
12,74

BV P/E EPS
2007 (30.6) 2007 2007
1000d  (fan)  (déng) (%) (%)
8,5 827 2177 711
336 22,08 5072 10,65
15,3 8,41 1261 4,52
13,9 6,39 2083 7,72
11,5 12,63 3.388 23,17
17 9,44 5562 20,47
44,3 3,96 11.528 12,11
16 5,55 5933 12,13
20,1 16,48 910 3,87
12,2 6,23 2.811 14,87
10,7 2,97 3.031 259
10,5 6,30 1.683 2,6
20,7 496  3.143 7,18
27 11,06 2061 599
23,3 545  9.180 13,77
33 7,53 2.631 6,9
23,3 4,83 3331 7,88
51,7 637  6.087 6,17
103 10,72 1269 7,43
33,2 4,15 5757 10,01
25,2 784 2067 4,69
23,7 10,29 2615 7,55
394 2331 1.446 2,64
11,3 7,17 1.562 8,3
Téng kL TTCK 6 théng du ném 2008

144
1.473
46

23
19.570
2.500
817
417
81
105
95
163
138
842
5.284
220
77
1.725
162
415
111
120
490
17
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Gia GiaCao  Gia thap Téng Tong BV P/E EPS ROA ROE GTVén

22:3: 5:::;n 5:::;n .1 lflt:(;)De 08) @ :T;;IZ 08) 2007 (30.6) 2007 2007 2007  héaTT

(10000) e i © (o) 1000d  (IAn)  (ddng) (%) (%)  (tyddng)

50  HDC 35,9 - - 148 34 1.724.520 117.624.000.000 15,6 870 4127 453 22,15 277
51  HMC 18,2 47 -61,28 52,5 16,1 1.119.470 26.831.000.000 9,9 801 2271 826 19,57 370
52 HPG 51,5 - - 127 43,6 18.962.410  1.467.961.000.000 25,6 720 7151 13,5 20,43 8.696
53  HRC 43,3 172 -74,83 192 38,9 2.774.410 211.280.000.000 18 6,18  7.006 32,65 39,11 872
54  HSI 18 - - 45 16,8 3.225.660 85.669.000.000 13,8 347  5.187 421 1878 203
55 HT1 14,6 - - 61 14,6 4.342.200 127.189.000.000 10,7 13,37  1.092 422 10,45 1.305
56 HTV 13,6 49,9  -72,75 87 12,9 2.595.680 70.650.000.000 19,1 890 1528 7,51 7,97 150
57  ICF 10,8 . : 55,7 9,9 3.540.960 66.002.000.000 11,7 6,09 1773 629 14,58 147
58  IFS 12,1 51 -76,27 51,5 12,1 738.490 19.077.000.000 13,9 486 2492 749 16,49 367
59  IMP 97 124 21,77 245 88 1.021.890 141.127.000.000 43,9 19,42  4.994 9,59 10,9 1.224
60  ITA 89 120  -25,83 144 66 6.470.190 598.692.000.000 37,7 2532 3515 7,82 11,15  10.982
61  KDC 78 236 -66,95 277 75,5 4.378.390 574.187.000.000 50,1 1564 4987 731 9,14  3.713
62  KHA 10,9 385  -71,69 41 10,9 4.150.070 91.574.000.000 15,6 9,95  1.09% 37 565 162
63  KHP 13,5 39,3 -65,65 47,2 13,1 2.051.100 55.319.000.000 11,5 511  2.643 99 21,62 261
64  KMR 48 - - 48 41,5 220 11.000.000 - - - - - 551
65  L10 12,5 - - 58,5 12,4 1.418.050 51.759.000.000 11,5 835 1497 521 13,82 115
66  LAF 16,3 19 -1421 57,5 13,9 5.527.800 186.767.000.000 16,4 3,17 5138 12,97 23,39 108
67  LBM 16 65  -75,38 66,5 12,5 3.099.900 67.141.000.000 14,8 6,36 2516 517 9,58 76
68  LGC 44,3 114 -61,14 128 38,5 2.003.840 98.627.000.000 27,6 47,38 935 1,37 447 128
69 LSS 14,1 - - 39 13,9 3.354.710 93.814.000.000 20,6 432 3263 844 13,51 441
70 MAFPFL 5,1 - - 10,2 4,7 4.422.590 34.074.000.000 5,1 - - - - 116
71 MCP 14 35 -60,00 70 13,9 611,620 18.738.000.000 21 712 1966 4,62 16,22 75
72 Mcv 11,5 41 71,95 51 11,5 2.428.670 52.206.000.000 85 11,07  1.039 3,74 12,66 119
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Gia Gia Cao  Gia thap Tong Téng ~

29.06 nhat nhat ) GTGD Bv  PJE EPS — ROA = ROE = GIVon

2007 52Tuan  52Tuan (2.1 - 30.6.08) 21-30608 2007 (306) 2007 2007 2007  hoaTT

(1000d) (1000d)  (1000d) (P) (dong) 1000d — (lan) —(dong) (%) (%)  (tydong)

73 MHC 12,2 36 -66,11 58 12,2 5.323.130 140.625.000.000 11,7 3,60  3.306 12,36 24,26 158
74 MPC 14,7 - ; 80,9 14,7 5.696.900 185.298.000.000 158 680 2162 895 17,41  1.057
75  NAV 15,9 117 -86,41 166 15,7 2.626.030 115.772.000.000 11,2 554  2.868 17,83 28,41 134
76 NHC 28,1 50 -43,80 60 23,3 797.660 28.352.000.000 17 432 6511 2361 291 44
77 NKD 72 170 57,65 236 63,5 1.161.580 120.830.000.000 26,4 9,14  7.874 11,5 28,72 736
78 NSC 21,4 59 -63,73 77 19,5 1.490.440 43.971.000.000 223 7,67 2790 11,35 18,87 139
79 NTL 25,9 . - 313 25,2 6.173.390  1.153.381.000.000 152 2,48 10454 19,92 4471 484
80  PAC 349 415  -15,90 71 30,9 1.524.290 77.216.000.000 187 10,33  3.380 10,15 22,94 639
81 PET 15,5 - - 104 12,8 10.719.670 324.025.000.000 11,2 7,27 2133 435 947 902
82  PGC 14 525 -7333 68 13 2.529.220 64.373.000.000 21,8 ; - 554 872 367
83  PIT 15 - - 52 14,4 2.612.900 85.809.000.000 21,7 467 3209 9,06 1596 178
84  PIT 125 495 7475 83,5 12,4 1.678.970 56.500.000.000 13,8 625 1999 892 21,03 94
85  PMS 263 305 -13,77 37,2 24,1 1.934.030 56.170.000.000 16,7 16,55  1.589 623 9,25 141
8  PNC 11,8 298  -60,40 41,8 11,2 1.090.360 24.196.000.000 188 920 1282 429 7,42 79
87  PPC 25,5 64  -60,16 67 24,1 25902010  1.070.565.000.000 12,1 10,06 2534 851 21,55  9.037
88  PRUBFI 52 124 -58,06 12,6 4,8 25.048.560 230.912.000.000 7,3 - - . - 275
89  PVD 76 165  -53,94 179 65 15.896.230  1.735.450.000.000 157 13,07 5813 1321 30,68  12.093
%0  PVT 14,5 - - % 13,7 10.875.460 430.610.000.000 10,4 48,33 300 0 0 1.130
91  RAL 33,4 120 72,17 127 27,3 2.093.340 101.043.000.000 36,6 558 598 67 13,83 462
92  REE 27,5 150  -81,67 161 26 14200650  1.117.056.000.000 39,2 1043  2.637 10,06 12,96  1.798
93 RHC 22,6 46 50,87 55 19,6 564.420 17.605.000.000 19,6 521 4337 11,14 22,45 78
94  RIC 20,7 . . 174 20 2.995.570 158.782.000.000 16,4 47,37 437 7,09 8,1 954
95  SAF 21,4 425 49,65 59,5 21,1 570.330 19.096.000.000 17,3 - - 1455 24,69 59
9%  SAM 25,3 165  -84,67 165 21,7 9.136.550 495.556.000.000 362 843  3.001 64 809  1.700
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zg.if;s . Gi:h;? Gi::;fp ;f;gp ;ﬁgi BV P/E EPS  ROA ROE  GTVén

2007 52Tuan  52Tuan (2.1 30.6.08) 2.1-30608 2007 (30.6) 2007 2007 2007  hoaTT

(1000d) (%)  (1000d)  (1000d) (P) (ddng) 1000d (%)  (dong) (%) (%)  (tyddng)
97 SAV 19 68  -72,06 74,5 18,5 740.640 26.353.000.000 28 1247 1524 29 539 192
98  SBT 11,1 : . 2 9,8 9.005.620 132.787.000.000 11,3 815 1362 11,15 11,88  1.646
9  SC5 27,2 - - 255 27,2 5.252.070 593.993.000.000 21,5 3,53 7709 669 3699 266
100  SCD 21,5 465  -53,76 53 17,1 2.362.070 54.600.000.000 151 7,18 2993 1455 18,6 187
101 SDN 24,9 45 44,67 56,5 20,1 354.410 10.977.000.000 144 7,97  3.126 946 20,5 28
102 SFC 25,7 95 72,95 123 24,1 768.320 33.336.000.000 22,1 10,46 2457 583 11,11 95
103 SFI 28,3 186  -84,78 305 25,9 1.973.470 130.317.000.000 39 629 4501 863 41,86 90
104 SFN 11,1 33 -66,36 39,9 11,1 293.700 5689.000.000 13,4 540 2057 11,99 13,4 36
105 SGC 17,3 44 -60,68 62 16,5 388.970 14.752.000.000 162 425 4074 2247 2556 88
106  SGH 9,5 169 -42,90 169 75 392.240 37.075.000.000 145 3373 2861 1643 17,63 163
107 SGT 32,3 : ; 109 29,8 2.366.880 116.896.000.000 10,8 12,30  2.626 9,88 22,72 1831
108  SHC 21,8 355  -38,59 67,5 19 2.782.520 82.222.000.000 20,5 6,17  3.53¢ 475 12,43 75
109 S 19 46 58,70 47,1 17,1 360.810 10.830.000.000 20,3 10,72 1772 682 832 69
110 SID 15 43 6512 48,9 14,2 2.114.100 58.352.000.000 11,3 590 2544 562 20,11 478
111 SIS 46,2 315 -85,33 318 44,9 9.575.810  1.468.906.000.000 32,8 504  9.166 23,22 2827  2.120
112 SMC 293 51 42,55 74,5 25,5 5.977.230 295.885.000.000 20,7 555 5282 793 22,16 346
113 ssC 282 685  -58,83 83 24,3 846.400 33.222.000.000 13,3 12,66 2228 1409 17,57 276
114 sl 32 - ; 285 27 69.376.770  5.570.796.000.000 31,4 860 3719 923 21,3 5330
115  ST8 26,9 i ] 89 24,8 378.870 22.696.000.000 13,6 534 5039 1392 28,59 255
116  STB 21,9 66  -66,82 74 19,7 120.541.900  5.197.963.000.000 154 712  3.078 - - 11167
117 TAC 70 66 6,06 186 63,5 5.095.090 561.484.000.000 21,8 7,94 8814 1502 3478 1367
118 TCM 12,8 - ; 111 12,8 7.006.290 279.870.000.000 19,9 432 2960 671 2539 277
119 TCR 12,9 30 -57,00 35,8 12,1 1.678.230 33.287.000.000 17,5 581 2219 628 12,4 480
120 TCT 63 401 -84,29 44 60 589.140 107.620.000.000 382 510 12363 3024 33,32 114
121 TDOH 55,5 197 -71,83 207 55,5 4.472.240 514.449.000.000 41,7 9,29 5977 1473 21,63 1311
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([GERGETS
nhat KLGD

52Tudn (2.1 -30.6.08)

(1000d) (CP)

Téng
GTGD
(2.1 - 30.6.08)
(dong)

Téng

Gia Gia Cao
29.06 +/-

GT Von
héa TT
(tyddng)

BV P/E EPS ROA ROE
2007 (30.6) 2007 2007 2007
1000d (D) (d6ng) (%) (%)

nhat
52Tuan
(1000d)

2007
(1000d) (%)

122 TMC 21,3 485  -56,08 63 18,5 1.767.720 53.859.000.000 21,4 3,81 5.585 10,29 26,74 97
123 TMS 37,9 63  -39,84 82 37,9 379.000 25.021.000.000 28,4 14,39 2.633 7,96 9,4 277
124 TNA 18,7 55  -66,00 64 18,7 755.370 28.098.000.000 27,6 4,47 4179 7,49 14,25 65
125  TNC 13,2 - - 54 12,9 4,859.800 114.809.000.000 11,3 - - 12,09 1535 291
126  TPC 13,3 - - 69 12,8 2.923.680 89.158.000.000 32,7 5,17 2.574 2,03 2,58 155
127 TRC 62 - - 145 54,5 3.563.440 261.544.000.000 13,7 11,78 5.265 21,71 37,73 2.085
128  TRI 18,8 52 -63,85 58 18,1 1.219.800 40.252.000.000 17 10,63 1.769 2,27 10 168
129  TS4 11,9 63  -81,11 60,5 11,2 914.810 20.198.000.000 18 13,27 897 5,2 6,67 107
130  TSC 48,9 - - 116 40,5 2.664.400 194.701.000.000 19,3 4,37 11190 15,04 43,82 478
131 TTC 10,4 26,4  -60,61 43,5 9,9 1.897.960 32.809.000.000 11,9 6,35 1.637 504 18,59 68
132 TTF 22,1 - - 70 21,5 3.408.670 165.724.000.000 44,9 5,15 4.289 3,8 7,86 362
133 TTP 23,7 855  -72,28 117 22,5 457.590 32.375.000.000 26,7 7,23 3.276 106 13,21 338
134 TYA 13,8 385  -64,16 43 13,1 1.186.250 24.740.000.000 12,7 4,02 3.433 0,84 2,74 361
135  UIC 12,2 - - 92 10,3 3.827.030 143.526.000.000 15,9 6,71 1.819 548 14,52 104
136 UNI 14 77  -81,82 164 13,9 2.996.070 95.603.000.000 13,1 12,14 1.153 11,45 32,5 107
137  VFC 19,1 41  -53,41 92,5 19,1 1.180.280 54.618.000.000 18,1 8,40 2.275 57 13,21 148
138  VFMVF1 10,4 32,4 -67,90 34,7 9,2 23.078.060 418.701.000.000 17,7 - - - - 1.190
139  VFMVF4 7,3 - - 8,3 7,1 1.239.190 9.262.000.000 9 - - - - 645
140  VGP 23,7 55  -56,91 63 21,6 796.520 24.724.000.000 20,7 8,28 2.864 9,89 10,46 161
141 VHC 18,3 - - 63,5 18,3 3.437.970 121.212.000.000 13,1 5,60 3.269 14,21 24,4 606
142 VHG 24,2 - - 9% 23,2 6.577.430 273.873.000.000 18,7 10,94 2.213 16,2 16,77 618
143  VIC 93,5 - - 193 71 13.449.040  1.301.032.000.000 19 37,76 2476 9,03 1559  12.120
144  VID 11,4 65  -82,46 72 9,6 6.399.970 126.245.000.000 12,8 - - 523 9,12 234
145  VIP 21,5 80  -73,13 93 17,6 7.650.400 229.496.000.000 13 9,08 2.368 9,63 19,2 1.328
146 VIS 19,2 46  -58,26 101 19,2 1.449.100 61.737.000.000 11,3 10,23 1.877 2,78 12,6 297
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Trung thuc & Can trong

2§.i§6 . G':hga: ° Gi::;fp ;f;gD ;ﬁgi BV  PJE EPS  ROA ROE  GTVén

2007 52Tuan  52Tuan (2.1 -30.6.08) (2.1 - 30.6.08) 12(?0%2 (zg;s) (22:97) 2:/?)7 2:/?)7 (?92?3:;)

(10004) (%) (10004) (10004) (CP) (d6ng)
147 VKP 38,3 = = 44 31,3 620 27.000.000 0 - - - - 250
148 VNE 13,2 - - 69 13,2 5.060.000 165.246.000.000 11,6 8,00 1.651 3,4 16,63 432
149 VNM 106 180 -41,11 198 90 12.543.150 1.553.950.000.000 26,4 19,49 5.438 17,76 22,32 19.631
150  VPK 10,4 27 -61,48 30 9,5 1.370.320 21.618.000.000 11,4 7,90 1316 559 10,83 84
151 VPL 108 - - 138 108 1.300.160 163.286.000.000 10,4 150,00 720 4,69 8,08 11.000
152 VSC 42 = = 138 35,8 3.172.350 287.007.000.000 26,6 5,85 7.181 18,25 26,06 475
153 VSH 24,2 62,5 -61,28 63 22,2 12.114.800 398.978.000.000 14,7 11,20 2.160 10,44 12,7 3.932
154  VTA 9,6 28,5  -66,32 31 9,6 1.290.000 21.982.000.000 13,2 5,84 1.643 2,82 10,19 60
155 VTB 20 67 -70,15 66 19,9 671.010 22.601.000.000 16,5 7,54 2.654 7,24 11,19 237
156 VTC 20,3 45 -54,89 59 14,7 528.790 14.032.000.000 14,6 8,81 2.304 3,85 11,38 46
157 VTO 15,6 - - 102 15,6 10.246.100 293.070.000.000 13,4 5,30 2944 10,78 30,18 972

(Ngubn: SG giao dich chiing khoan TPHCM)
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BANG CHITIEU TAI CHINH CUA CAC CONG TY NIEM YET TAI HASTC

R R TS arep 5V p/E EPS RO ROE  GTVen

CK 2008 2007 52Tuan  52Tuan  (2.1-30.6.08) (2.1 - 30.6.08) 2007 (30.6) 2007 2007 2007 hoaTT
(1000d) (1000d) (%)  (1000d)  (1000d) (CP) (ddng) 1000d  (fan)  (dong) (%) (%)  (ty dong)

1 ACB a79 162 190,1 39,7  37.487.400  3.346.499.040.000 2533 592 8095 271 4449  12.440
2 B82 20,3 ) . 43,5 15,0 112.700 3680.270.000 12,72 7,84 2589 2,83 1883 30
3 BBS 11,1 21,5  -48 34,6 9,8 717.600 12.262.460.000 13,13 6,67 1664 894 13,29 33
4  BCC 137 375  -63 41,1 12,9 4.206.100 77.287.130.000 11,36 887 1545 6,67 14,01 1.215
5  BHV 192 200 -4 43,6 19,0 151.400 3.909.960.000 13,67 820 2342 667 1810 17
6  BLF 12,1 ) ) 17,0 8,6 2.094.900 22.184.810.000 - 285 4247 1080 24,9 61
7 BTH 12,0 ] ] 34,4 10,3 369.600 7.999.570.000 12,80 878 1366 7,20 11,89 36
8  BTS 155 455 66 49,3 13,5 681.900 15375210000 11,00 1381 1122 451 10,14 1.377
9  BVS 322 4076 92 644,3 28,8 4.003.400 334.180.400.000 13,65 2,25 14327 1398 41,88 1.431
10 €92 24,0 ) . 101,2 181,0 614.200 38.443.240.000 12,46 9,05 2651 253 21,06 29
11 CAP 14,9 ] . 40,0 14,4 162.200 4203.310.000 1430 583 2557 433 19,54 16
12 cpC 27,8 i . 282,7 23,8 2.940.700 277.696.490.000 3029 2,84 9780 1038 43,63 99
13 cIC 125 459 73 66,1 11,5 967.100 27.346.370.000 1849 7,20 1735 400 12,36 31
14  cID 63 230  -29 79,9 13,2 114.700 3.509.990.000 527 1416 1151 2,78 9,86 9
15 € 189 360  -48 61,2 18,9 207.700 7.253.780.000 16,11 446 4237 419 30,66 38
16 CMC 14,4 53 171 138,6 14,5 1.301.300 61.536.090.000 10,30 148 9725 2654 62,25 22
17 CSG 11,1 ] ] 1.740.100 18.208.570.000 17,39 0,01 842 323 543 330
18 CTB 190 347 45 56,9 15,9 185.900 5674110000 1640 604  3.145 9,00 22,00 33
19 CIN 142 585 76 69,6 11,0 1.271.900 35.278.330.000 - 203 6997 404 14,55 69
20 DAC 21,9 20,0 . 40,3 16,5 559.900 14574.820.000 1626 21,66 1011 406 6,89 16
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21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39

40

Ma
CK

DAE
DBC
DCs
DHI
DST
DTC
EBS
GHA
HAI
HBE
HCC
HCT
HEV
HHC
H3S
HLY
HNM
HPC
HPS
HSC

Gia
30.06
2008

(1000d)

12,3
15,4
8,5
13,5
12,5
41,7
17,3
19,0
25,8
19,2
13,0
15,8
13,9
18,7
13,0
28,9
14,8
17,5
14,9
183,4

Gia
29.06
2007

(1000d)

34,5

26,0
49,0
43,0
69,0

26,0
32,0
34,2
78,6
20,5

107,6

+/-

(%)

Gia Cao
nhat
CPALTED]
(1000d)
123,0
29,4
50,3
64,4
82,3
65,5
116,3
125,9
92,7
39,7
59,0
76,2
78,7
74,1
36,1
70,8
49,3
177,4
43,2
258,0

Gia thap
nhat

CPALTED]
(10004)

10,3

14,2

8,3

12,0

11,7

29,0

14,1

19,1

20,6

14,7

13,0

15,6

12,4

15,1

11,5

21,5

12,1

17,1

14,4

179,6

Téng
KLGD
(2.1 — 30.6.08)
(CP)

827.500
4.889.600
1.572.600
1.523.400

390.900

110.000
2.801.200

699.000
1.460.600

215.800

378.300
1.239.900

235.500
1.643.800
1.012.000

293.700
5.626.100

11.848.900

380.900

14.700

Téng
GTGD

(2.1 - 30.6.08)

(ddng)
25.414.780.000
117.809.580.000
35.188.270.000
42.673.180.000
9.751.850.000
4.759.050.000
121.410.560.000
30.542.080.000
61.288.330.000
6.477.420.000
9.269.350.000
62.667.640.000
6.212.830.000
53.331.720.000
18.818.200.000
10.935.720.000
109.127.150.000
698.124.870.000
9.132.290.000
2.932.060.000

11,73
22,19
10,47
13,06
10,66
21,97

5,73
19,92
15,28
10,85
17,24

9,05
15,71
18,66
12,77
16,85
17,24
28,59
12,16
13,30

Trung thuc & Can trong

P/E EPS ROA
(30.6) 2007 2007
(fan) (déng) (%)
2,63 4676 9,72
4,58  3.366 7,44
421 2.020 6,89
572 2362 13,07
2,19 5714 11,06
9,68  4.308 4,66
2,07 8352 14,09
333 5714 27,69
569 4538 14,44
19,10  1.005 7,41
10,16  1.280 10,73
281 5629 29,73
450  3.086 13,53
404 4634 11,62
11,05 1177 3,00
11,05 2,616 5,63
8,84  1.675 5,01
1,58 11.042 19,10
0,02 774 5,41
4536  4.043 27,30
Tng k&t TTCK 6 théng dAu ném 2008

ROE
2007
(%)
30,53
21,36
19,63
17,91
13,13
28,46
32,77
32,49
31,78
14,72
16,43
38,45
21,36
25,12
10,00
18,00
8,21
41,19
6,35
32,21

GT Von
héa TT
(ty dong)

19
107
17
19
13
21
44
25
293
19
21
16
14
102
76
14
146
333
23
106

48



Trung thuc & Can trong

T me s ek an mm o crep PE S ROA  ROE  GTVGn
CK 2008 2007 52Tuan  52Tuan  (2.1-30.6.08)  (2.1-30.6.08) (30.6) 2007 2007 2007  hoaTT

(1000d) (1000d) (%)  (1000d)  (1000d) (CP) (ddng) (fan) ~ (ddng) (%) (%)  (ty dong)
41  HTP 11,0 255  -57 56,0 11,0 1.200.800 36.817.890.000 11,75 68 1607 995 12,05 14
42  HUT 19,3 ) ) 27,6 14,8 220.100 5.803.990.000 11,26 749 2578 482 23,90 106
43 ILC 19,7 855 -7 163,9 19,0 3.031.000 200.786.860.000 31,23 430 4583 11,79 26,87 79
44 KBC  103,0 ) ) 211,4 104,2 2.402.600 429.129.770.000 26,18 22,72 4533 1506 25021 9.045
45 KLS 10,0 ] ] 68,1 96 31326400  1.061.279.720.000 16,86 1,72 5828 2049 29,10 504
46  KMF 14,0 ) ) 51,6 12,1 2.063.500 63.705.730.000 11,47 0,04 327 1004 17,22 145
47 L18 12,4 ] ] 20,1 12,4 875.000 12.110.500.000 - 358  3.464 186 21,11 43
48 143 13,6 ) ) 18,5 13,2 122.300 1.783.450.000 - - - - - 48
49  L62 33,9 ] ] 39,7 33,9 211.500 8.440.400.000 1628 14,66  2.313 841 22,77 102
50  LBE 19,3 ) ) 39,5 16,4 101.500 2.829.990.000 14,62 10,33  1.869 924 1896 21
51 LTC 14,3 480 70 78,3 14,3 398.600 11.058.130.000 20,43 350  4.086 551 22,25 36
52 LUT 21,6 ) ) 59,3 17,8 660.300 25.333.890.000 11,10 17,17 1258 679 10,74 120
53  MCO 10,6 700 -85 80,0 10,6 510.100 16.936.830.000 13,23 2,63 4.025 460 18,98 39
54  MEC 15,3 76,5  -80 88,7 12,3 1.394.400 49.300.200.000 16,88 2,55 599 384 23,26 61
55  MIC 65,1 ] ] 281,5 52,1 1.404.800 154.107.610.000 21,98 2822  2.307 587 17,07 84
56  NBC 30,5 66,7  -54 95,4 26,8 5.245.000 348.167.080.000 26,37 322 9464 10,54 59,66 179
57 NGC 18,3 225 19 35,8 16,0 98.900 2.401.510.000 568 3221 11,00 23,00 18
58 NLC 14,5 ] ] 35,4 12,2 4.750.100 117.134.300.000 16,02 3,78  3.832 11,00 28,00 72
59  NPS 38,8 53,0  -27 87,1 34,2 45.800 2.849.070.000 21,29 887 4374 975 21,91 41
60  NST 11,6 340  -66 55,5 11,2 495.400 12.004.290.000 14,71 327  3.549 580 23,97 35
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61
62
63
64
65
66
67
68
69
70
71
72
73
74
75
76
77
78
79
80

Ma
CK

NTP
NVC
ONE
PAN
PGS
PIC
PLC
POT
PPG
PSC
PTC
PTS
PVC
PVE
PVI
PVS
QNC
RCL
S12
S55

Gia
30.06
2008

(1000d)

30,6
27,3
25,8
25,3
12,4
13,6
17,7
11,9
11,5
27,3
13,6
16,1
24,3
18,0
22,9
26,2
24,0
43,8
14,6
21,0

Gia
29.06
2007

(1000d)

63,5

33,0
62,0
51,9
27,0
57,4
64,5

44,0

254,2

76,3

+/-

(%)

Gia Cao
nhat
CPALTED]
(1000d)
147,6
45,2
25,8
220,3
70,8
67,1
72,3
65,5
47,2
76,9
81,5
121,9
187,3
140,2
116,5
173,1
61,0
399,7
96,0
246,0

Gia thap
nhat

CPALTED]
(10004)

24,8

27,3

19,4

19,6

9,7

12,7

15,0

10,2

9,9

22,2

13,0

12,5

19,3

16,1

19,0

20,7

20,6

32,7

14,3

20,1

Téng
KLGD
(2.1 - 30.6.08)
(CP)

8.713.000
8.897.900
16.300
11.741.600
2.860.100
204.300
661.100
3.143.900
1.797.700
118.700
2.137.600
1.826.400
3.502.300
749.600
19.927.300
27.714.500
4.963.900
673.900
944.200
641.000

Téng
GTGD

(2.1 - 30.6.08)

(ddng)
556.641.420.000
326.459.300.000

409.700.000
942.059.020.000
48.517.080.000
5.940.220.000
21.598.040.000
69.399.070.000
37.325.910.000
5.033.540.000
78.652.330.000
64.231.140.000
263.402.220.000
44.224.900.000
893.045.240.000

1.608.678.630.000

190.400.740.000
83.133.710.000
62.709.610.000
39.656.100.000

17,16

16,09

33,16
11,00
21,54
21,02
15,30
13,70
27,36
25,10
10,25
14,30
13,88
26,61
33,50
14,61
27,16
13,56
53,51

Trung thuc & Can trong

P/E EPS ROA
(30.6) 2007 2007
(fan) (déng) (%)
39 7718 28,51
10,16  2.688 4,02
341 7429 26,53
0,02 708 1,46
542  2.509 7,36
507  3.494 5,24
6,03 1975 6,00
510  2.256 7,02
575  4.749 5,88
325  4.182 5,00
1,87 8599 21,43
739 3289 1531
6,16  2.923 5,00
581  3.944 8,75
821  3.191 6,73
498  4.820 5,00
555  7.897 6,31
4,14  3.527 5,80
2,77  7.569 7,33
Tng k&t TTCK 6 théng dAu ném 2008

ROE

2007
(%)
42,94

23,60

37,26

7,36
11,92
21,63
12,00
16,93
20,75
13,00
50,09
24,64
22,00
20,34
30,06
34,00
32,83
28,42
30,65

GT Von
héa TT
(ty dong)

663
438
52
177
183
21
281
211
44
55
133
56
290
62
1.899
2.620
309
66
74
50

50



Trung thuc & Can trong

2008 2007 52Tuan  52Tudn (2.1 -30.6.08) (2.1 - 30.6.08) 20075 20075 2007~ hoa TT

(1000d) (1000d) (%)  (1000d)  (1000d) (CP) (dong) (dong) (%) (%)  (tydong)
81  S64 15,1 530 72 196,1 10,6 1.379.400 44.993.880.000 21,09 2,94  5.138 3,79 18,26 30
82 so1 14,0 370  -62 110,9 11,3 633.300 25.401.870.000 15,20 460  3.041 564 20,02 21
83  S96 15,7 ] ] 112,6 15,4 3.296.700 231.121.950.000 12,51 426  3.683 8,08 17,45 39
84 S99 351 3850  -91 441,1 25,6 2.145.200 265.109.360.000 13,67 1,38 25357 2220 52,30 53
85  SAP 11,1 335 67 87,6 10,3 608.700 17.616.570.000 10,66 502 2210 13,95 20,16 14
86  SCC 14,2 300  -53 70,8 11,7 816.300 21.652.730.000 20,03 597 2379 1050 12,46 28
87  scI 42,3 ] ] 268,0 40,7 3.707.200 340.916.460.000 41,95 4,05 10457 23,82 33,50 117
88  SD2 31,4 ) ) 173,1 31,4 920.200 93.276.790.000 20,72 362  8.672 831 86,72 110
89 SD3 18,3 56,1  -67 229,1 17,7 490.300 24.248.610.000 5,89 4,55  4.025 2,93 27,45 35
9% SD4 14,2 92,0 -85 18,4 12,8 158.200 2.075.550.000 - ; : ; ; 106
91 SD5 20,2 ] ] 145,8 17,9 1.196.000 58.901.220.000 14,02 2,65  7.633 2,71 21,11 121
92  SD6 17,3 69,5  -75 149,3 12,0 2.300.000 92.778.410.000 28,71 2,18 7.947 522 1544 104
93  sD7 201 15,0  -87 492,1 19,4 4.074.700 187.110.910.000 37,27 1,88  10.683 2,24 5,77 177
94  SD9 16,9 635  -73 121,5 14,7 9.153.800 497.735.200.000 15,22 237 7.143 6,56 22,47 249
95 SDA 239 3160  -92 307,0 22,5 3.611.500 348.920.940.000 15,01 620  3.855 10,89 39,98 165
9%  SDC 27,0 672 180,4 22,1 359.500 22.525.850.000 19,55 553  4.879 8,52 31,09 40
97  SDD 10,2 ) ) 52,3 8,7 4.174.700 135.377.430.000 14,48 3,70  2.759 7,74 14,26 37
98  SDJ 15,6 ] ) 106,8 13,2 909.500 45.914.790.000 18,02 2,61 5.985 429 60,00 28
99  SDT 209 1390 -85 165,0 17,9 5.466.600 338.170.550.000 28,35 2,65  7.885 860 16,85 246
100  SDY 15,1 299  -49 74,7 14,5 821.200 25.931.060.000 20,19 589  2.564 2,12 13,13 22
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101
102
103
104
105
106
107
108
109
110
111
112
113
114
115
116
117
118
119
120

Ma
CK

SGD
SIC
SJC
SJE
SJM
SNG
SRA
SRB
SSS
STC
STP
SvC
TBC
TC6
TIC
TKU
TLC
TLT
TNG
TPH

Gia
30.06
2008

(1000d)

13,5
13,7
19,2
14,8
12,1
27,4
14,5

7,8
14,7
12,0
14,7
22,0
13,7
30,5
16,4
10,8

9,0
13,5
11,3
10,4

Gia
29.06
2007

(1000d)

43,5

41,0

67,0

84,0

52,4
38,0
85,0
31,3

34,8
50,9
72,1

33,8

+/-

(%)

Gia Cao
nhat
CPALTED]
(1000d)
108,7
99,5
87,4
106,0
81,3
238,6
51,0
151,0
141,5
91,3
104,7
176,0
37,3
37,7
51,3
39,0
62,1
143,8
71,0
65,5

Gia thap
nhat

CPALTED]
(10004)

13,5

12,6

16,3

11,3

9,3

27,2

11,5

7,0

11,5

12,0

13,3

18,3

11,8

29,1

14,8

9,6

7,9

12,9

9,5

10,4

Téng
KLGD
(2.1 — 30.6.08)
(CP)

1.193.400
1.642.000
1.414.200
5.342.700
730.500
606.200
324.100
1.911.100
1.925.500
617.900
4.892.400
2.348.700
11.515.600
54.900
791.100
753.000
3.820.500
5.636.300
2.747.800
582.900

Téng
GTGD

(2.1 - 30.6.08)

(ddng)
46.933.130.000
71.538.120.000
56.927.640.000

236.845.120.000
32.755.690.000
52.425.830.000
10.285.800.000
20.744.410.000
103.419.020.000
20.348.370.000
235.204.090.000
104.023.040.000
209.913.360.000
1.618.760.000
25.318.690.000
13.848.650.000
80.227.860.000
218.267.900.000
79.322.080.000
14.425.650.000

13,06
19,67
13,98
21,00
21,19
26,29
12,04

13,12

6,36
18,37
14,50

11,51

17,80
12,61
23,40
16,39
13,70
12,83

Trung thuc & Can trong

P/E EPS ROA
(30.6) 2007 2007
(fan) (déng) (%)
557 2425 10,77
2,07 6.629 4,89
535  3.587 3,96
3,47 4268 2,99
4,97 2437 3,49
362 7575 12,30
6,86  2.114 7,05
560 1394 12,66
4,21 349 14,89
495 2425 7,46
3,14 4686 10,10
463  4.755 8,97
10,92  1.255 10,00
10,21 1.606 10,24
10,80  1.000 4,20
0,01 692 2,00
1,44 9.402 5,16
2,67 4236 8,09
3,69  2.822 13,40
Tng k&t TTCK 6 théng dAu ném 2008

ROE
2007
(%)
32,95
15,50
30,50
10,49
10,63
32,70
16,20
17,50
24,30
21,18
11,60
27,77
12,00

13,73
8,80
3,00

27,27

36,30

18,99

GT Von
héa TT
(ty dong)

20
68
58
74
18
52
15
44
37
35
51
327
845
291
49
35
89
92
61
19

52



Trung thuc & Can trong

Gl ) Gia an Gia t’ljﬁ'p Téng Téng P/E EPS ROA ROE GT Von

el B R R T s o oh i e

(12(?0?;) (1000d) (o)  (i000d)  (1000d) ' (CP)' ' ' ( d‘c“)ngl;). (an)  (ddng) (%) (%)  (tydéng)
121 TST 12,4 - - 67,1 12,3 2.617.900 111.551.530.000 23,57 0,02 768 3,00 6,00 59
122 TXM 10,2 30,0 -66 73,8 9,1 2.385.400 46.779.730.000 6,79 4,44 2.295 5,53 17,79 71
123 VBH 15,4 29,0 -47 40,0 13,8 108.700 2.296.680.000 11,03 0,02 705 4,78 6,39 45
124 vC2 31,0 153,9 -80 246,8 28,2 2.899.700 239.929.830.000 27,95 2,36 13.130 9,87 43,33 181
125 vC3 16,3 - - 112,4 16,3 983.500 44.290.250.000 21,39 2,75 5.918 3,32 20,97 130
126 VC5 10,3 = = 54,9 10,2 2.409.000 81.813.840.000 14,80 2,94 3.502 3,31 23,58 51
127 VCé6 13,5 - - 50,2 13,1 312.300 10.851.590.000 14,45 11,84 1.140 3,85 14,43 54
128 VC7 11,5 = = 57,1 9,6 2.126.500 78.734.760.000 16,53 7,99 1.440 3,41 12,01 57
129 VCS 24,6 - - 95,3 18,5 1.661.500 77.287.310.000 17,39 2,84 8.663 9,62 37,74 246
130 VDL 32,7 = = 105,5 28,3 713.200 51.766.990.000 25,01 4,86 6.725 15,63 29,98 39
131 VE9 14,0 - - 41,1 13,9 427.100 12.674.410.000 10,94 5,65 2.476 5,36 15,37 43
132 VFR 13,2 30,2 -56 51,8 10,8 2.560.200 57.489.380.000 13,76 5,47 2.414 10,72 20,74 195
133 VMC 17,0 70,9 -76 101,8 13,7 1.936.900 77.618.080.000 20,86 7,00 2.427 2,25 22,29 110
134 VNC 15,0 39,6 -62 73,9 13,0 3.289.900 111.512.070.000 16,02 3,48 4,312 20,15 31,23 117
135 VNR 29,9 80,0 -63 78,5 23,6 528.300 18.824.240.000 28,26 15,96 1.873 6,99 14,29 1.996
136 VSP 48,1 145,0 -67 315,6 35,2 2.415.600 235.730.860.000 95,79 3,74 12.844 4,10 84,31 664
137 VTL 23,4 31,0 -25 54,6 18,5 467.000 15.683.230.000 17,38 6,70 3.491 7,64 22,52 42
138 VTS 24,4 26,2 -7 81,0 20,3 1.149.600 35.050.740.000 17,80 9,12 2.675 7,39 17,94 27
139 VTV 14,0 40,0 -65 47,4 10,8 622.000 11.210.220.000 16,85 4,54 3.081 6,77 12,95 90
140 XMC 14,0 - - 58,4 13,6 2.263.400 55.485.590.000 16,50 3,11 4.506 4,41 14,28 139
141  YBC 17,6 = = 21,2 17,0 321.700 6.055.900.000 = 4,65 3.784 3,00 30,00 38
142  YSC 20,0 37,8 -47 96,9 15,2 98.200 3.036.070.000 20,46 4,83 4.144 13,10 25,14 15

(Ngudn: Trung tadm giao dich chirng khoan Ha Noi)
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