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Tém tit ndi dung: C6 phiéu nganh thép trong nim 2009 bién dong manh hon VN-Index nhung van thap hon nganh
bat dong san. Nam 2009, nganh thép di c6 hai song tuong Gng véi hai chu ky ting truéng ciia VN-Index. Séng
nganh thép da ting manh trong Quy 2/2009 va Quy 3/2009 do nhiéu doanh nghiép thép c6 lgi nhuan va doanh thu
dot bién. Nguyén nhan chung cua cac dot song nay 13 do doanh nghiép thép duoc hudng loi tir mot lugng 16n hang
ton kho gi ré trong khi gia thép ting cao.

Bén canh d6, Chinh phu ciling thyc hién nhiéu chinh sach hd trg nhu: chinh sach kich ciu va chi tiéu cong dau tu co
so ha tAng 1am ting cau vé thép; chinh sach bao ho cac doanh nghiép trong nudc bang cach ting thué nhap khau déi
v6i thép ngoai nhap; chinh sich hd tro 13i sudt 4%. Tuy nhién nganh thép ciing chiu nhiéu rii ro do dién bién gia
thép ting, giam phu thudc nhiéu vao gisi dau co trén thi trudng thé gisi, phu thude nhidu vao gia nguyén liéu dau
vao nhu gia dau, gia quing thép. Ngoai ra, doanh thu va loi nhuan cia cac doanh nghiép trong nganh kha nhay cam
v6i chinh sach tién t¢ va han mirc cho vay ctia ngan hang.

Du bao nam 2010, nganh thép s& giap mot s6 khé khian nhu gia ddu vao ting cao, cung ting hon cau, de doa tir phia
thép ngoai nhép, riii ro tir chinh sach tién té va ty gia. Tuy nhién, trong Quy 1/2010, nganh thép tiép tuc dugc hudng
loi tir vi€e gia thép trén thi truong tang trong khi luvong hang t6n kho gid ré con nhiéu. Ngoai ra viéc cho vay lai ciia
céc ngan hang s& gitip kich thich ngudn cau vé thép cua cac du 4n bt dong san va cong ty x@y dyng. Bén canh do
cac cong ty trong nganh cling s&€ c¢6 co hdi mua du trir hang ngay khi gia thép trén thé gidi bién dong giam. Do vay,
trong nam 2010 s& c6 nhiéu dot séng clia ¢d phiéu nganh thép, trude mat s& 1a trong thang 1/2010 va thang 3 hodc
4/2010.

SO SANH TUONG QUAN GIUA DIEN BIEN CO PHIEU NGANH THEP VOI VN-INDEX VA CO PHIEU

NGANH BAT PONG SAN

Twong quan gitra co phiéu nganh thép va VN-Index. —

Trong ndm 2009, ¢ phiéu nganh thep bién dong twong Gmg voi chu ky
ciaVN-Index. Tinh chung tir dau nam 2009 dén ngay 29/12/2009, toe
d6 tang ctia VN-Index 1a 1.55 1an. Trong khi do, toc do ting cta nganh w0
thép 1a 1.93 lan. Nhu vay trong nam 2009, tbc do tang cua c6 phiéu
nganh thép manh hon tdc d6 ting ciia VN-Index khoang 25%.

1602

Tuy nhién trong giai doan giam, toc do giam cta nganh lai manh hon. "
Nguyén nhan chinh 1a do trong Quy 4/2009, doanh thu va lgi nhuan

nganh thép sut giam, khong tang manh nhu hai quy trude. Viée sut W
giam doanh thu va lgi nhuan bat nguon tor dong thai gidm du no cho

vay cua cac ngan hang thuong mai, dong thoi khong giai ngan cho céac Twong quan giita soéng c6 phiéu
du an. Tir d6 1am sut giam cau vé thép. Ngoai ra, gia thép trong nudc nganh thép (d6) va VN-Index (xanh)

giam so vd&i gia the gidi khién cac doanh nghiép khong ban ra nira.

Twong quan giira c6 phiéu nganh thép va nganh bat dong san. s i

Phén 16n dau ra ctia nganh thép dung cho linh vuc bat dong san do V@y o
song di cta hai nganh c6 cac nét twong déng nhau. Tinh chung ca nim
2009, tég do tang C}ia nhém ¢ phiéu bat qéng §én 14 2,0 1an, khong cao ﬁ
hon nhi€u so véi toc dd tdng cua nhom c6 phiéu nganh thép (1,93 lan). o
Tuy nhién, trong Quy 2 va Quy 3/2009, song c6 phiéu nganh thép da di
manh hon song ¢ phiéu nganh bat dong san do nhém nganh nay duoc e
huong loi tir luong hang tdn kho gia ré 16n, c¢6 loi nhuan va doanh thu .
dot bién. RN F‘m
Trong Quy 4/2009, khi thi truong budc vao xu thé giam diém, cong

hudng thém cac yéu td khach quan nhu thit chat tin dung, gia thép €N Tyong quan gifta song cb phiéu nganh
thi tru:ong gidm, nhom ) pleu nganh thep da gidm manh hon nhom ¢ thép (d6) va nganh bat dong san (xanh)
phiéu bt dong san va luc ting lai cling yéu hon lyc ting cua cd phiéu

nganh bit dong san.

www.avsc.com.vn Trang 1
Trang 1



Bao cao nhanh: Cé phiéu nganh thép 2009 va dw bao thi gian ti

TINH HiNH CHUNG CUA NGANH THEP NAM 2009

W' Két thac nam 2009, nganh thép dugc danh gia 13 mot trong cac nganh cong
' nghiép ning c6 muc ting trudng cao nhét, san xuat ting 25% so v4i nim 2008
va tiéu thy tang 30%. Pay 1a thanh céng ndm ngoai du bao cia cic chuyén
gia.
" Bau nam 2009, nganh thép dugc du bao s& gip nhidu kho khin do luong hang
! ton kho 16n, trong khi gia thi truong giam gan 70% (thép x4y dung tir mirc gia
“ ban gan 20 triéu ddng/tin ha xubng chi con tir 7-9 tridu dong/tan. Mt khac
# chi phi san xuét cua cac cong ty trong nganh ciing tang cao do chi phi lai vay
‘ dé nhap khau nguyén liéu va rai ro ty gia khi nhap khau. Ngoal ra, nhiéu cong
¥ trinh x4y dung dé dang bi anh huéng do khong tiép tuc trién khai duoc

Trugce nhimg kho khan cua nganh theép va nguy co canh tranh tir hang ngoai
nhdp, Chinh phu da nhanh chong ap dung mot sO bién phap. Thir nhat, ting
thué nhap khau phai thép tir 5% 1én 8%, thué nhap khau thép xay dung thanh
pham tir 12% 18n 15%; thép can ngudi tir 7 %lén 8%; thép 14 ma kém va son
phu mau tir 12% Ién 13%...

Mat khac géi kich cau cta Chinh phu tap trung phan 16n vao dau tu co s¢ ha
tang day nhu cau tiéu thy thép trong x4y dung ting cao. Nganh thép dd phuc
Chinh sach kich cau gitp pgi va tang truong trd lai tur thang 3/2009; dac biét trong cac thang 7,8,9 va 2
nganh thép phuc hoi va thang cudi ndm 2009, tiéu thu thép san xuat trong nudc ting manh mé, c6 luc
tang truong tang trén 40% so v4i cung ky nam trude.

Chinh phu da gia ting cac
bién phap bao hd nganh
thép trong nudc bang cach
tang thué nhap khau

San lugng ti€u thu thép
tang manh tur thang 4/2009,
c6 luc tang trén 40% so voi
cung ky nam trudc.
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Dién bién tiéu thy thép ndm 2009 va nam 2008. Ngudn: Vneconomy.com.vn

Nganh thép da dugc hudng lqi tur viée gia thép trén thi truong ngay cang tang
cao, trong khi Cong ty da c6 san lugng hang ton kho gia ré. Gia thép cudn xay
dung l1ap day vao thang 4 voi khoang 10 nghin dong/kg tai Ha Noi va 9.640

Gia thép da lap day vao dong/kg Tinh dén thang 12/2009, gia thép da tang Ién 12% so voi muc day
thang 4/2009. thang 4/2009.
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Dién bién gia thép cudén nam 2009. Ngudn: Vneconomy.com.vn
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Bao cao nhanh: Cé phiéu nganh thép 2009 va dw bao thi gian ti

Chinh sach tién té néi 16ng va géi hd tro lai sudt 4% da lam giam chi phi
diu vao cho cic doanh nghié¢p trong nganh. Tir dau nim 2009 dén hét Quy
3/2009, Ngan hang m¢ rong hoat dong cho vay dbi véi cac doanh nghiép san
xudt va cac cong ty trong linh vuc xay dung, bét dong san. Diéu nay da giip
cac cong ty xay dung, cac dy an bt dong san c6 tlen mua nguyén vat liéu, day
nhu cau tiéu thy thép ting cao. Tir d6 lam ting tong doanh thu va loi nhuan
ciia nganh. Bén canh do, cac cong ty trong nganh cling c¢6 thé nhap khau
nguyén vat lidu gia ré mdi khi c6 co hoi. Ty gia duoc duy tri on dinh ciing
gitip cac cong ty khong bi rui ro vé chénh 1éch ty gia khi nhap khau nguyén
vat lidu dau vao.

KET QUA SAN XUAT KINH DOANH CUA MOQT SO CO PHIEU TIEU BIEU

Tap doan Hoa Phat: dw Kién loi nhuin sau thué ting 43%, tong doanh
thu ting 11% so véi ké hoach.

Tinh dén hét thang 11/2009, tong doanh thu cia Tap doan 1a 7,230 ty dong
béng 101% ké hoach doanh thu; téng loi nhuan sau thué dat 1236 ty déng,
bﬁng 134% ké hoach loi nhuan. Uéc tinh ca nam, doanh thu dat 7975 ty déng,
loi nhuén sau thué dat 1323 ty déng.

4 HoA pmn' GHDUP

i Dic thu cua nganh thép 1a nhip khau phén 16n nguyén liéu dau vao va vay ng
= ngan hang nhiéu. Do vay khi ngén hang nha nudc ting i sudt co ban, ting ty
@ | cia USD/VND thi nhiéu doanh nghiép da 1am vao kho khan boi chi phi dau

# 8 vao tdng cao. Tap doan Hoa Phat cling bi anh huéng boi chinh sach nay. Tuy
nhién, do ty I¢ vay no thap nén Tap doan da tranh dugc rui ro tur viéc tang chi
phi von vay, du kién nhiing thay d6i nay khong anh hudng nghiém trong dén
lgi nhuan cia HPG trong ndm 2010.

SMC: du kién tong doanh thu ting 129%; tong loi nhuin sau thué ting
175%.

Ké hoach doanh thu 2009 ctia Cong ty dé ra la 4200 ty dong, ké hoach loi
nhuén sau thué 1a 40 ty dong. Tuy nhién, dén hét thang 11, Cong ty da vuot
8,5% doanh thu ké hoach va vuot 58% loi nhuan sau thué. Uoc tinh cd nam,
doanh thu cua cong ty dat 5437 ty dong (ting 30% so voi ké hoach) va loi
nhuan dat 70 ty (ting 75% so v&i ké hoach). C6 duge két qua kha quan nay 1a
smc do cong ty c6 mot lugng hang ton kho 16n. Khi ty gia tang, gia ban tang nhe,
cong ty dugc huong chénh 1€ch vi gia nguyén liéu thap (da thanh toan ¢ thoi

dlem ty gi4 thip). Tuy nhién khi lugng hang ton kho nay duogc tiéu thu hét, ty

ISO 9001:2000 suat loi nhudn cta cong ty tam thoi bi giam khi gia ban chua kip ting tuong

ung voi ty 1€ tang cua dau vao.

VIS: Dy kién tong loi nhuén sau thué ca nim 2009 vuot 700% so véi ké
hoach da diéu chinh

Chin thang dau nam, VIS dat 1,355 ty dong doanh thu thuan va 174,6 ty dong
loi nhudn sau thue Tuy nhién trong Quy 4/2009, do gia thép bién dong giam
cong voi lugng cau chua cao nén doanh thu va lgi nhuan sau thué cua Cong ty
déu giam so véi cac Quy trude. Doanh thu ude dat 55 ty ddng va loi nhuan
sau thué uGe dat 6 ty déng. Mic du vay, tinh chung c4 nam, lgi nhuan sau
thué cta cong ty udc dat 181 ty dong, bang 816% loi nhuan ké hoach.

Du kién trong Quy 1/2010, doanh thu va loi nhuén cua Cong ty s€ tang nhiéu

so vé&i Quy 4/2009 do Cong ty van dugc hudng loi tir ngudn hang ton kho gia
ré, nhu cau va gia thép trén thi truong dang tang trd lai
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Bao cao nhanh: Cé phiéu nganh thép 2009 va dw bao thi gian ti

NGANH THEP VIET NAM DU KIEN GAP NHIEU KHO KHAN HON TRONG NAM 2010

== Gid ddu vio ting cao: chu yéu 1a gid quing sit, than, dau, phoi thép, thép
, phe dién nang va mot sb loai nguyén liéu khac cao hon nim 2009. Gia quang
= = it trong cac hop dong s& duoc thuong luong lai vao dau nim 2010, du kién

> == tang 10-25% so v6i muc 75 USD/tan trong tai khoa 2008-2009. Gi4 dau ma-
zut ciia Tong cong ty Xang dau Viét Nam (Petrolimex) di ting thém 400
ddng/kg tir tdi 4/1. Ngoai ra, do ty gia ting tir cudi thang 11, gia ddu vao cua
cac cong ty trong nganh ciing s& ting twong tmg vi phan 16n nguyén liéu dau
vao 1 hang nhdp khau. Bén canh d6, chi phi vay vén ciing s& ting 1én khi
Ngan hang nha nudc ting 13i sudt co ban tir 7% 1én 8%.

Cung ting hon cau: Hiép hoi thép Viét Nam (VSA) cho biét d¢én nam 2010,
~ khi cac nha may cua Tap doan Hoa Sen, Nha may Théng Nhit hay cua lién
- doanh Tata Steel (An Do) va Tong Cong ty thép Viét Nam (VNsteel) di vao
| san xudt thi ngudn cung s& gp 2 lan st tiéu thu cua thi trudng ndi dia. Theo
inh todn, strc ti€u thu cia mat hang thép can ngudi trong nam 2010 chi ¢
| mirc 1,2-1,4 triéu tAn nhung hién tai céng suét cta cac nha may da dat mirc
2,4 triéu tin. Phoi thép vudng cung cimg cho cic nha mdy can san xudt thép
i | xdy dung cling s€ vuot 60%, trong khi dy bao san Xudt va tiéu thu cac san
s bt _‘ ; * pham théo trong nude chi tang khoang 10-12%. Thuc té, viéc ngudn cung
; “ vuot gip nhiéu lan strc cau di dugc B6 Cong Thuong, VSA canh bao ngay tur

dau nam, tham chi B Cong Thuong cling da thanh 1ap doan kiém tra, kiém

soat yéu cau chin chinh va cham dut viéc dau tu tran lan vao cac du 4n thép
tir quy 4/2009.

= Suw de doa tir phia thép ngogi nhdp: Budc vao nam 2010, luong thép tir cac
nudec ASEAN, Trung Qudc va Nga s& nhap khau vao Viét Nam ngay cang
nhiéu hon do duoc giam thué theo 16 trinh cam két WTO (it nhat 1% vo&i mbi
S mat hang). Nhu vay, nganh thép trong nude sé kho khan hon vi khong con
nhan duoc nhiéu su bao ho tir phia Nha nudc

Riii ro tiv chinh sdch tién t¢ va ty gid. Nam 2010, cac cong ty nganh thép
khong thudc ddi tugng dugc hudng hd tro 13i suat 4%, do vy chi phi 14i vay
s& tang cao. Mit khac, viéc thu hep du no vay cia Ngan hang d6i voi cac
cong ty trong nganh va linh vuc xay dung s& 1am giam nhu cau vé thép, giam
tong doanh thu va loi nhuén cua doanh nghiép. Ngoai ra, viéc ting ty gia
déng USD/VND tir cudi ndm 2009 1am ting chi phi ddu vao do ty trong nhép
khau nguyén vat liéu ctia doanh nghiép trong nganh 1a kha 16n.

Xin lwu ¥ ring tuy c6 mot s6 kho khian hon nam 2009, ching t6i van cho rang van c6 nhiéu co hdi cho séng
c6 phi€u nganh thép, tuong tng vdi sy bién dong cua giad thép va kha nang chinh sach tién t€ md rong trd
lai tr gitra ndm 2010.
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Bao cao nhanh: Cé phiéu nganh thép 2009 va dw bao thi gian ti

MOT SO PAC PIEM NGANH THEP CAN CHU Y KHI PAU TU

Vay n¢ 16m, phu thudc vao chinh sach tién té: Dic thu ciia nganh 1a gdm ca san xuat va thuong mai, do
vay ty 1€ no vay ngan hang thuong kha lon. Ty 1€ No/Vén Chu s¢ hitu chung cua toan nganh Ia 1,3; ngoai
trir HPG c6 ty 18 nay 13 0.5, rat nhiéu cac doanh nghiép khac nhu HLA, KKC, NVC, VIS déu co ty 1¢ nay
16n hon 3. Cac doanh nghiép dung von vay dé mua thép tir cac cong ty trong ndi b nganh, nhép khau
nguyén vat liéu hodc xay dung thém nha xudng mé rong san xuat kinh doanh. Do vay, lgi nhuan va doanh
thu ctia cac doanh nghiép trong nganh phu thudc nhiéu vao von vay, déng thoi rat nhay cam véi chinh sach
tién té. Truong hop chinh sach tién té ndi 16ng, ngan hang mé rong cho vay, cac doanh nghiép sé& co co hoi
mua hang, du trit nguyén liéu, ting tinh thanh khoan trong toan nganh; tir d6 giup 1am ting tong doanh thu
va loi nhudn cua tirng doanh nghiép. Truong hop chinh sach tién té thit chat, cac ngan hang thu hep du no,
tong doanh thu va loi nhuan s& bi anh huéng giam.

s yen Tong TS |V6n CSH | ROA | ROE |No/Vén CSH| Kha nang TT
Chitiéu| PI/E P/B tyd tyd o, % % No ngén e
Nganh
thép 15.85| 3.09/16,819.33| 7,157.20 8.3 19.5 1.3 1.34
HLA 11.54| 2.75| 1,225.93 275.71| 4.47| 19.89 3.4 1.08
HMC 66.94] 2.58| 852.11 286.66| 0.69 2.03 1.97 1.09
HPG 16.45| 2.77| 6,924.11| 4,450.47] 11.73] 18.24 0.5 2.14
HSG 16.38] 4.05] 1,963.40 791.65] 9.75 24.19 1.47 1.03
KKC N/A| 2.08] 283.27 63.14 N/A N/A 3.48 1.2
NVC N/A|  1.87| 1,421.59 150.77 N/A N/A 8.41 1.02
PHT 14.15| 2.84| 452.56 141.68| 6.78] 21.67 2.18 1.19
SMC 747 1.96] 987.77 269.99| 6.87| 25.15 2.65 1.12
SSM 452 1.88] 115.67 39.65| 16.33| 47.63 1.9 1.35
TKU 22 1.7| 607.81 22427 3.09 8.38 1.7 0.87
VGS 24.93 4.6 528.5 151.92| 5.36] 18.63 2.47 0.96
VIS 6.68] 2.88| 1,456.62 311.29] 15.26] 71.43 3.4 1.55

S6 liéu tinh dén 7/1/2010

Loi nhuén chinh dén tir hoat dgng thwong mai. Gia thép trén thi truong phu thude 16n vao gia thép thé
gidi. Cac doanh nghiép thuong tan dung nhap khau nhiéu khi gia thép trén thé gidi giam. Khi gia thép thé
gi6i tang trd lai, cac doanh nghiép da co san luong hang ton kho gia ré ban ra thu loi nhuan. Nam 2009 1a
nam thanh cong cta toan nganh, nhiéu cong ty ¢ loi nhuan dot bién nhd vao viéc ban ra luong 16n hang
t6n kho gia ré. Do d6, viéc xdy dung thém nha xudng san xuét thudng 1am ting chi phi c¢b dinh, co tac
dung on dinh loi nhuan trong dai han, trong ngén han ty suét 1gi nhuan co thé khong cao bﬁng hoat dong
thuong mai. Tuy nhién, nha may da di vao hoat dong gitip cho viéc on dinh loi nhuan.

Gia thép trong nuwéc phu thudc nhiéu vao gia thép va gia nhién li¢u thé gisi: Gia thép trén the gid1 phu
thude nhleu vao gia quang, gia dau va than do day la nhimng ‘nguyén liéu chinh dung dé san xuat thép. Gia
quang sit trong cac hop dong thuong dugc ky 6 thang mot 1an, ngudi ban cin ctr vao nhu cau vé thép trén
thé gidi (can clr vao téc d6 hdi phuc kinh té, hoi _phuc cua nganh xay dung, 6 t0, cong nghiép néng...) dé
dua ra gia cho hop ddng mai. Bén canh do, gia dau va than thuong xuyén bién dong gay anh huong khong
nho t6i gia thép. La hang hoa co ban, gia thép thé gidi ciing bién dong phu thudc vao cung cau dau co.

Nganh ton, ma kém cé lgi thé canh tranh so véi cac san pham thép khac san xuit tai Viét Nam, dic
biét loai ton nho (2mm) do loai ndy doi hdi sy tinh xdo, khéo tay ctia nguoi thg. Lao dong Viét Nam
thuong c6 1oi thé nay hon lao dong cac nudc khac. Do viy nganh nay khong phai chiu sy canh tranh khéc
li¢t tir thép ngoai nhap cua Trung Quéc, An Po...

Céng Ty Cé Phan Chirng Khoan Au Viét Chi nhanh Ha Néi
Lau 3, Toa nha Savimex, 194 Nguyén Cong Tri, Q.1, TP.HCM 63 Ham Long, Phwong Hang Bai, Q. Hoan Kiém, Ha Noi

Tel (84-8) 38216789 Fax: (84-8) 3 821 3399 Tel: (84-4) 3936 6999 Fax: (84-4) 3 826 2665
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Bao cao nhanh: Cé phiéu nganh thép 2009 va dw bao thi gian ti
CHIEN LUQC PAU TU TRONG THOI GIAN TOI

Nganh thép trong nim 2010 mic du gip mot sé khé khian nhu da néu ¢ trén, tuy nhién van s& c6 mot vai
dot song nganh thép sé dién ra trong nim. Doanh thu va lgi nhusn cua cac cong ty trong nganh phu thude
nhiéu vao gia thép thé gioi, gia nguyén vat liéu dau vao nhu quing sét, gia dau, gia than. Vi ban chit cia
hang hoa co ban, gia thép thuong bién dong va do d6 loi nhuan cta doanh nghiép nganh thép cling bién
dong theo. Ngoai ra, doanh thu va lgi nhudn cua nganh s€ chiu tac dong khong nho bdi chinh sach tién té,
han murc cho vay ctia ngan hang. Yéu t6 loi nhuan bién dong manh s& dé tao ra cac chu ky song ting giam
ctia ¢ phiéu nganh thép trén thi trudng.

Du kién Quy IV/2009 két qua kinh doanh cta nganh thép khong tot do gia thép giam va siét tin dung 1am
san pham thép kho tiéu thu. Tuy nhién, két qua kinh doanh ca nam 2009 ctia nganh thép van rat 4n twong
nén chung t6i cho ring van cé song trong thang 1/2010 hodc truée Tét Am lich, hoa chung véi song VN-
Index phan tng vé6i két qua kinh doanh 2009 thuan loi.

Trong quy 1/2010, c6 nhiéu d4u hiéu cho thay xu huéng 1a gid thép thé gii dang trong da tang. Két hop voi
hang ton kho gia thip tor quy 1V/2009 (mot phan do tiéu thu han ché), chung t6i du kién lgi nhuan quy
1/2010 s€ tang truong rit manh so véi quy 1V/2009, vbn 1a thoi ky khé khan hon. Do do, kha nang c6 dot
song don két qua kinh doanh quy 1/2010 14 rat cao, dot séng nay co thé dién ra tir cudi thang 3/2010 hoic
thang 4/2010.

Nganh thép bao gdm hai nhom, nhom san xuit két hop véi thuong mai va nhém thuan tay vé thuong mai.
Nhom c6 ty trong thuong mai cao (SMC, HMC...) thuong ¢ doanh thu va loi nhuén bién dong manh, phu
thuoc nhiéu vao bién dong cua gia thép thé gidi, do vay s& cd nhiéu dot song hon. Nguoc lai, nhom san
xuit két hop v6i thwong mai (HPG, VIS, HLA) s& c6 ty suat loi nhuan 6n dinh hon, tuy nhién séng cd
phiéu c6 thé s& khong manh nhu nhom trude trong ndm 2010,

Dé dau tu vao nganh thép c6 hiéu qua, nha déu tu nén thuong xuyén theo ddi bién dong cua gia thep trén
thé gidi, gia nguyén liéu dau vao, luong hang t6n kho gid ré cua doanh nghiép. Dong thot nha dau tu cling
phai xem xét t6i chinh sach tién té cua Chinh phu vi nd sé& truc tiép anh huong téi cau vé thép trén thi
truong.

Béo céo nay dugc bién soan bdi cadc nhan sy sau cua Cong ty Co phan Chung khodn Au Viét:

- bang Lan Huong : Chuyén vién Phan tich

Piéu khoan mién trach

Bén bao co phan tich nay dugc cung cép bai Cong ty C phan Chirng khoan Au Viét (AVSC). Mic du céc thong tin trong
bao cao dugc AVSC xem la dang tin cdy, tuy nhién AVSC khong chiu trach nhiém vé d¢ chinh xac ciia nhitng thong tin
trong bao cao nay. Cac ¥ kién, du bao va udc tinh chi thé hién quan diém cua chuyén vién phan tich tai thoi diém lap bao
c40, khong dugc xem 13 quan diém ciia AVSC.

Noi dung ban bao céo chi mang tinh tham khao va AVSC khong chiu trach nhiém fi6i v6i nhitng quyét dinh mua ban chimg
khoan do tham khao bao céo nay.

Moi thic méc, xin vui long lién hé
Bo phén Tu van - Phéan tich

Céng ty C6 phan Chirng Khoan Au Viét

Email: info@avsc.com.vn
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