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Nganh: Xay dwng & Vat liéu xay dung
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SECURITIES

NOI BAN DAT NIEM TIN

e Lich str va thanh twu: Ngay 31/12/2007, HSG da chinh thirc chuyén ddi
hoat déng sang md hinh Tap doan. Sau 8 nam hoat déng HSG thanh coéng
trong viéc m& réng ca vé quy moé va linh vyc HDKD, tir von diéu 1& 22 ty
téng 1én hon 570 ty déng, v&i trén 2000 nhan céng. HSG la doanh nghiép
dAu tién va duy nhat tai VN hién nay cé hé théng day chuyén vira san xuat
vira kinh doanh khép kin cac san pham thép can ngudi. Mang lwéi phan
phéi trwc tiép ciia HSG dwoc dat trén 80 chi nhanh ban 1é déc quyén trén
ca nuwéc.

¢ Hoat dong chinh : V&i quy mé tap doan HSG tham gia vao nhiéu linh vuc
gdm san xuét va kinh doanh céc loai tén thep (chd yéu la thep can nguoi),
vat lieu xay dwng, cang bién va bat dong san. Trong d6 mang san xuét va
kinh doanh cac loai tén thép chiém ty trong I&n nhét trén tdng doanh thu
cla tap doan (gan 65%).

e Co ciu cb dong tai _ngay 24/12/2009:

Cé déng S6lwgng CP Ty Ié s& hivu (%)
Cb doéng nha nuéc 0 0
Cé déng nwéc ngoai 2.975.630 5,22
Cb dong khac 54.062.870 94,78
T6“9 cong 57.038.500 100,00

o Vi tri & lgi thé trong nganh: HSG Ia doanh nghiép dan doanh dau tién va
duy nhét s& hiru nha may thép can ngudi tai Viét Nam véi san pham chinh
14 thép can ngudi. Dac biét, san phdm thép can ngudi ciing chinh 1&
nguyén liéu diu vao cho céac cong ty con va lién két clia tap doan chuyén
ma hop kim nhdm kém, ma kém, phd mau, san xuét 6ng thép. Nho day
chuyén khép kin HSG c6 thé tiéu thu dwoc gan 95% thanh pham trong noi
bo tap doan, do d6 gilp chd ddng dwoc ngudn cung, giam thiéu duoc rdi
ro vé bién dong thi trwdng so vé&i céc cong ty cung nganh. Hé théng phan
ph0| va chi nhanh thuéc 100% s& hivu ctia HSG trai rong trén ca nuwdc giup
san phadm dé dang duoc tiéu thu dén cac ving mién, gidm chi phi kho
béi... Hién thi phan san pham ton ctia HSG dang tang nhanh chiém khoang
28% thi phan ca nuéec.

e Dw an da & dang trién khai:

Dy an Vén dautw  Giai doan Hién trang
(ty déng) thwe hién

Nha may Tén 3.221 2008-2010 Céc thiét bi da dwoc

Hoa Sen Phu My ky xong hop déng.

Nha may Toén 800 2010-2012 Khi hoat dong sé

Hoa Sen Phu My nang cao cong suét

(Giai doan 2) ma kémé&can ngudi.

Mé& rong hé 738,75 2008-2015 Nang tr 11 Ién 94

thdng phan phéi chi nhanh.

Trung cw Hoa Hon 76 nghin m2

Sen 592 2010-2013 san,gia dw kién
12tr/m2.

Cty VLXD Hoa 150 2008-2010 Chuyén san xuét

Sen 6ng thép & Inox, hién
da xay mong & mua
Xong may.

CTCP Tiép van 837 2007-2020  Thué 45 nam, da san

& Cang Quéc té
Hoa Sen -GMD
o DPanh gia vé dw an:
Tén Hoa sen Phu My la dw én c6 thé Qi vao hoat déng sém nhét. V&i sw
dong gop cla nha may méi nay, dy kién tr nam 2010, cong suat sé tang
Ién gap 3 lan cong suat hién tai twong duwong véi 630.000 tan thép can
ngudi méi nam.

14p mat bang xong.

Cung trong dw an nay, day chuyén ma k&m mai ciing htra hen gép phan
nang cao cdng suét hién nay I&n 450.000 tan/nam. Dac biét day chuyen
nay dwoc ap dung céng nghé ma moi sé san xuat dwoc nhirng san pham
c6 chét lwgng cao va bén hon so vé&i cac san pham cung loai trén thi
trwd'ng hién nay.

Nhu cdu tiéu thu cac san phdm ton dang ting nhanh, rieng mua kinh
doanh 2008-2009 lwgng dét hang 1én dén hon 200.000 tAn vwot cong suét
khoang 25-30% lam gia ting strc ép vé tang cong suét. Do do khi nha
may méi di vao hoat dong sé gidi quyét dwoc van dé nay ddng thoi gia
tang lgi nhuéan cho HSG.

GT vbn héa TT(ty VND)
KLGD binh quén 30 ngay
Sé lwgng CPLH(triéu CP)
Vén diéu lé (ty VND)
EPS diéu chinh (VND)
L3i cb tire (%)

Cé phiéu

Vén hoa TT (ty VND)
PIE 4 (X)

P/B (X)

L3i cb tire (%)

ROA (%)

ROE (%)

EPS diéu chinh (déng)
LN/(L6) gbp bién (%)
LN/(L&) thuadn bién (%)
Téng ng /VCSH (x)
Thanh toan hién hanh
S& hiru nwédc ngoai (%)

2.423,29  Gia hién tai (VND)
312.883 Gi4 cao nhét 52 tuan
57,02 Giathap nhét 52 tuan
570 P/E 4 quy gan nhét (x)
3.358  P/B(X)
4,71 % s& hu nwéc ngoai
HMC VIS
346,50 1.012
N/A 5,84
1,21 2,93
10,00 3,68
0,42) 18,03
(1,26) 81,66
N/A 11.641
1,70 19,98
(0,15) 13,56
1,08 1,62
1,80 2,74
0,37 3,83

42.500
66.000
8.900
12,66
2,56
5,22

HPG
11.193
10,71
2,47
5,26
11,75
17,98
5.323
16,92
10,78
1,56
0,64
31,23

Dé biét thém théng tin chi tiét vé ma cé phiéu nay, vui long truy cép trang
web Ezsearch cla chuing téi tai dja chi http://ezsearch,fpts,com,vn
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Theo nhw dy bdo cta Hiép hdi Thép Viét Nam, nhu cau tiéu thy thép can
ngudi (nguyén liéu chinh san xuét tén) trong ca nam 2009 Ia hon 1 triéu tan.
Tuy nhién kha nang dap tng lai phu thuéc chinh vao 2 nha may I6n la HSG
(180 nghin tAn/ndm) va Thép tAm Pha My (400.000 tAn/ndm). K& tir nam 2010
tré di, nhu cau dwoc dw bao tiép tuc tang tir 12-15% moi ndm.


http://www.hoasengroup.vn/
http://ezsearch.fpts.com.vn/

Doanh thu 836.120 1.344.733 2.715.755 2.015.691 Tang trwéng:

Loi nhuén gop 291.352 291.928 481.597 350.755 o T nam 2008 HSG da quyét dinh nam tai chinh sé két thic vao 30
Thu nhép tai chinh 11.072 2.328 6.645 28.374 thang 9 hang nam. Tuy nhién, néu so sanh t6i két qua cung ky nam
Chi phl' tai chinh 44.919 78.704 158.145 72.498 2008 thi doanh thu téng 6,12%, LNST téng 55,13%. L(_)’i nhuén thép

trong quy | cha yéu do HSG thanh ly lwgng hang tén kho gia cao.

Loi nhuan thuan HBKD 188.394 119.603 98.604 171.294 N ) N L A NAAAYIRA
. i . . T quy Il tré lai day, HSG tich Iy dwoc Iwong hang ton gia thap va

Loi nhuan truéc thue 193.822 125.832 96.246 167.518 tan dung dwoc loi thé tir xu huéng tang gia thép dé téi da hoa loi

Thué TNDN 7.828 231 14.142 16.395 nhuén.

Loi nhuan sau thué 182.130 125.601 82.104 151.123

Sw téng I&n cung chiéu tlr thu nhap tai chinh va chi phi tai chinh
trong 3 quy diu nam khoéng tao anh hwéng nhiéu téi loi nhuan.
Tién & twong dwong tién 47.654 89.064 69.237 23.523 Yfflu t6 dong gop chd yéu cho LNST cao trong giai doan nay chi
yéu tr gia tang doanh thu va lgi nhuan gop, trong dé Igi nhuan
gop tang hon 16% so vé&i cung ky 2008. Két qua nay dat duoc tir

D&u tw TC ngén han - - - }

Phai th}" ngan han 298.978 203.481 189.695 224.863 sy tang gia cta lwong Ién hang tén kho gia ré nhap vé trong

Héng ton kho 747.124 494.337 533.707 527.923 théng 4 va théng 5 nam 2009.

Tai san ngén han khac 114.719 77.521 34.807 68.190 Chét Iwgng tai san:

Tfl saAn co ?mhx 1.158.228 969.337 986.309 814.991 « Tai san ngén han khong c6 bién dong manh do HSG khéng cé céc

B?t dong san dau tw 100 165 296 579 khoan dau tw tai chinh ma chi yéu st dung tién mét gtvi ngan hang

bau tw dai han 58.415 58.529 56.316 25.942 dé huwéng lai suat.

Tai san dai han khac 13.655 17.495 19.003 12.936 o Chi phi xay dung co ban d& dang trong ky tang dét bién 175 ty, 1a

TONG TAI SAN 2.438.773 1.909.765 1.889.075 1.698.368 moét phan gia tri nha may tén Hoa Sen — Phu M. Vay va ng’ ngan

No ngén han 1.155.086 780.429 879.122 639.246 han tang manh tai thoi diém ket thiic quy 1112009. Tuy nhién chi sb

No dai han 337.207 303.968 309.936 335.768 d(‘)‘n ba‘y tai chinh cta c’c“).ng'ty v:’?m du’o’f: duy tr‘l & mirc & mirc an
M . toan va twong dwong v&i cac cong ty cung nganh.

Von chd sé hiru 946.481 825.368 700.017 723.355 Kha ni T

TONG NGUON VON 2438773  1.909.765  1.889.075  1.698.368 anang sinh fot

Theo ké& hoach kinh doanh 2009-2010, HSG du kién doanh thu sé
dat 4.900 ty déng ting 73% so v&i ndm trwéc, LN gdp va LN thuan
lan lwot dat 900 ty dong va 520 ty ddng.Chung t6i dw doan gia thép

Tang trwéng (**)

DT thuan (%) 43,92 46,09 34,73 81,40 va ton sé tiép tuc tang 1&n do nhu cAu ngay cang lén trong khi cong
LN thuan (%) 186,14 (4,87) (45,67) 44,50 suét hién nay chuwa thé dap ¢ng. Khi nha may Tén Hoa Sen-Phu
Vén CSH (%) 15,93 (7,92) (3,23) 180,35 M§ di vao hoat dong trong n&m 2010 nang cong suét san xuét 1én
Téng tai san (%) 12,90 (14,51) 11,23 108,35 gap 2-3 lan va do vay, ké hoach cta HSG la hoan toan kha thi.
LN gop bién (%) 19,83 14,93 17.73 17.40 « Ngudn qui t[{’_gié ngEJyé.n Iiéu‘ théE) nhiéu k‘hé n?ng.sé Ifh()vng con
LN thuan bién (%) 6.74 (0,58) 3.02 750 tr?ng_r:am tqu do‘do lgi nhuian st-j\.ph’an nao mat di kha nfng .tAao
% 041 0.78 458 1202 dét bién. Lgi nhuan trong nam t&i cé xu hL,Pcyng duwoc c~a| thién,
ROA (%) ! (0.78) ! ! trong do hoat déng kinh doanh va san xuat ton thép van sé la
ROE (%) 23,91 (1,98) 11,54 30,80 ngudn doanh thu chinh.
EPS co ban( (VND) 3.358 N/A N/A N/A « Chi s6 ROE va ROA nam 2008 theo bang tinh ciia FPTS kha
Thanh toan hién hanh (x) 1,05 111 0,94 1,32 thap so v&i ndm 2007 do HSG bj anh hwéng néng tir viéc thanh
Lai vay/VCSH 1,16 0,00 1,51 1,12 ly hang tén kho gia cao, mét két qua twong tw cac doanh nghiép
Téng vay chiu I5IVCSH (x) 1,58 1,58 1,70 1,35 san xuat thép khac. Tuy nhién chi sd nay da quay tr& lai trang

thai binh thweng tai cudi quy 111 2009 va dang c6 xu hwéng dwoc
cai thién khi dwa vao trién khai cac du an tiém nang nhu bat dong
san, kinh doanh cang bién va dwa nha may tén Hoa Sen — Phd
My di vao hoat dong trong thang 10-2009.

() Ngudn: céng bé tai chinh chuwa kiém toén ctia HSG
E**)' So sanh voi cung ky nam truoc R
. Bang so ligu kiém toan 3 quy dau ndm 2008 cong quy IV 2008 (tbng hop béi FPTS)

- - . . Phong Phan tich dau tw. Cong ty C6 phan Chirng khoan FPT
» Vira qua, HSG da chinh th&rc quyét dinh dirng ké hoach phat hanh trai phiéu chuyén

ddi ma sé thuc hién tang vén diéu 18 tir 570 ty ddng Ién 1.008 ty déng qua 3 dot phat — guynv@fpts.com.vn

hanh cb phiéu.
Pot Chi tiét

570ty Ién Phat hanh cho cb déng chién lwoc, gia 60.000 d/cp, khbi
, lwong tOi da 11,96 triéu cp, 1 triéu cp cho CBCNV, gia 30.000

700ty

d/cp

700ty lén Phat hanh ¢ phiéu thwédng, ty 1€ 10:1, tra cb tlrc ty 1& 10:1

840ty tlr ngudn LNST ndm 2008

840ty lén

1008 ty Phat hanh cd phiéu thwdng (10:2) t&r ngudn LNST n3m 2009

Nguébn: HSG

Tuyén b6 mién trach nhiém


mailto:duongnb2@fpts.com.vn

Céc thong tin va nhan dinh trong bao céo nay dwoc cung cap bdi FPTS dwa vao cac ngudn thong tin ma FPTS coi 1a dang tin cay. ¢6 s&n va mang tinh hop
phap. Tuy nhién. chiing t6i khéng dam bao tinh chinh xac hay day di cla cac thong tin nay.

Nha dau tw st dung bao céo nay can lwu y rang cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chat chii quan clia chuyén vién phan tich FPTS. Nha dau tw st
dung b&o céo nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh cta minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thong tin trong bao céo nay va céac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh ma khang bi phu thudc vao bét ki rang budc
nao vé mat phap ly déi v&i cac thong tin dwa ra.

Cac théng tin c6 lién quan dén cac chirng khoan khac hogc cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay c6 thé dwoc xem tai
http://ezsearch.fpts.com.vn hoac sé dwoc cung cap khi cé yéu cau chinh thirc.
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