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CONG TY CO PHAN TAP DPOAN HOA SEN (HSG)

TONG QUAN

Cong ty cb phan tap doan Hoa Sen
(HSG) duwoc thanh Iap vao thang 08
nam 2001 v&i von diéu 1& ban dau la
30 ty, hoat dong chii yéu trén cac linh
Ve nhap khau, san xuat va phan ph0|
cac san phadm tdm lop kim loai, xa gb
thép va cac loai VLXD khac. Tuy v&i
tham nién hoat dong chwa dén 10
ndm, HSG da nhanh chéng phat trién
thanh mét cong ty tdp doan tw nhén
I&én manh, dan dau thi trwong tén lop
cad nwdc voi 26% thi phan trong 11
thang dau ndm 2009.

HSG chinh thirc niém yét trén Hose
vao thang 12/2008 vé&i von diéu lé
dang ky la 570,4 ty ddng. Tap doan
Hoa Sen hién dang co ké hoach phat
hanh thém cé phiéu cho cb déng chién
lwgc va CBCNV cling nhw sé thyc hién
chia ¢ trc bang cb phiéu, dw kién
nang vén diéu 1& lén 1.008 ty ddng
trong nam 2010.

HSG la mét trong sé it cac doanh
nghiép dang niém yét hién nay chon
nién d6 ké toan tr ngay 1/10 dén
30/09.

THONG TIN CONG TY

Nganh Vat liéu xay dyng
Niém yét HOSE
Ma CK HSG
Vén diéu 1é (ty dbéng) 570,4
Gia cao nhat 52 tudn (VND)  66.000
Gia thap nhét 52 tuan (VND) 8.700
KLGD BQ 10 ngay 881.468
Gia (07/01/2010) (VND) 55.000
Vén héa TT (ty déng) 3.137
CHi SO PINH GIA

ROA 2010 (%) 12,2

ROE 2010 (%) 26,8
ROIC 2010 (%) 13,3

P/E 2010 (x) 8,0

P/B 2010 (x) 2,1

Thi trwong tén ma Viét Nam: cudc chién gianh thi phan cta cac doanh
nghiép I&n

Tén ma la mét trong cac phan khuc thudéc dong thép det, dwgc gia cong san
xuét tlr nguyén liéu chinh |a thép 14 cudn can ngudi. Phan khic tén ma chi
chiém khoang 8% téng tiéu thu thép ca nwdc néi chung va 14,5% tong tiéu thu
thép det néi riéng. Nhin chung cac sadn phdm tén ma kha da dang vé chét liéu
ma, mau sac, kich thwéc, va dd day ing dung chi yéu cho xay dwng dan dung
va cong nghiép.

Tiéu thu tdn ma cla Viét Nam trong ndm 2009 wéc dat khodng 850.000 tan,
tang 15,5% so v&i ndm trwdc. Téc d6 ting trwdng cla thi trwdng nay dy kién
6n dinh & mirc 10-12% méi nam, twong dwong véi mire ting trudng binh quan
clia toan nganh thép. Bac biét khi ngudi tiéu dung ngay cang huvéng dén lgi ich
va thdm my cla viéc s& dung tdn ma thi cac san pham cao cap nhw tén lanh
(tén ma hgp kim nhém kém) va tdn ma mau sé c6 nhirng bwédc tang trwdng
dang ké hon so v&i cac san phdm tén kém théng thuéng.

Khdng canh tranh qua gay gat nhw phan khuc thép xay dwng nhwng thi treong
ton ma cling la moét cude chién gianh thi phan quyét liét gitra cac doanh nghiép
I&n. Dang dan dau phan khac tén ma ca nwéc hién nay la HSG véi 26% thi
phan, ké dén 1a Sun Steel (14,7%) va Tén Phwong Nam (12,4%). M6t s6 doanh
nghiép lién doanh va nuwéc ngoai khac ciing chiém thi phan chi phéi trong thi
trvdng ton ma néi dia nhw Perstima VN (Malaysia - 9,3%), Blue Scope Steel
(Australia - 8,1%) va LD Posvina (LD Viét Nam & Posco Han Quéc - 6,2%).

Tap Doan Hoa Sen - doanh nghiép dan dau thj trwéong tén ma ca nwéc

V6i chi gdn 10 n&m tham nién Hoa Sen da nhanh chéng phat trién thanh mot
cbng ty tdp doan tw nhan I&n manh trong nganh thép. HSG hién la doanh
nghiép dan dau thj trworng tdn ma ca nwéc véi 26% thi phan trong 11 thang dau
nam 2009.

Tén ma la sdn phdm cha chét chiém 70-80% trong co cdu doanh thu va loi
nhuan gdp cla coéng ty. HSG cung cap cac san phadm ton ma da dang gdm 4
nhém chinh la tdn kém, tdn kém mau, tén lanh (ma hop kim nhém kém) va tén
lanh mau dap ng dwoc nhu cau da dang ctia nguwoi tiéu dung. Bén canh dé,
cong ty con kinh doanh cac san phadm VLXD khac nhw éng thép, xa gb, plafond,
éng nhva....

Day chuyén san xuat twong déi khép kin gitp HSG nang cao ty suét loi
nhuén bién va kha nang canh tranh

HSG s& hivu day chuyén san xuat gan nhw khép kin tr khau can nguéi cho dén
ra thanh phdm cudi cung. Cudn can néng 1a nguyén liéu dau vao cla cudn can
ngudi dé tiép tuc gia cong san xuat ra cac sadn pham tén ma. La mét trong sb it
cac doanh nghiép s& hiru day chuyén can ngudi véi cong suét 180.000
tAn/nam, HSG nhap khau chud yéu cudn can ndéng véi chi phi mua hang va chi
phi thué thdp hon. Thué nhap khdu danh cho cudn can néng hién nay la 0%
trong khi thué nhap khdu ap dung cho cudn can nguéi 1a 8% néu nhap tir cac
nwéc Asean va 12% néu nhap tir cac nwédc khac. Véi loi thé chi phi dau vao
thap, HSG c6 kha nadng dat ty suat loi nhuan bién tét hon va canh tranh cao
hon so v&i cac doanh nghiép khac cung nganh

Hé théng chi nhanh ban Ié phat trién nhanh va manh la thé manh canh
tranh

HSG s& hiru 82 chi nhanh ban 1& trén kh&p ca nwéc chuyén phan phdi cac san
pham mang thwong hiéu Hoa Sen. Hé théng chi nhanh dwoc dau tw theo chiéu
sau, do bao phi rong va mang tinh hiéu qua cao gitip cong ty c6 duoc doanh
thu va ty suét loi nhuan tét, dong thoi gop phan gip cac san phdm méi cla
Hoa Sen c6 dwoc hé théng phan phdi tot va dé tiép can dén nguoi tiéu dung.
Trong ndm 2010, cong ty sé phat trién thém khoang 20-23 chi nhanh nira véi
téng gia tri dau tw khoang 190 ty ddng.



CHi SO TAI CHINH 2009

Doanh thu thuan (ty ddng)  2.831,4
LN gép (ty déng) 555,3
LN thuan (ty ddng) 189,5
Ty suét LN gop (%) 19,6
Ty suét LN thuan (%) 6,7
Ty suét EBITDA (%) 13,8
No/Vén CSH (%) 115,7
ROA (%) 7,8

ROE (%) 20,0

EPS (VND) 3.321

RPS (\/ND) 16 K94
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Nién do tai chinh 2008-2009: sw héi phuc nganh va chi phi nguyén liéu
thap dem lai két qua kinh doanh vwot mong doi

Nién dé ké toén cta HSG twr ngay 1/10 dén ngay 30/09, bt dau &p dung tir
nam 2008-2009.

Két thic nadm tai chinh 2008-2009, HSG dat 2.831,4 ty doanh thu thuan, twong
duwong thwe hién duoc 105,5% ké hoach doanh thu. Trong d6, phan khuc ton
ma van la dong san pham chinh déng gép chi yéu dén 84,1% toéng doanh thu
cong ty. Tiép theo do 1a cac méat hang nhw éng thép (6,9%), xa gd (3,2%), éng
nhwa (1,8%) va cac san pham khac géom plafond va thép phé.

Ty suét loi nhuan gdp bién ctia HSG trong Q3 va Q4 tang dang ké, twong rng
dat 24,2% va 34,8% so v&i mirc 18,3% trong Q2 va -3% cta Q1, chd yéu nhe
vao s thuan lgi hon cla thj trwong thép trong khi HSG nédm bat duwoc co hoi
nhap nguyén liéu tai thoi diém gia thAp da dung cho san xuét trong hon nira
cudi ndm. Nhod d6, HSG két thuc nién do6 tai chinh 2008-2009 v&i ty suét loi
nhuan gdp bién 1a 19,6%, twong dwong véi VND 555,3 ty déng lgi nhuan gop.
Loi nhuan sau thué dat 189,5 ty, vwot 163,1% ké hoach véi ty suét lgi nhuan
thuan bién twong &ng la 6,7%.

Q1 nam tai chinh 2009-2010: két qua kinh doanh kha quan khi san lwong
tiéu thu va gia ban tiep tuc dworc cai thién

HSG vira cong bd nhanh két qua kinh doanh wéc thye hién duwoc trong Q1 ndm
tai chinh 2009-2010 kha quan véi 1.043 ty doanh thu va 154 ty lgi nhuan rong.
Su héi phuc cua thi trwdng thép trong nwédc véi gia ban ting tré lai hon 12%
trong hai thang cudi ndm 2009 va tiéu thu tiép tuc duy tri & mirc cao la diéu
kién thuan loi cho HSG. Téng san lwgng sdn pham HSG tiéu thu trong Q1 dat
hon 63.800 tan, ting 19,4% so v&i quy trwdc - Q4 nam tai chinh 2008-2009 -
cung vé&i sy hdi phuc gia gitp cho doanh thu cong ty trong quy nay ting dén
24,8% so v&i quy trudece.

Nguén nguyén liéu da hop ddng mua c6 kha néng dap (rng du cho san xuét
dén thang 04/2010 & murc chi phi binh quan kha tét giup HSG duy tri dwoc ty
suét loi nhuan gop bién cao khoang 30% va lgi nhuan thuan bién dat 14,8%
trong Q1.

Voi két qua trén, HSG da hoan thanh dwoc 21% ké hoach doanh thu va 29,6%
ké hoach lgi nhuan ctia nam tai chinh 2009-2010.

Trién vong 2010 — Doanh thu tang manh ghi nhan sw déng goép cua dong
san pham tén ma tir nha may méi ton Hoa Sen Phi My va mét hang éng
thép.

Tdng san lwong tiéu thu trong nam 2010 wd&c tinh tang manh 60,6% so v&i nam
trwdc dat hon 267.400 tan, dong gop cht yéu tir cac san pham tén ma va éng
thép. Trong nam 2009, nang lyc san xuét tén ma cla HSG con han ché, tuy
nhién mot s6 day chuyén ma ctia nha may méi ton Hoa Sen Phu My di vao
hoat déng tr thang 04/2010 sé& giip HSG dap &ng nhu cau tiéu thu Ién hon va
da dang hon caa thi trvdng.

Nha mdy tén Hoa Sen Phu My - phat trién dong san pham tén ma va thép
cuén cdn ngudi. Theo ké hoach clia HSG, nha may tén Hoa Sen Phu My sé&
dwoc thwe hién trong giai doan 2009-2013 véi tbng chi phi dau tw 13 2.321 ty
ddng. San phdm chinh clia nha may gdm mét hang tdn ma cac loai sé dwoc
cung cap tlr thang 04/2010 va day chuy&n san xuét thép cudn can ngudi sé
dwoc dwa vao hoat dong tir thang 01/2011.

Thi trwéng tén ma trong nwéc hién kha 6n dinh véi téc dd tang trwdng binh
quan hang nam la 10-12% va cao hon cho cac san pham tén ma cé chét lwong
va thdm my cao. V&i thwong hiéu va vi tri dan dau nganh tén ma sén c6 cuing
v&i loi thé vé hé thdng phan phéi, viéc tim kiém thi trwdng tiéu thu cho cac san
pham tén ma cla nha _may mai la khong kho dbi véi HSG. Bén canh viéc nang
cobng suét cac san pham tén ma chd chét hién co, nha may méi con cung cap
thém 2 dong sdn pham tén mai la ton tAm kém day va tén tdm 14 quy céach la
cac san phdm c6 ky vong tang trwdng kha quan hang ndm tir 15-20%, cao hon
dong san pham tdn ma théng thwéong va ty suét loi nhuan godp cao trén 20%,
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hra hen sé& cé déng gop dang ké vao ting trwdng doanh thu va loi nhuan
hang nam cua HSG.

Déi v&i sadn phdm thép cudn can ngudi, HSG c6 ké hoach dwa vao khai thac 5
day chuyén san xuat cé tbng cong suét Ia 1 triéu tAn/nadm (cong suat mbi day
chuyén |a 200.000 tAn/ndm) theo tién d6 tirng nam bat dau tr ddu nam 2011
dén 2013 nhw sau:

Thép cudn can ngudi Cong suét (tdn/nam) Hoat déng
Day chuyén hién tai 180.000

Day chuy&n méi 1 200.000 Jan - 2011
Day chuy&n méi 2 200.000 May — 2011
Day chuy&n méi 3 200.000 Oct - 2011
Day chuy&n méi 4 200.000 Jan - 2012
Day chuy&n méi 5 200.000 Oct—-2013

Trwdc mét, HSG dau tw nang cong suat san xuét thép can ngudi nhdm phuc
vu cho nhu cau tiéu thu nodi bé cho cac sadn pham tén ma va bng thép cla
cong ty. Sau d6, HSG sé tiéu thu truc tiép lwong thép cudn can ngudi ra thi
trwdng ndi dia cling nhw nhdm dén xuét khau. Tuy nhién, day 1a cac day
chuyén roi nén Hoa Sen sé tuy thudc vao didu kién thi trwong dé linh hoat
xem xét va dwa tirng day chuyén vao khai thac nhdm dem lai hiéu qua cao
nhét cho cong ty.

Strc tiéu thu thép la cudn can ngubi cla thj trwdng trong nwédc hién vao
khodng hon 1 triéu tAn/ndm. Tuy nhién dén hét ndm 2010 dw kién ngudn cung
trong nwéc da kha déi dao voi sw cd mét cla cac tén tudi nhw Hoa Sen
(180.000 t&n/nam), Posco (1,2 triéu tAn/nam), thép tdm la Phu My (400.000
tAn/nam), thép tdm la Thdng Nhat (300.000 tAn/n&m)... V&i s canh tranh
ngay cang quyét liét gitva cac doanh nghiép trong nganh thi trén quan diém
than trong, ching toi gia dinh chi dwa 2 day chuyén can ngudi mai vao khai
thac thay vi 5 day chuyén nhw ké hoach cta cong ty. Véi sy hoat déng cla 2
day chuyén can ngudi méi, HSG da cé thé cé dw tir 150.000 — 180.000 tan
thép cudn can ngudi cho hoat ddng thuwong mai hang nam sau khi loai trie tiéu
thu ndi bo. Voi gid dinh nay, chi phi cho dyw an nha may ton Hoa Sen Phu My
giam xubng con khodng 1.670 ty ddng va dw kién hoan tat trong ndm 2011.

Ong thép — tirng bwéc khang dinh thwong hiéu va chuén bj cho sw ting
trwréng trong twong lai

Bén canh do, dong san pham 6éng thép Hoa Sen sau mét thoi gian ngan
tham do thi trudng da dan dan gianh dwoc thi phdn dang khich 1&. Tinh
chung trong 11 thang dau nam 2009, éng thép Hoa Sen chiém 4,2% thi
phan éng thép ca nwédc. San lwong tiéu thu éng thép binh quan hién nay
ctia HSG dat 4.000 — 5.000 tan/thang.

Bén canh day chuyén san xuét éng thép hién tai c6 cong suét 1a 114.000
tAn/nam, HSG dang tiép tuc mé& rong phan khuc nay thong qua viéc dau tw
m&i tdng cong suat thém 108.000 tAn/nam véi tdng vdn dau tw khoang 60 ty
ddng. Hién nay 3 day chuyén méi véi cong suét 36.000 tAn/ndm da duoc
lAp d&t va bt dau chay thtr, 6 may con lai v&i tdng cong suat 72.000
tAn/nam sé tiép tuc dwoc dau tw trong nam 2010.

Trong thdi gian ngan sap tdi, khi day chuyén san xuét ng thép ctia HSG di
vao hoat déng 6n dinh va dat céng suét cao, chung téi tin twéng cong ty sé
chiém duoc thi phan dang ké va sé tré thanh mét trong cac doanh nghiép
dan dau phan khuc éng thép Viét Nam. Do d6, chung téi wéc lwong tiéu thu
éng thép HSG cho ndm nay dat khoang 60.000 tAn/ndm, danh dau sy tang
trudng vuot bac 190% so véi ndm trudc va 1a budc khdi diu cho sy phat
trién trong nhirng nam tdi.
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CHIi SO TAI CHINH Q1-2010 Bén canh cac gia dinh chinh vé tang trwdng san lwgng nhuw trén, ching toi

cling lac quan vé xu hwéng gia thép trong nam 2010. Trén co sé& do, chung
Doanh thu thuan (ty ddng) 1.043 t6i woc tinh doanh thu cia HSG cho nién d6 tai chinh 2009-2010 dat gan
LN thuan (ty ddng) 154 4.640 ty dong, tang manh 63,3% so v&i nam trwdce. Tuy nhién, dau tw vao
Ty suét LN thuan (%) 148 dv an nha may ton Hoa Sen Phu My ddi hdi ngudn von kha I&n, cung voi

vbn lwu déng can phai ting thém khi nha may méi di vao hoat déng sé lam
EPS (VND) 2.700 tang no vay va chi phi vay cla coéng ty. Mat bang lai vay hién da dwoc diéu
chinh tang va goi hé tro' 14 suét cling da két thuc la mot diéu bat loi cho
HSG. Bén canh chi phi lai vay tang, chi phi chénh léch ty gia cling gop phan
anh hwéng tryc tiép dén loi nhuan sau clung cta cong ty. Trén quan diém
than trong, ching t6i dw kién loi nhuan sau thué ndm 2009-2010 cta HSG
dat hon 480 ty dong, tang 150,7% so v&i cung ky ndm truwéc.

CO CAU CcO bONG ) .
Ngoai ra, HSG dang cé ké hoach phat hanh riéng 1& thém 11,96 triéu co
phiéu cho cb dong chién Iwgc va 1 triéu cb phiéu cho CBCNV, nang vén
diéu 1& cong ty tlr 570,4 ty Ién 700 ty. Mtrc gia phat hanh dw kién la 5x, muc
dich chinh dé huy dong vén cho du an nha may mai ton Hoa Sen Phu My.
Sau khi phat hanh thém, cong ty sé tién hanh chia cé phiéu thwéng dé tiép

5 tuc tang vén diéu 1& 1én 1.008 ty trong n&m 2010.

48.1%
So sanh vé&i mét s6 cong ty cung nganh dang niém yét
; Chi tiéu HPG HMC HLA SMC VIS HSG
rnjutgﬂcl VDL (ty dong) 1.964 210 190 147 150  570,4
Nguén: Hose & HSG Gia @ 7/1/2010 (déng) 68.000 22.600 33.300 34.600 99.000 55.000
VHTT (ty dong) 13.353 475 633 507 1.485  3.137
LN gop bién 9T2009 (%) 25,2 2,7 11,1 2,6 18,2 26,7
ROA trailing (%) 9,7 (0,4) 57 5,6 9,8 8,4
i o ROE trailing (%) 16,7 (1,2) 23,5 22,6 55,1 20,2
BIEU BO GIA

P/E 2009 (x) 9,7 211 7,6 7,0 8,3 16,4

HGiad  WKhi luong 000

) i Khuyén nghi

180000

we £ V01 KQKD Q1-2010 kha quan, ching t6i cling kha tw tin vao kha nang HSG
om0 2 hoan thanh ké hoach nam, tuy nhién cling lwu y mét s6 diém sau: (1) cac
"% bién dong khach quan vé nganh co thé anh hudng dén két qua kinh doanh
o cua cong ty (2) moét khi lwgng ton kho nguyén liéu gia thap dwoc s dung
o o hét, ty suat loi nhuan gop bién cla HSG trong nira cubi ndm 2010 khé duy

tri dwgc & mirc cao ~ 30% nhw trong Q1 (3) tang trudng vé doanh thu va loi
nhuan ctia HSG trong nam 2010 va nhirng nam sau dé con phu thudc nhiéu
Nguén: Hose vao hiéu qua hoat dong cua nha may mai ton Hoa Sen Phu My (4) néu HSG
khéng thanh cdng trong viéc phat hanh thém co phiéu cho cd déng chién
lwoc & mirc gia mong mudn 1a 5x nhdm huy déng vén cho nha may méi, cé
thé sé anh huéng tiéu cwc dén tién dd dy an, dong thoi ciing lam tang no
vay va chi phi vay cho cong ty, tr d6 tac dong xau dén doanh thu va loi
nhuén sau cung cia HSG.

Gia (ngan vND)

0 0
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Trén quan diém than trong va ghi nhan sy déng gép cla nha may mdi,
chuing t6i wéce tinh P/E 2010 cla HSG la 8,0x tai mirc gia hién tai 55.000
ddng/CP (da tinh dén yéu td pha lodng sau khi phat hanh thém tang vén Ién
700 ty). Bay la mc gia hop ly do dé chang téi khuyén nghi GIU’ déi véi cbd
phiéu HSG.
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TOM TAT BAO CAO TAI CHINH N’ Securities

KET QUA KINH DOANH (ty dong) 2007A 2008A 2009A 2010F
Doanh thu thuan 2.015,7 2.055,0 2.831,4 4.639,2
GVHB 1.664,9 1.553,5 2.276,1 3.644,5
Loi nhuéan gbp 350,8 501,5 555,3 994,7
Loi nhuan thuan tir hoat déng kinh doanh 135,3 176,6 340,8 739,5
Loi nhuan trwéc thué 167,5 212,4 200,3 519,2
Thué TNDN 16,4 14,1 10,9 38,9
Loi ich cb dong thiéu sb - - - -
Loi nhuan sau thué 151,1 198,4 189,5 480,2
CAN DOI KE TOAN (ty dong 2007A 2008A 2009A 2010F
Tai san ngan han 844,5 1.120,0 1.208,5 1.526,2
Tién va twong dwong tién 23,5 16,1 47,7 69,6

Dau tv tai chinh ngan han - - -
Dw phong dau tw tai chinh ngan han = = - -
Phai thu 2249 174,2 299,0 418,8

Hang tén kho 527,9 883,6 7471 898,6
Dw phong giam gia hang tén kho - (50,8) (1,8) -
Tai san ngan han khac 68,2 46,1 114,7 139,2
Tai sén dai han 853,9 1.040,0 1.230,3 2.424,1
Tai san cb dinh 815,0 981,9 1.158,2 2.344,8
Dau tw tai chinh dai han 25,9 427 58,4 58,4
Dw phong gidm gia dau tw TC dai han - - - -
Tai san dai han khac 12,9 15,5 13,7 17,9
TONG TAI SAN 1.698,4 2.160,1 2.438,8 3.947,3
No ngan han 639,2 1.037,3 1.155,1 1.453 4
Vay ngén han 472,3 805,3 760,0 1.126,2
Phai tra 166,9 232,0 395,1 327,3
No dai han 335,8 306,4 337,2 701,5
Vay dai han 335,5 305,1 335,4 699,5
No’ dai han khac 0,3 1,3 1,8 1,9
TONG NO' 975,0 1.343,7 1.492,3 2.154,9
VON CHU SO HO'U 723,4 816,4 946,5 1.792,4
Vén diéu lé 570,4 570,4 570,4 1.008,0
C6 phiéu quy - (0,6) (0,6) (0,6)
Th&ng dw vén 88,2 88,2 88,2 536,7
Lei nhuan gil lai 43,3 133,2 259,8 199,7
Nguén vén va kinh quy khac 21,4 24,5 28,0 47,4
Loi ich cb déng thiéu sb - - - -
TONG NGUON VON 1.698,4 2.160,1 2.438,8 3.947,3
LUU CHUYEN TIEN TE (ty dong)

Loi nhuan trwéc thué 167,5 212,4 200,4

LN tir HPKD trwéc thay déi von lwu dong 267,2 410,3 3425

Lwu chuyén tién tir HDKD (63,1) (16,8) 428,2

Lwu chuyén tién t» HD dau tw (297,2) (231,2) (314,1)

Lwu chuyén tién tir HD tai chinh 3423 240,6 (82,5)

Lwu chuyén tién thuan trong ky (18,0) (7,4) 31,6

Tién va twong dwong tién dau ky 415 23,5 16,1

Tién va twong dwong tién cubi ky 23,5 16,1 47,7

CHI SO TAI CHINH 2007A 2008A 2009A 2010F
Tang trwdng doanh thu y-o-y (%) 81,4 2,0 37,8 63,8
Tang trwdng LNST y-0-y (%) 44,5 31,3 (4,5) 153,5
Ty suét loi nhuan gop bién (%) 17,4 24,4 19,6 21,4
Ty suét lgi nhuan thuan bién (%) 7,5 9,7 6,7 10,4
ROA (%) 8,9 9,2 7,8 12,2
ROE (%) 20,9 24,3 20,0 26,8
EPS (VND) 2.649 3.478 3.321 4.764
Tang trwéng EPS y-o-y (%) (35,8) 31,3 (4,5) 43,4

Ghicha: -  N&m tai chinh 2007 bat ddu tee ngay 1/1 I;é’t thac ngay 31/12
Ném tai chinh 2008 chi bao gom 3 quy bat dau tir ngay 1/1 két thuc ngay 30/9 o )
Nam tai chinh 2009 bat dau tir 01/10/2008 dén 30/09/2009. Nam tai chinh 2010 bat dau ter 01/10/2009 dén 30/09/2010.



KHUYEN CAO

B&o cdo nay dwoc viét va phat hanh béi Cong ty Co
phan Ching khoan Ban Viét. Bao céo nay duwoc viét
dwa trén ngudn théng tin dang tin cay vao thoi diém
coéng bd. Céng ty C6 phan Chirng khoan Ban Viét khong
chiu trach nhiém vé& do chinh xac cua nhirng théng tin
nay. Quan diém, dy bao va nhirtng wéc lwgng trong bao
cao nay chi thé hién y kién cla tac gia tai thoi diém phat
hanh. Nhirtng quan diém nay khong thé hién quan diém
chung clia Céng ty C6 phan Ching khoan Ban Viét va
c6 thé thay ddi ma khong can théng bao trude. Bao céo
nay chi nham muc dich cung cép théng tin cho céac tb
chirc dau tw cling nhw cac nha diu tw ca nhan cla
Cong ty cd phan chirng khoan Ban Viét va khéng mang
tinh chat moi chao mua hay ban béat ky chirng khoan
nao dwoc thao luan trong bao cdo nay. Quyét dinh cta
nha diu tw nén dwa vao nhirtng sw tw van doc lap va
thich hgp v&i tinh hinh tai chinh cling nhw muc tiéu dau
tw riéng biét. Bao cao nay khong dwgc phép sao cheép,
tai tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao
néu khong dwoc sw chap thuan béng van ban ctia Cong
ty C6 phan Ching khoan Ban Viét. Xin vui ldng ghi ré
ngudn trich didn néu s dung cac théng tin trong bao
cao nay.

Trinh Thanh Can can.trinh@vcsc.com.vn

Hoang Thi Hoa hoa.hoang@vcsc.com.vn

Ong Thj Thanh Thdo thao.ong@vcsc.com.vn
Pinh Thi Nhw Hoa hoa.dinh@vcsc.com.vn

Trwong Vinh An  an.truong@vcsc.com.vn

Nguyé&n Ngoc Y Nhi  nhi.nguyen@vcsc.com.vn

V6 Phuc Nguyén nguyen.vo@vcsc.com.vn

V6 Xuén Quynh quynh.vo@vcsc.com.vn

Vi Thanh T4 tu.vu@yvcsc.com.vn

BO PHAN NGHIEN Cc(*U & PHAN TiCH
CONG TY CO PHAN CHU’NG KHOAN BAN VIET

67 Ham Nghi, Quan 1, TP.HCM, Viét Nam
DT: (84 8) 3914 3588 Fax: (84 8) 3914 3209
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