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Gia hién hanh 39.800 VND

Gia muc tiéu — 6 Thang 50.002 VND

San niém yét HOSE

Ma cb phiéu PHR

Nganh Cao Su

Vén hoéa (ty dong) 3.236

Lwong cb phiéu lvu hanh 81.300.000

P/E (2009) (x) 13,7

P/B (2009) (x) 33
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TONG QUAN

Co6ng ty C6 phan Cao su Phuwéc Hoa (PHR), tién than 1a Nong truéng Cao su Quéc Doanh Phuwéc Hoa, dwoc thanh lap
vao ndm 1993. Sau 15 ndm hoat déng kinh doanh, Céng ty dwoc cbé phan héa vao 3/3/2008 va chinh thirc dwoc niém yét
trén san HOSE vao 18/8/2009. Linh vwc kinh doanh chinh cta cong ty 1a tréng, khai thac, ché bién ma cao su. S& hiu
gan 15.588 ha, PHR la cong ty dirng thir 5 vé tdng dién tich vwdn cay cao su va dirng thir 4 vé dién tich khai thac trong

Tap doan Céng nghiép Cao su Viét Nam.
Danh Gia Tinh Hinh Hoat Bong Kinh Doanh

Két qua kinh doanh kha thi: Nhitng anh huéng tir khing
hoang kinh té n&m 2008 khién cho gia cao su lén xubng that
thworng. Mac du vay, PHR van gitv dwoc doanh thu va loi
nhuan kha cao, 1an lwot 1a 1.092 ty ddng va 284 ty déng,
dat 99,5% va 96,6% so vé&i nam 2007. 9 thang dau nam
2009, lgi nhuan trwdce thué cta cong ty 1a 186 ty déng, dat
56,3% ké& hoach lgi nhuan c& nam. Do hon 70% san lwong
mi ca nam cla PHR dwoc thu vao 2 quy cubi ndm, cong
vGi tinh hinh tdng gia cao su 6n dinh trong thang 8, 9
(khoang 30-37 triéu/tan) la dong lwc dé dw doan mot mirc
tang trudng doanh thu va loi nhuan sau thué kha thi cho
PHR cudi ndm 2009, dv kién 1an lwot 13 993 ty déng va 236
ty déng, cao hon so v&i ké hoach da dat ra tv cubi nam
2008.

Ty suat EBITDA ting trong nam 2009: T&» ndm 2006 dén
nay, PHR thudc nhdm cac cong ty cé ty suit EBITDA kha
cao trong nganh. Nam 2008, ty suat EBITDA cia PHR 13
30%, cao hon 5,19% so vé&i ty suét trung binh nganh. Ty
suat EBITDA nam 2009 dwoc dy doan tiép tuc duy tri &
murc cao, khodng 23,7% nho vao sy tang gia cao su trong
nam nay.

Tiém nang ting trwéng dai han nhe vao cac dw an dau
tw: S& hivu mot quy dat Ion 15.588ha va mot ngudn tién
mat kha I&n la co s& d& PHR quyét dinh dau tw dai han 18
dy an tr 2009 dén 2011. Cac dy an xay dwng khu céng
nghiép, co s& ha tang, khu dan cw, dw an thdy dién, dy an
trong cao su la cac dy an chd lwc. Tinh dén Q2/2009, PHR
da gop vodn 298,73 ty ddng vao cac dw an nay. Cubi nam
2009, PHR sé& gop thém 196 ty dong. 8 trong s6 18 dw an
do6 dang dwoc trién khai va hira hen dem lai doanh thu 43 ty
ddng cho PHR trong nam 2009.

San lwong khai thac c6 xu hwéng giam: Hién nay,
dén hon 60% dién tich vwon cay cao su cla PHR thudc
do tudi gia (21-27 tudi) nén cong ty da dat ké hoach
thanh ly 800 ha dé tai canh mdi ndm ti nay cho dén
nam 2010. Do d6, san lwgng khai thac hang nam cula
PHR dang trong chiéu huwéng gidm cho dén nam 2010.
Dw kién trong nam 2010, PHR sé& khai thac khodng
21.608 ha, gidm xap xi 14.07% so véi san lwong khai
thac vao ndm 2008. Mac du co6 sy bu dap doanh thu tir
cac du an tang trwdng dai han nhung khéng dang ké,
chi chiém khoang 15% téng doanh thu. Ngudn doanh thu
chinh hién nay van dén tir hoat dong tréng, khai thac va
ché bién ma cao su cho nhu cau tiéu thu trong nuwéc
(chiém 49% tdng co' cdu doanh thu) va xuéat khau (chiém
40% téng co cu doanh thu).

Khuyén Nghj Dau Tw

Nhw vay, tuy doanh thu cla cong ty cé gidm nhe so vé&i
2008, Phuwéc Hoa c6 muc sinh lgi tot cling nhw tiém
nang tang trwéng dai han cao nhd vao cac dy an tai
canh vwdn cay cao su trong nwdc, cac dw an céng trinh
xay dwng co ban va cac dy an lién két lién doanh trong
va ngoai nganh cao su. Dya vao phwong phap dinh gia
P/E va P/B, chung t6i khuyén nghi MUA PHR véi gia
muc tiéu 1a 50.002 VND/ cb phiéu.

Cac céng bé, khuyén cao dwoc trinh bay & trang cubi ctia bao cao. Cac théng tin khac sé dwoc cung cép theo yéu cau.
Tat ca cac hinh thirc phan phdi hay xuat ban déu khong dwoc phép néu khong cé sy thong qua bang van ban.
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THONG TIN DOANH NGHIEP

Tong Quan Vé Nganh Cao su Viét Nam:

San luwong cao su tw nhién & Viét Nam tr ddu ndm dén nay gidm
khoang 21,7% so v&i cung ky nam ngodi, phan Ién la do viéc trong lai
va dién tich cho ml trong nam nay bj thu hep khoang 16.700 ha.

Dw kién dén hét ndm 2009 Viét Nam sé xuat khau khodng 700.000 tan
cao su, trj gia gan 1 ti d6 la.

Thi trwong xuét khdu cao su nguyén liéu cta Viét Nam da mé rong
sang 61 nwdc. Trung Quéc nam 2008 van 1a nwéc nhap khau cao su
I&n nhat cta Viét Nam, chiém 69,99% thi phan, con lai 1a Han Quéc,
Malaysia, Dirc, Dai Loan vai thi phan méi noi chiém 3-4%.

Téng quan vé PHR:

Puoc thanh 1ap vao nam 1993 va duwoc ¢ phan héa vao nam 2008,
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CHi SO TAI CHINH 2008

Doanh thu (ty VND) 1.092
Loi nhuan thuan (ty VND) 284
EPS (VND) 3.488
Ty suét EBITDA (%) 29.9
Ty suét LN rong (%) 34,8
Vong quay tbng tai san (x) 26,0
No/Vén (%) 0,5
Ty s6 thanh toan (x) 0,0
ROA (%) 0.8
ROE (%) 12.4

CO CAU SO HOU

tién than la Nong truong Cao su Quéc Doanh Phudc Hoa, Cong ty Co mﬂiyﬁégéi@) 6825
phan Cao su Phuédc Hoa (PHR) la mét trong nhirng doanh nghiép cao Khac (0/9) ° 2391
su cd tiéng vai dién tich vwon gan 15.588 ha, dirng thtr 5 vé tong dién ° '
tich va ding thr 4 vé dién tich khai thac trong Tap doan Céng nghiép
Cao su Viét Nam. ) ‘
Cac san pham cao su cﬂg PHR dwoc tap trung phan Ién cho nhu cau Loi
tiéu thu trong nuwoc, chiem toi 49,7% tong co cau doanh thu. Phan B Vén Véngép  nhuan
doanh thu con lai bao gom xuét khau chiém 40,4%, Uy thac xuét khau wandaultr  dyan  coaPHR  dy kién
chiém 9,1% va cac linh vyc hoat dong kinh doanh khac chiem 0,9%. KON Nam T2 2009
Nguon doanh thu chinh ciia PHR van dén tir viéc trong, khai thac, ché  (rsiéer)” oo . 20
bién va tiéu thu mu cao su tw nhién, trong d6 50% san pham dwoc xuat Cao su Viét Nam
khau ra cac nwédc Chau A va Chau Au. PHR sé tiép tuc day manh (Gb1) 200 30% 22,5
méng xuét khdu cao su dé tdng cwong doanh thu cho cac nam tiép Ity ol
theo G(:Jruco Séng

: ) X ] Cén (GB1) 300 19% 22,8
Khach hang trong nwéc chiem 61% tong so khach hang cla PHR, CTCP ché bién
trong d6 phai k& dén Casumina va Tap doan Céng nghiép Cao su Viét Go Thuan An 104 6% 1.5

CTCP Céng
Nam. o _ X nghiép & XNK
Tinh dén dau nam 2009, hon 66% dién tich vwon cay cao su cua PHR Cao su 50 4% 0,8
thudéc dd tudi 21-27. Vwon cao su nay co thé dem lai [(_yi thé vé‘ san CTCP Thé thao \
lwong khai thac trong hién tai, nhwng lai khéng cé tinh én dinh vé l1au Ngoi sao Geru 22 5% 03
dai. Do d6, PHR dang huéng téi cac ké hoach dau tw dai han dé bu  S1o a0
al. Jo do, Fi g g ot ¢ 10QCh ( i 0 Truong Phat 50 65% 5
dap vao khoan doanh thu sut giam do giam san lvgng. Cac dw an KDC Phuéc Hoa 70 100% 40
chinh bao gom: X Dy &n cao su
- Dw an 10.000 ha tai Campuchia: day dwoc xem la dw an trién vong Ehwdc Hb%
X > s . X . 0, X 2 > ~ by r: . ampong om

nhat ctia PHR vé&i wu thé gop 100% von dé sé hiru toan dy an. Dy an tai Campuchia 935 100% NIA

dang & giai doan dau kién thiét co ban tr nam 2009 va dw kién bét dau
khai thac mu vao nam 2015.

- D an KCN Nam Tan Uyén (GB1): day la dy an hiéu qua va mang lai
loi nhuan hién tai binh n nh4t cho PHR. Ty 1é gép vén cta PHR cho
dy an nay la 28%. Giai doan 1 clia dy an da duoc khai thac va da chia
cb tirc 25% vao ndm 2008.

- Dw an KDC Phwéc Hoa-Binh Dwong: KDC Phuéc Hoa toa lac tai

xa Phudc Hoa, huyén Phu Giao, tinh Binh Dwong, nam doc theo truc

quédc 16 14, nébi lién t|nh Binh Dwong va céac tinh Tay Nguyén voi tong
dién tich dat 357 m® Vén dau tw dw an l1a 87,7 ty va PHR gop von
100%. Dy an dworc chia lam hai: khu Tay va khu Béng, trong do gia tri
hop ddng tr ban nén dy an khu Tay dat khodng 84 ty ddng tinh dén
30/6/2009.

Cac céng bé, khuyén cao dwoc trinh bay & trang cubi ctia bao cao. Cac théng tin khac sé dwoc cung cép theo yéu cau.
Tat ca cac hinh thirc phan phdi hay xuat ban déu khong dwoc phép néu khong cé sy thong qua bang van ban.
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DY PHONG TiNH HINH TAI CHINH CUA PHR Pon vi: ty VND
Két qua kinh doanh 2006 2007 2008  2009F Can Déi Ké Toan 2006 2007 2008 2009F
Doanh thu 1.001 1.097  1.092 993 Tién mat 304 542 323 316
EBITDA 317 292 326 235 D4u tw ngan han 30 101 106 109
EBIT 364 355 380 287 Khoan phai thu 43 941 144 292
Lei nhuan tr HDTC 14 10 58 49 Hang tén kho 115 117 188 167
Lgi nhuan khac 33 53 29 38 Tai san ngén han khac 3 46 12 13
Loi nhuan trwéc thué 394 407 389 314 Téng tai san ngan han 495 1.746 772 897
Loi nhuan sau thué 284 294 284 236 Tai san cd dinh hivu hinh 266 660 623 617
EPS (VND) N/A N/A  3.488  2.901 Tai san ¢b dinh vé hinh 0 - - -
Xay dwng CB d& dang 32 62 89 95
Ty s6 2006 2007 2008  2009F Dau tw dai han 145 183 245 252
Tai san dai han khac 4 108 95 103
Tang trudng DT (%) N/A 9,6 -0,5 9,0 Téng tai san dai han 447 1.012 1.052  1.067
Tang trwdng EBITDA (%) N/A -8,0 2,2 -17 Téng tai san 942 2759 1.824  1.963
Tang trwdng EBIT (%) N/A 2,6 -4,3 -15,4
Tang trudng LNST (%) N/A 3,2 -3,4 -16,8 Khoan phai tra 7 1 9 7
Tang trwdng EPS (%) N/A N/A N/A -16,8 No ngén han 147 109 - 51
Ty suat EBITDA (%) 31,7 26,6 26,2 23,8 Téng ne’ ngén han 444 1.645 945 702
Ty suét EBIT (%) 364 323 31,1 28,9 No dai han - - - -
Ty suét LN thuan (%) 284 26,8 26,0 23,7 Téng ng 448 1.649 945 972
Vong quay tai san (x) N/A 0,6 0,5 0,5
No phai tra/ Vén (%) 90,7 9,82 0,00 5,14 Vén diéu lé 235 79 813 813
Ty sb thanh toan (x) 1,1 1,1 0,8 1,3 Théng dw vén - - - -
ROE (%) 576 36,6 28,5 25,2 LNST chwa phan phéi - 349 45 114
ROA (%) 30,2 159 12,4 12,5 Vén chi sé hivu 494 1.110 879 992
P/E N/A N/A 11,4 13,7
P/B 1,9 0,3 3,7 3,3 Téng ne’ va vén chi s& hiru 941 2759 1.824  1.963
Ty suét cb tirc (%) N/A N/A N/A N/A

Cac cong bé, khuyén cao dworc trinh bay & trang cudi ctia bao cdo. Cac théng tin khac sé dwoc cung cép theo yéu ciu.
TAt ca cac hinh thirc phan phdi hay xuat ban déu khéng dwoc phép néu khong co sw théng qua bang van ban.
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Muc Luc Céng B6

Thuét ngir phén tich vé ty 1é dau tw:

Khuyén nghij Chu giai
Mua Gia chirng khoan cé thé vuwot qua 15% trong 6 thang téi
Gir Gia chirng khoan dao dong trong khodng +/-15% trong 6 thang t&i
Ban Gia chirng khoan gidm hon 15% trong 6 thang toi

Cam két cta chuyén vién phéan tich

T4t ca cac nhan dinh trinh bay trong ban bao cao nay phan anh quan diém ca nhan cla ngudi phan tich tlr s nhan xét chl quan cta ho,
Chinh vi thé, khéng cé phan bdi thwong nao da, dang, va sé lién quan trwc tiép hay gian tiép dén nhirng nhan dinh cu thé hodc quan diém
dwoc trinh bay béi nguwdi phan tich trong ban béao céo nay,

Céng bb:

SBBS chi cong b phan tich dau tw mét cach trung lap, doc lap, cong bang, rd rang va khéng sai léch, Ngoai ra, SBBS chi cong bb nhiing
bao cdo phan tich khi né cho thay réng phu hop, didu nay dwoc dwa trén sw phat trién va thay ddi v& nganh hodc thi trieérng ma ching cé
anh hwdng dén quan diém phan tich hodc y kién trinh bay & day,

SBBS cung cAp bao cdo phan tich cho nhiéu td chirc, nhwng khéng nhan bt ct phi hodc lgi ich kinh té& tir nhitng té chirc nao bao gém
ca cac cong ty ma ching t6i khuyén nghi trong bao céo nay,

Nhirng théng tin khac thi dwoc cung cap theo yéu cau

Khuyén cdo

Béo cao nay khéng dwoc chi dan hodc chi dinh cho viéc phan phdi hodc st dung bdi bat ctr ca nhan hodc tb chirc 1 cdng dan hodc
nguwdi cw trd thudc bat cir noi nao hodc cac noi thuwec thi quyén lwc khac ma tai cac noi nay sw phan phdi, cong bd va viéc st dung co thé
trai v&i luat phap hodc nhirng quy dinh hodc nhitng diéu sé& budc SBBS phai dang ky hodc yéu cau gidy phép trong viéc thuc hién cac
luat & nay,

Céc théng tin, di¥ liéu trong bao cdo nay chi véi muc dich cung cép théng tin va khéng nhdm muc dich chao mua hay ban bét ky chirng
khoan hay c6ng cu phai sinh ndo, Ngoai ra, SBBS c6 thé mua ban chivrng khoan cho tai khodn tw doanh ctia minh dwa vao nhirng khuyén
nghi dau tw ngén han cta cac chuyén gia phan tich va c6 thé nhitng giao dich nay trai nguwoc véi quan diém hodc cac khuyén nghi vé
mua ban chirng khoan trong bao co nay,

Trudce khi quyét dinh dau tw theo nhivtng khuyén nghi trong bao céo nay, nha dau tw nén xem xét rédng nhitng khuyén nghi nay cé phu
hop vé&i didu kién cu thé cla ban than hay khong bao gdm thué phai chiju, méi trwdng luat phap va nédng lwc tai chinh,

Cac théng tin trong bao cdo nay dwoc xem la dang tin cay béi SBBS, tuy nhién SBBS khéng chiju trach nhiém vé& dd chinh xac ctia nhivng
thong tin nay, SBBS khéng chiu trach nhiém vé nhitng khoan 16 ctia nha dau tw khi dau tw dwa trén khuyén nghi clia bao céo nay, Trong
twong lai, SBBS c6 thé phat hanh thém cac bao cao mai véi nhivng thong tin va két luan khong twong thich véi béo céo nay,

Théng tin, y kién va nhitng dw béo trong bao cdo nay phan anh vao thdi diém thwe hién béo céo va SBBS co thé thay dbi ching ma
khong can théng bao,

Mot s& danh muc dau tw thao luan trong bdo cdo nay cé thé thay ddi gia tri nhanh chéng va tham chi cé thé gidm gia tri rAt mau va gay
nén thiét hai cho nha du tw, Nhitng khodn muc du tw véi nhivng ddng tién khac déng tién ctia nha dau tw, nha dau tw phai chiu thém rai
ro vé sy bién déng ty gia anh hwéng dén lgi nhuan va thu nhap ctia nha dau tw,

Nhirng ngudi doc bao céo nay néu khong phai 1a nhivng chuyén gia tai chinh hay khach hang ctia SBBS thi nén tw van thém cac luat sw
va chuyén gia doc lap khac d& dwoc giai thich rd hon ndi dung trong béo céo trudc khi quyét dinh dau tw,

T4t ca nhivng ndi dung trong bao céo nay thudc ban quyén ctia SBBS, trir nhitng phan cé ghi ré ngudn gbn xuét xr, Khdng ai cé6 quyén
sao chép ma khéng duoc su ddng y bang van ban clia SBBS,
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Cac céng bé, khuyén cao dwoc trinh bay & trang cubi ctia bao cao. Cac théng tin khac sé dwoc cung cép theo yéu cau.
Tat ca cac hinh thirc phan phdi hay xuat ban déu khong dwoc phép néu khong cé sy thong qua bang van ban.
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