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Gia hién hanh VND 49.300
Gia muc tiéu — 6 Thang VND 63.652
San niém yét HOSE
Ma cb phiéu NKD
Nganh Thuc phdm
Vén héa (ty dong) 606
Lwong cb phiéu lwu hanh 12.296.732 on¥
P/E (x) 7,6 I
P/B (X) 2 3 !r.;!r!.-.-___---.-gv-_. [ [ —— | = IIII- ll.llll..l.ll
TONG QUAN

Co6ng ty cb phan Ché bién thwc pham Kinh Dd mién Bac (NKD) dwoc thanh 1ap ndm 2000 béi cé déng sang lap 1a Cong ty
c6 phan Xay dung va Ché bién thwc phdm Kinh D6 véi tdng s vdn diéu I& ban dau 1a 10 ty ddng. Qua 8 Ian diéu chinh
tang von, vdn diéu Ié ctia NKD hién nay l1a 122,9 ty ddng. Cong ty hoat déng trong Iinh virc san xuét, ché bién thwc pham,
banh cao cép cac loai, mua ban lvong thyc va cho thué nha xwéng. NKD dwgc chinh thirc niém yét trén san HOSE vao
12/2004.

DPanh Gia Tinh Hinh Hoat Béng Kinh Doanh

e Doanh thu thuadn 2 quy dau ndm 2009 1a 271 ty ddng, e NKD dy kién chi trd ¢ tic 2.400 VND/c phiéu cho

tang 4,3% so voi cung ky ndm ngoai va dat 32,64% ké nam 2009, twong (ng voi mirc ty suat cb tirc 1a 4,9%.
hoach nam 2009. Do tinh chat mua vu dac trwng cua Cac chi s6 ROA ve‘; ROE lan lwot 1a 12,8% va 32,9%.
nganh banh keo, doanh thu 2 quy cudi nam clda NKD Lgi nhuan sau thué wéc dat 79,8 ty dong, twong &ng

thwong chiém 65-70% téng doanh thu ghi nhan trong v&i EPS 1a 6.493 VND.

nam nh& vao cac dot ban hang Tét va Trung Thu. Trong

tinh hinh nén kinh té dang phuc héi va nhu cau tiéu dung Khuyén nghi dau tw

co Xu hwéng tdng manh tré lai, dac biét la vao thoi diém

cudi nam, doanh thu cia NKD trong ndm 2009 dwoc dw e Trong ndm nay, NKD co trién vong tang trwdng tét vé
doan & murc 790 ty dong, tang 14.6% so v&i 2008. NKD doanh thu va lgi nhuan va khdéng phai chju ganh nang

co thé dat dwoc doanh thu nay thong qua viéc mo& rong chi phi tai chinh nhw nam 2008. Bén canh dé, NKD c¢6
hé thong phan phoi (bao gom viéc tang thém 2000 dieém céac chi sb tai chinh kha tét so véi mat bang chung cla
ban Ié va m& mai 3 bakery), phat trién san pham thém 56 nganh banh keo. Dwa vao phwong phap dinh gia P/E
san pham mé&i va day manh quang ba thwong hiéu. va P/B, chung t6i khuyén nghi MUA NKD véi gid muc

« Ty suét EBITDA va EBIT trong nam 2009 Ian luot 13 UeY trong 6 thang la 63.652 VND.

16,1% va 11,3%, dwoc cai thién I1én mot it so véi 2008 a
15,9% va 10,8%. Mirc tdng nay chl yéu dén tr viéc thuc
hién quan ly gia thanh va tiét gidm chi phi, dac biét 1a chi
phi quan ly.

e Tinh dén thoi diém cudi nam 2008, NKD da dau tw 162 ty
ddng vao cac cb phiéu SBT, Nutifood, va EIB. Do sy di
xubng cla thj trwdng chirng khoan cubi ndm trwéc, NKD
da phai trich 1ap dw phong gan 61 ty déng, chiém gan
80% chi phi tai chinh. Khoan thu nhap am 73 ty dong tw
hoat déng tai chinh da lam Igi nhuan trwéc thué nam
2008 bi gidm manh xuéng con 1,5 ty déng. Trong quy
2/2009, NKD d3 tién hanh hoan nhap 15,6 ty dér‘lg chi phi
dw phong tai chinh, va co thé sé tiép tuc hoan nhap thém
khoang 10 ty ddng vao cubi nam nay nhd vao sw phuc
hdi cla thi trwdng chirng khoan.

Cac céng bé, khuyén cao dwoc trinh bay & trang cubi ctia bao cao. Cac théng tin khac sé dwoc cung cép theo yéu cau.
Tat ca cac hinh thirc phan phdi hay xuat ban déu khong dwoc phép néu khong cé sy thong qua bang van ban.
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THONG TIN DOANH NGHIEP CHi SO TAI CHINH 2008

Toéng quan nganh banh keo Viét Nam: Doanh thu (ty VND) 689
o V&i quy md trén 80 triéu ngwdi va co ciu dan sb tré, cling sw phat trién Loi nhuén thuan (ty VND) 1
nhanh vé kinh té va thu nhap, Viét Nam dang cé nhu cau tiéu thu cao EPS (VND) 87
ddi voi cac san pham banh keo cao cap cé dinh dwéng, chét lwong, uy Ty suat EBITDA (%) 15,9
tin, va tién dung. Téc dd ting trwdng doanh sé ban 1& banh keo giai Ty suat EBIT (%) 10,8
doan 2008 — 2012 wéc tinh dat khoang 114,71%/nam, gap nhiéu lan so Ty suat LN thuan (%) 0,1
VvGi cac thi truerng khac trong khu vire. Trén thj trwong, cac san phdm Vong quay tong tai san (x) 1,1
ndi dia luén chiém wu thé véi ty trong khodng 70%, san pham cac nwéc No phai tra/ Von (%) 72,2
Thai Lan, Trung Quéc, Malaysia, Indonesia ... chia nhau 30% con lai. Ty s6 thanh toan (x) 0,6
¢ Sy canh tranh trong nganh san xuét banh keo la kha 1&n véi hon 30 ROA (%) 0,2
doanh nghiép gébm nhirng tén tudi I&n nhw Kinh D6, Bibica, Banh Keo ROE (%) 0,4
Hai Ha, Kinh D6 Mién Bac va hang trdm co s& san xuét nhé. Bén canh o
do, viéc cat gidam thué nhap khau dbi véi mat hang banh keo xudng con CO CAU SO HOU
20% tw nam 2003 da gia tang strc ép canh tranh déi v&i cac doanh .
nghiép ndi dia. Tuy nhién, viéc ha thap hang rao thué quan ciing mé ra m:%gulilc;zéi/o(l/) 21 22
o 3
nhiéu co hoi tir viéc xuat khau sang cac nué'c ASEAN. Khac (%) 58,75

Téng quan vé NKD:

¢ Thé manh cua thwong hiéu Kinh Dé: Sau khi khang dinh vi tri hang
dau & thj trwong phia Nam va xac dinh tiém néng to Ién cda thi trwong
phia Bac, CTCP Xay dwng va ché bién thwc phdm Kinh D6 da dau tw
thanh lap CTCP Ché bién thwc phdm Kinh D6 Mién Béc (NKD) va ndm
gi®* 60% vbn cd phan tai thoi diém thanh 1ap. Véi viéc ky hop déng li- Kinh D6
xang vé st dung thwong hiéu véi CTCP Xay dwng va ché bién thuc 32%
pham Kinh D6, NKD duoc phép st dung tat ca cac nhan hiéu hang hoa
do Kinh D& dang ky cho cac san pham twong (ng do cong ty san xuét
theo cung mét tiéu chudn chéat lwgng. NKD hién dang ndm gil» khoang
30% thi phan banh keo néi chung va 50% thi phan banh trung thu &
khu vuc phia B&c.

e Quan ly chi phi hiéu qua: Do duoc dau tw méi vao cac thiét bi cong
nghé hién dai cung v&i bién phap quan ly chi phi hiéu qua, mic tiéu
hao nguyén vat liéu thdp, NKD cé nang lwc canh tranh cao vé chi phi
san xuét. Ty |& 1ai gdp/doanh thu ctia NKD cao hon 4-5%, va ty & chi
phi hoat ddng/doanh thu thap hon khoang 6—7% so v&i cac don vi cling
nganh.

 DAu tw phat trién san pham méi: Trong ndm 2008, cong ty da dau tw
nghién ctru phat trién thém 49 san phdm méi va tap trung phat trién
cac dong san pham cé gia tri dinh dwéng cao, it dwdng, gidu can xi,
DHA va vitamin nhdm dap &ng thi hiéu ngui tiéu dung phia Bac, déng
thoi dau tw cdng nghé san xuat tién tién nhat hién nay nhdm nang cao
chét lwgng san pham, cling cb virng chac vi tri dirng d4u cla cac dong
san phadm chu lyc nhw banh my céng nghiép, banh béng lan, banh
trung thu, Cookies & Cracker,...

e Mang Iwéi phan phéi: Hé théng phan phéi va ban 18 rong khap 1a mot
thé manh cia NKD. Doanh thu ban hang tv kénh siéu thj nam 2008
tang 94% so v&i 2007. Trong ndm 2009, cong ty c6 ké hoach nang téng
sb diém ban hang lén 17.000 diém, phat trién manh kénh ban hang &
siéu thi va clra hang bach hoa, va dw kién mé méi 3 bakery nham danh
diu sy phat trién khong ngrng. Bén canh d6, NKD chi trrong tranh
thd moi co hoi dé ban hang, mé rong hé théng phan phdi xuéng khu
vire ndng thén nham gia tang thi phan va nang lyc canh tranh, dam bao
khai thac tbi da thi trwdng ca chiéu rong va chiéu sau, dong thoi phat
trién hinh anh va s hién dién cta cac san pham cda cbng ty.

THI PHAN NGANH BANH KEO O VIET
NAM (2008)

Cac céng bé, khuyén cao dwoc trinh bay & trang cuéi ctia bao cao. Cac théng tin khac sé dwoc cung cép theo yéu cau.
Tat ca cac hinh thirc phan phoi hay xuat ban déu khong dwgc phép néu khong cé s thong qua bang van ban.
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KET QUA KINH DOANH (don vi: ty VND, don vi cho 1 CP: VND)

BAO CAO TAI CHINH (THEO QUY)

Két qua kinh doanh Q3/08 Q4/08 Q1/09 Q2/09 Can Déi Ké Toan Q3/08 Q4/08 Q1/09 Q2/09
Doanh thu 192 227 129 141 Tién mat 51 70 43 72
EBITDA 36 28 20 20 Dau tw ngén han 21 8 8 12
EBIT 27 18 10 10 Khoan phai thu 57 58 57 55
Lei nhuan tr HDTC (11) (15) (3) 13 Hang tén kho 76 60 60 61
Lgi nhuan khac 0 4 2 2 Tai san ngén han 205 211 183 214
Lei nhuan trwéc thué 17 7 9 24 PP&E 178 223 213 189
Loi nhuan sau thué 13 4 8 20 Dau tw dai han 172 128 128 141
Tai san dai han 404 374 377 391
Tdng tai san 610 585 561 605
Ty sb Q3/08 Q4/08 Q1/09 Q2/09
Khoan phai tra 51 37 51 79
Tang trwéng DT (%) 51,2 18,1 -42,9 9,3 No ngén han 74 135 119 119
Tang trwdng EBITDA (%) N/A  -212 -30,2 1,1 No dai han 39 22 22 22
Tang trwdng LNST (%) 484 76,0 2549 1317 Téng no 335 368 338 363
Ty suéat EBITDA (%) 18,8 126 15,4 14,2 Vén diéu lé 101 123 123 123
Ty suat EBIT (%) 14,3 7,7 8,1 7.3 Thang dw vén 56 56 56 56
Ty suét LNST (%) 7,0 1,7 6,0 13,8 LNST chwa phan phéi 114 36 43 63
Vén chi sé hivu 275 218 222 242
Téng ngudn vén 610 585 561 605

BAO CAO TAI CHINH (THEO NAM)

Két qua kinh doanh 2006 2007 2008  2009F Can Déi Ké Toan 2006 2007 2008 2009F
Doanh thu 419 562 689 790 Tién mat 28 253 70 111
EBITDA 71 90 110 127 Pau tw ngan han 2 13 8 12
EBIT 56 64 75 90 Khoan phai thu 45 26 58 72
Loi nhuan tr HDTC (0) 34 (73) 17 Hang tén kho 41 62 60 78
Loi nhuan khac 1 (1) 0 1 Tai san ngan han khéac 2 1 14 16
Loi nhuan truwdc thué 56 96 2 106 Téng tai san ngan han 118 357 21 289
Loi nhuan sau thué 61 72 1 80 Tai san ¢b dinh hivu hinh 183 182 189 192
EPS (VND) 7.889 7.827 87  6.493 Tai san cb dinh vé hinh 14 13 11 16
Xay dwng CB d& dang 1 23 8 10
Ty sb 2006 2007 2008  2009F Dau tw dai han - 43 125 155
Tai san dai han khac 5 5 3 4
Tang trwdng DT (%) 18,2 33,9 22,8 14,6 Téng tai san dai han 213 272 374 377
Tang trwéng EBITDA (%) 670 275 21,6 15,7 Téng tai san 331 629 585 665
Tang trwéng EBIT (%) 328 150 17,0 19,8
Tang trwdng LNST (%) 78,9 19,1 98,6  8.058 Khoan phai tra 23 45 37 58
Tang trwdng EPS (%) N/A -0,8 98,9 7.322 No ngén han 27 114 135 126
Ty suét EBITDA (%) 16,9 16,1 15,9 16,1 Tdng no ngédn han 69 333 343 340
Ty suét EBIT (%) 132 114 10,8 11,3 No dai han 59 39 22 26
Ty suét LN thuan (%) 145 129 0,1 10,1 Téng no 130 377 368 398
Vong quay tai san (x) 1,4 1,2 1,1 1,3
No phai tra/ Vén (%) 64,7 1496 1689 1490 Vén diéu lé 84 101 123 123
Ty sb thanh toan (x) 1,7 1,1 0,6 0,8 Thang dw vén 56 56 56 56
ROE (%) N/A 320 0,4 32,9 LNST chwa phan phéi 60 93 36 86
ROA (%) N/A 15,1 0,2 12,8 Vén chu s& hiru 201 252 218 267
P/E 6,2 6,3 563,6 7.6
P/B 2,1 2,0 2,8 2,3 Tong tai san 331 629 585 665
Ty suét cb tirc (%) N/A N/A 3,7 49

Cac cong bé, khuyén cao dworc trinh bay & trang cudi ctia bao cdo. Cac théng tin khac sé dwoc cung cép theo yéu ciu.
TAt ca cac hinh thirc phan phdi hay xuat ban déu khong dwoc phép néu khdng cé s thdng qua béng van ban.
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Muc Luc Céng Bé

Thuét ngi phén tich vé ty 1é du tw:

Khuyén nghi Chu giai
Mua Gia chirng khoan cé thé vuot qua 15% trong 6 thang téi
Gitr Gia chirng khoan dao ddng trong khoang +/-15% trong 6 thang toi
Ban Gia chirng khoan gidm hon 15% trong 6 thang t&i

Cam két cta chuyén vién phéan tich

T4t ca cac nhan dinh trinh bay trong ban bao cao nay phan anh quan diém ca nhan ctia ngwdi phan tich tir sy nhan xét chi quan cla
ho. Chinh vi thé, khéng c6 phan bdi thwdng nao da, dang, va sé lién quan truc tiép hay gian tiép dén nhirtng nhan dinh cu thé hodc
quan diém dwoc trinh bay béi ngudi phan tich trong ban bao céo nay.

Céng bé:

SBBS chi cong bé phan tich dau tw mét cach trung lap, doc 1ap, cong bang, rd rang va khéng sai léch. Ngoai ra, SBBS chi céng bd
nhirng bao cao phan tich khi né cho thay réng phu hop, didu nay dwoc dua trén sw phat trién va thay déi vé nganh hoéc thi truéng ma
chiing ¢é anh hwéng dén quan diém phan tich hodc y kién trinh bay & day.

SBBS cung cap bao cao phan tich cho nhiéu t& chirc, nhwng khdng nhan bat ctv phi hodc lgi ich kinh té tlr nhitng t& chirc ndo bao
gdm ca cac cdng ty ma chung tdi khuyén nghi trong bdo cdo nay.

Nhirng théng tin khac thi dwoc cung cép theo yéu cau

Khuyén cdo

Bao cao nay khong dwoc chi dan hodc chi dinh cho viéc phan phéi hodc st dung bdi bat clr ca nhan hodc td chirc la cong dan hodc
ngwdi cw tri thudc bat cr noi ndo hodc cac noi thue thi quyén lwc khac ma tai cac noi nay sw phan phdi, cdng bd va viéc st dung cé
thé trai v&i luat phap hodc nhitng quy dinh hodc nhitng didu sé budc SBBS phai dang ky hodc yéu cau gidy phép trong viéc thuc hién
cac luat 1é nay.

Céc théng tin, di liéu trong bao céo nay chi véi muc dich cung cép thong tin va khéng nhdm muc dich chao mua hay ban bt ky chirng
khoan hay céng cu phai sinh nao. Ngoai ra, SBBS c6 th& mua ban chirng khoan cho tai khoan ty doanh cia minh dwa vao nhirng
khuyén nghi dau tw ngan han ciia cac chuyén gia phan tich va co6 thé nhirng giao dich nay trai ngwoc véi quan diém hodc cac khuyén
nghi vé mua ban chirng khoan trong bao cao nay.

Truwéce khi quyét dinh dau tw theo nhirng khuyén nghi trong bao céo nay, nha dau tw nén xem xét rang nhirng khuyén nghi nay cé phu
hop vé&i didu kién cu thé clia ban than hay khéng bao gdm thué phai chiu, méi trwéng luat phap va nang lyc tai chinh.

Céc thong tin trong bao cao nay duwgc xem |a dang tin cay b&i SBBS, tuy nhién SBBS khéng chiu trach nhiém vé d6 chinh xac cla
nhirng théng tin nay. SBBS khéng chju trach nhiém vé nhitng khoan 16 clia nha dau tw khi dau tw dwa trén khuyén nghi clia bao cao
nay. Trong twong lai, SBBS cé thé phat hanh thém cac bao cdo méi véi nhirng thong tin va két luan khong twong thich véi bao cao
nay.

Théng tin, y kién va nhitng du béo trong bao céo nay phan anh vao thei diém thwe hién bao cao va SBBS c6 thé thay dbi ching ma
khéng can théng béo.

Mét sb danh muc dau tw thdo luan trong bao céo nay c6 thé thay ddi gia tri nhanh chong va tham chi c6 thé giam gia tri r4t mau va gay
nén thiét hai cho nha dau tw. Nhirtng khodn muc dau tw véi nhirvng déng tién khac ddng tién cla nha dau tw, nha dau tw phai chju thém
rdi ro vé sw bién dong ty gia anh hwédng dén lgi nhuan va thu nhap ciia nha dau tuw.

Nhirng ngudi doc bao cdo nay néu khéng phai la nhirng chuyén gia tai chinh hay khach hang ctia SBBS thi nén tw van thém céac luat
sw va chuyén gia doc lap khac dé dwoc giai thich ré hon ndi dung trong bao céo trudc khi quyét dinh dau tw.

Tt ca nhirng ndi dung trong bao céo nay thudc ban quyén ctia SBBS, triv nhitng phan cé ghi rd ngudn gbn xuét xt. Khong ai co
quyén sao chép ma khéng dwoc sy ddng y bang van ban ctia SBBS.

Copyright © 2008 SaigonBank Berjaya Securities Joint Stock Company. All rights Reserved.
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