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Khuyén Nghi GIU

Gia hién hanh VND 12.200
Gia muc tiéu — 6 Thang VND 11.031
San niém yét HOSE
Ma cb phiéu TRI
Nganh Thwe phdm — D6 ubng
Vén héa (ty déng) 978
Lwong cb phiéu lvu hanh 80.193.440
P/E (x) N/A
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Cong ty C6 phan Nuwoc gidi khat Sai Gon (TRIBECO/TRI)) tién than la Cong ty TNHH Tribeco duwgc thanh 1ap vao nam
1992. TRIBECO dwoc cb phén héa va chinh thirc duoc niém yé} trén Hose vao nam 2001. Trong 2009, TRIBECO dang
ky chao ban 25 triéu ¢d phan, twong dwong 250 ty déng cho 3 dbi tac chién lwoc nang tdng vén diéu 1& ctia TRIBECO lén

325 ty déng.
Panh Gia Tinh Hinh Hoat Béng Kinh Doanh

e Doanh thu thuan ciia TRIBECO trong 2009 wérc tinh tang
khodng 30%, 1&n 755 ty déng, chd yéu la do lwong tang,
trong khi gia ban sé& khong déi tham chi c6 thé gidm nhe
vi muc tiéu quan trong clia TRIBECO trong nam nay la
tang san lwong tiéu thu, ddm bao strc canh tranh.

e Trong 2008, mac du doanh thu thuan ctia TRIBECO ting
gan 51% dat 581 ty ddng, nhung loi nhuan gop chi dat
125 ty dong, so v&i loi nhuan gop trong 2007 1a 114 ty
ddng. Chi phi nguyén vat liéu tding manh cdng v&i cac
khoan dy phong ng khé doi cao (dac biét trong Q3 &
Q4/2008) la hai nguyén nhan chinh lam cho gia von hang
ban tang manh trong 2008. Trong 2009, TRIBECO sé tap
trung quan ly ch&t ch& nham gidm thiéu tdi da chi phi
nguyén vat liéu, chi phi bao bi cung v&i viéc quan ly céng
no tét hon, ty suét loi nhuan gdp cla cong ty cé thé cai
thién dang ké 1&n t6i 30%.

e Do dic thu cla nganh 1a phai chi rat nhiéu cho viéc
quang cao va hoat ddng marketing, nén chi phi ban hang
ctia TRIBECO trong cac nam qua chiém khoang 20-22%
doanh thu thuan ctia cong ty. Uéc tinh chi phi ban hang
ctia TRIBECO trong 2009 van & méc cao, khoang 20%
doanh thu thuan, twong dwong 150 ty ddng. Do vay, wéc
tinh ty suét EBIT trong 2009 cua TRIBECO la 4%.

e Trong 2008, d4u tw tai chinh dai han ctia TRIBECO la 20
ty déng (vao cb phiéu cla Kinh D, Kido va Sabeco),
cong ty da lap 14 ty ddéng cho khoan dy phong tai chinh,
cong v&i chi phi vay cao la 26 ty dong, nén thu nhap tw
hoat ddng tai chinh ctia TRIBECO la -48 ty déng.

e V&i viéc co ciu lai ciu triuc von vao Q2/2009, cac khoan
vay cta TRIBECO sé& gidm dang ké trong ndm nay. Cong
véi mat bang |ai sut trong 2009 thap hon so véi 2008 va
thi trwng chirng khoan da khéi phuc manh tir dau nam.

Do d6, wéc tinh thu nhap tL:P hoat déng tai chinh cla
TRIBECO la khoang -10 ty dong trong 2009.

e V&i khoan 16 144 ty ddng trong 2008, TRIBECO khéng
phai dong thué thu nhap doanh nghiép trong nam nay
nén lgi nhuan trwdc thué ciing nhw sau thué cia cong
ty wéc tinh dat 16 ty dong.

e Vén diéu Ié cia TRIBECO trong 2009 tang twr 75 ty
dong I1&én 325 ty déng, gap 4,3 lan vbn diéu lé trong
2008. Vi vay, EPS cliia TRIBECO trong 2009 wéc tinh
la khoang 813 déng/ cb phiéu.

Khuyén nghi dau tw

Viéc tang vén diéu 1é 1én 325 ty ddng trong 2009 sé gilup
TRIBECO gidi quyét dwoc nhitng khé khdn vé mat tai
chinh trwéc mét, ddng thdi dam bao dwoc ngudn vén lwu
dong cho hoat dong san xuét kinh doanh ciing nhw s
phat trién cua cbng ty trong twong lai. Tuy nhién nhirng
khé khan vé mat tai chinh kho cé thé giai quyét triét dé
trong 2009. Cong thém lgi nhuan cda cong ty sé khong
tang dot bién trong ndm nay. Dwa trén phwong phap dinh
gia P/E, P/B chung t6i khuyén nghi GIU TRI v&i gia muc
tiéu trong sau thang la 11.031 VND/ cb phiéu.

Cac céng bé, khuyén cao dwoc trinh bay & trang cubi ctia bao cao. Cac théng tin khac sé dwoc cung cép theo yéu cau.
Tat ca cac hinh thirc phan phoi hay xuat ban deu khong dwoc phép néu khdng cé s thdng qua bang van ban.
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THONG TIN DOANH NGHIEP
Téng quan vé TRIBECO

e Cong ty C6 phan Nwdc giai khat Sai Gon (TRIBECO/TRI) hién dang
san xuat va tiéu thu cac méat hang nuwéc gidi khat co gas va nuwéc giai
khat khéng gas, sira dau nanh v&i cac nhan hiéu Tribeco, TriO, Trimilk,
Somilk, Watamin, Jeno, Tra Xanh 100. 4 dong san pham chi lvc ma
Cong ty dang tap trung phat trién 13 tra xanh 100, stra dau nanh chai,
tra bi dao lon va Jeno. Binh huéng phat trién cia TRIBECO 14 tré
thanh mot céng ty dan dau trong thi trwdng thire ubng tai Viét Nam.

e Thuwong hiéu TRIBECO van con kha khiém tdn so v&i cac dbi tha khac
xét vé quy md va thi than. Tuy nhién cdng ty cling gianh dwoc khoang
15% thi phan nwéc ngot cé ga, va khodng 20% thi phan nuwéc khéng
ga, chi yéu |4 stva dau nanh va tra bi dao. Thanh phé H& Chi Minh va
cac tinh Pong Nam B6 1a thj trwdng tiéu thu chinh cac san pham cla
TRIBECO. béi twong khach hang chi yéu ctia Cong ty la nhirtng nguoi
c6 thu nhap trung binh va thap.

e Theo bao cao Q1/2009, tbng no cla TRIBECO la 144 ty ddng, trong khi
von chu s& hiru cia cong ty 1a -27 ty dong, cho thay rdi ro tai chinh
hién tai ciia cong ty la rat cao

e Trong Q2/2009, TRIBECO phat hanh thém 25 triéu cb phan, twong
dwong 250 ty déng cho 3 ddi tac chién lwoc l1a Cong ty TNHH Dau tw
Kinh D6, Céng ty TNHH Uni President VN, Céng ty Cb phan Tribeco
Binh Dwong. Trong d8, Uni President VN dang ky mua gan 50% lwong
cb phiéu phat hanh thém nay. Uni President VN la don vi thanh vién
trire thuéc Tap PBoan Uni President - Dai Loan v&i 33 nam kinh nghiém
trong nganh thwc phdm cé quy md san xuat Ién & nhiéu qubc gia Chau
A. Uni President VN cam két hé tro' hop tac toan dién ciing nhu xay
dwng nhitng chién lvoc dau tw phat trién 1au dai cung TRIBECO.

e Viéc phat hanh thém 25 triéu c¢b phiéu nay lam tang vén diéu 1& cta TRI
trong 2009 lén khoang 325 ty déng. Khoang 40% vén thu dwoc tir dot
phat hanh dung dé chi trd no géc va lai vay, 60% con lai cung dé bb
sung vao vén lwu dong.

Giai trinh bién dong cua TRIBECO trong 2008

e Mac du 3 quy dau nam 2008, TRIBECO bao cao I&i 500 triéu déng,
nhwng dén Q4/2008, TRIBECO 16 dam 145 ty dong dan dén khoan 16
144 ty déng cho c& nam 2008. Nguyén nhan chinh dan dén khoan 16
nay la do (1) chi phi tai chinh cao 1a 51 ty déng, gap 4,5 lan chi phi tai
chinh trong 2007, trong d6 dang ké nhét 1a chi phi dw phong tai chinh,
14 ty ddng va chi phi lai vay cao, 26 ty ddng; (2) nhiéu chi phi v&i thoi
han phan bd dai (nhw quang céo, tiép thi) dwoc TRI phan bé mét 1an
trong Q4/2008

e V6i tinh trang thua 16 trong san xuét kinh doanh cong v&i cac khoan
vay va no kha cao trong 2008, TRI d& ban bét cd phdn nam gity
Tribeco Binh Dwong tr 80% xudng con 36%. Vi thé Tribeco Binh
Duwong tr mdt cong ty con cla TRI vao 6 thang dau ndm 2008 tr&
thanh cdng ty lién két ctia TRI vao 6 thang cubi nam 2008.
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PAU TU MO TRONG 2009

Vén Céng

Dwan  Bjadiem 45 4,  suét

Nha may Khu cong 72 ty 5 triéu

san xuat nghiép doéng  thung/
tra xanh, Binh nam
nwoc trai Duwong

cay

Nha may Hwng 80 ty 9 triéu
san xuét Yén dong  thung
nwéce gidi (két)/

khat tai nam
Hwng Yén

CO CAU SO'HOU

Nha Nwéc (%) 0
Nwéc Ngoai (%) 48
Khac (%) 52

Cac céng bé, khuyén cao dwoc trinh bay & trang cubi ctia bao cao. Cac théng tin khac sé dwoc cung cép theo yéu cau.
Tat ca cac hinh thirc phan phoi hay xuat ban deu khong dwoc phép néu khdng cé s thdng qua bang van ban.
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KET QUA KINH DOANH (don vi: ty VND. don vi cho 1 CP: VND)

BAO CAO TAI CHINH (THEO QUY)

Két qua kinh doanh Q2/08 Q3/08 Q4/08 Q1/09 Can D6i Ké Toan Q2/08 Q3/08 Q4/08 Q1/09
Doanh thu 158 182 161 123 Tién mat 8 16 12 5
EBITDA 18 5 (80) (10) Dau tw ngan han 3 3 - -
EBIT 14 4 (81) (12) Khoan phai thu 175 223 118 132
Lei nhuan tr HDTC (13) (4) (28) (10) Hang tén kho 79 48 45 50
Lei nhuan khac 0,04 0,03 (37,37) 0,03 Tai san ngén han 335 338 178 193
Loi nhuan trwdc thué 0,39 056  (146) (22) PP&E 324 12 69 67
Loi nhuan sau thué 0,29 0,32 (145) (21) Dau tw dai han - 72,00 4293 38,38
Tai san dai han 454 176 148 141
Tdng tai san 789 514 326 335
Ty s6 Q2/08 Q3/08 Q4/08 Q1/09
Khoan phai tra 149 213 124 194
Tang trwdng DT (%) 100 15 -12 -24 No ngén han 196 76 92 52
Tang trwdng EBITDA (%) 161 73 1741 -87 Ng dai han 243 49 79 79
Tang trwdng LNST (%) 113 12 -45181 -85 Téng no 621 365 322 353
Ty suat EBITDA (%) 1 3 -50 -9 Vén diéu lé 75 75 75 75
Ty suét EBIT (%) 9 2 -50 -10 Thang dw vén 54 54 54 54
Ty suét LNST (%) 0 0 -90 -17 LNST chwa phan phéi 4 4 (141) (162)
Vén chi sé& hivu 139 139 (5) (27)
Téng ngudn vén 789 514 326 335

BAO CAO TAI CHINH (THEO NAM)

Két qua kinh doanh 2006 2007 2008  2009F Can Déi Ké Toan 2006 2007 2008 2009F
Doanh thu 294 385 581 755 Tién mat 7 66 12 68
EBITDA 16 20 (50) 40 DPau tw ngan han - - - -
EBIT 16 17 (59) 30 Khoan phai thu 80 202 118 130
Lgi nhuan tr HDTC 4) 1) (49) (14) Hang tén kho 31 53 45 56
Loi nhuan khac 0.1 481 (37.42) 0.10 Tai san ngén han khéac 7 17 3 5
Loi nhuan truéc thué 12 21 (145) 16 Tdng tai san ngan han 125 338 178 259
Loi nhuan sau thué 9 15 (144) 16 Tai san ¢cb dinh hiru hinh 17 256 69 72
EPS (VND) 1910  2.523 (19.038) 813 Tai san cb dinh vé hinh - 16 0.04 2
Xay dyng CB d& dang - 2 16 17
Dau tw dai han 0.05 - 43 44
Tang trudng DT (%) N/A 30,9 50,9 30,0 Tai san dai han khac 0.14 56 34 37
Tang trwdng EBITDA (%) N/A 250 -3457 -179,1 Téng tai san dai han 20 333 148 172
Tang trwéng EBIT (%) N/A 82 -4381 -151,3 Téng tai san 145 671 326 431
Tang trwdng LNST (%) N/A 756  -1042 -111,3
Tang trudng EPS (%) N/A 321 -854,7 -104,3 Khoan phai tra 31 35 69 61
Ty suét EBITDA (%) N/A 53 -8,6 53 No ngén han 30 200 92 40
Ty suét EBIT (%) 5.5 45  -10.1 4,0 Téng ne’ ngén han 88 301 242 130
Ty suét LN thuan (%) 3.0 4,0 -24.8 2,2 No dai han 2 197 79 45
Véng quay tai san (x) N/A 0,9 1,2 2,0 Téng ng 90 499 322 226
No phai tra/ Vén (%) 164 327 N/A 110
Ty sb thanh toan (x) 1.4 1,1 0,7 2,0 Vén diéu le 45 75 75 325
ROE (%) N/A 147 N/A 16,3 Thang dw vén 1 54 54 4
ROA (%) N/A 3,7 N/A 4,3 LNST chuwa phéan phéi 4 16 (141)  (131)
P/E 6.4 4,8 (0,6) 15,0 Vén chu sé hivu 55 153 (5) 205
P/B 1.0 0,6 (186,3) 1,9
Ty suét cb tirc (%) N/A N/A 8,2 8,2 Téng tai san 145 671 326 431

Cac cong bé, khuyén cao dworc trinh bay & trang cubi ctia bao cdo. Cac théng tin khac sé dwoc cung cap theo yéu ciu.
TAt ca cac hinh thirc phan phdi hay xuat ban déu khong dwoc phép néu khong cé s thdng qua béng van ban.
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Muc Luc Céng Bé

Thuét ngi¥ phén tich vé ty 1é dau tw:

Khuyén nghi Chu giai
Mua Gia chirng khodan c6 thé vwot qua 15% trong 6 thang t&i
Gitr Gia chirng khoan dao ddng trong khodng +/-15% trong 6 thang t&i
Ban Gia chirng khoan gidm hon 15% trong 6 thang toi

Cam két cta chuyén vién phan tich

T4t ca cac nhan dinh trinh bay trong ban bao cao nay phan anh quan diém ca nhan ctia ngwdi phan tich tir sy nhan xét chi quan cla
ho. Chinh vi thé, khdong c6 phan bdi thwéng nao dd, dang, va sé lién quan truc tiép hay gian tiép dén nhirng nhan dinh cu thé hodc
quan diém dwoc trinh bay béi ngwdi phan tich trong ban bao céo nay.

Céng bé:

SBBS chi cong bé phan tich dau tw mot cach trung lap, déc lap, cong bang, ré rang va khong sai 1éch. Ngoai ra, SBBS chi cong bb
nhi*rng bao cao phan tich khi né cho thdy ring phu hop, diéu nay dwoc dwa trén sw phat trién va thay ddi v& nganh hodc thi trworng ma
chung c6 anh huwéng dén quan diém phan tich hodc y kién trinh bay & day.

SBBS cung cAp bao cao phan tich cho nhiéu td chirc, nhwng khéng nhan béat cir phi hodc loi ich kinh té tir nhitng t6 chirc nao bao
gdm ca cac cong ty ma ching t6i khuyén nghi trong bao céo nay.

Nhirng thong tin khac thi dwoc cung cap theo yéu cau

Khuyén cdo

Bao cao nay khéng dwoc chi dan hoéc chi dinh cho viéc phan phédi hodc st dung b&i bat ctr ca nhan hodc td chirc la cong dan hodc
nguoi cw tru thude b4t ct noi ndo hodc cac noi thuc thi quyén lic khac ma tai cac noi nay sw phan ph0| cong bb va viéc st dung ¢
thé trai v&i luat phap hodc nhitng quy dinh hodc nhirng diéu sé budc SBBS phai ding ky hodc yéu cau gidy phép trong viéc thuc hién
cac luat 1é nay.

Cac thong tin, dir liéu trong bao céo nay chi véi muc dich cung cAp théng tin va khéng nham muc dich chao mua hay ban bt ky chiing
khoan hay céng cu phai sinh nao. Ngoai ra, SBBS c6 thé mua ban chirng khoan cho tai khoan tw doanh cia minh dwa vao nhitng
khuyén nghi dau tw ngan han cla cac chuyén gia phan tich va cé thé nhirng giao dich nay trai ngwoc véi quan diém hodc cac khuyén
nghi vé& mua ban chirng khoan trong bao cao nay.

Trwéc khi quyét dinh dau tw theo nhirng khuyén nghi trong bao co nay, nha dau tw nén xem xét rang nhirng khuyén nghi nay c6 phu
hop vé&i didu kién cu thé clia ban than hay khéng bao gdm thué phai chiu, méi trwdng luat phap va nang lwc tai chinh.

Cac thong tin trong bao céo nay duwoc xem 1a dang tin cay bdi SBBS, tuy nhién SBBS khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac cla
nhitng théng tin nay. SBBS khéng chiu trach nhiém vé nhitng khoan 16 cla nha dau tw khi dau tw dwa trén khuyén nghi clia bao cao
nay. Trong twong lai, SBBS c6 thé phat hanh thém cac bao cdo mai véi nhivng thong tin va két luan khéng twong thich véi bao cao
nay.

Théng tin, y kién va nhirtng dw bao trong bao céo nay phan anh vao thoi diém thue hién bao cao va SBBS cé thé thay dbi ching ma
khéng can théng bao.

Mét sb danh muc dau tw thdo luan trong bao céo nay co thé thay ddi gia tri nhanh chong va tham chi c6 thé giam gia tri r4t mau va gay
nén thiét hai cho nha dau tw. Nhirng khodn muc dau tw véi nhitng ddng tién khac ddng tién clia nha dau tw, nha dau tw phai chiu thém
rdi ro vé sy bién dong ty gia anh hwdng dén lgi nhuan va thu nhap ciia nha dau tuw.

Nhi*ng ngudi doc bao cao nay néu khéng phai la nhitng chuyén gia tai chinh hay khach hang ciia SBBS thi nén tw van thém céac luat
sw va chuyén gia déc lap khac dé dwoc giai thich ré hon ndi dung trong bao céo trudc khi quyét dinh dau tw.

T4t ca nhivng ndi dung trong bdo cdo nay thudc ban quyén cta SBBS, trir nhirtng phan cé ghi rd ngudn gdn xuat xir. Khéng ai c6
quyén sao chép ma khéng dwoc sy ddng y bang van ban ctia SBBS.
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Tat ca cac hinh thirc phan phoi hay xuat ban deu khong dwoc phép néu khdng cé s thdng qua bang van ban.
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