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Tom tat

GDP thuc té tang gan 6,9% trong quy 4, tang kha so véi 6,0% cta quy 3. GDP c& nam
tang 5,3% vwot mire muc tiéu dat ra va cho thay kinh té Viét Nam dang hoi phuc virng
chac.

Lam phat nam 2009 chinh thirc & mirc 6,88% va thap hon mac muc tiéu 7%. Tuy nhién,
CPI ¢6 xu hwéng tang nhanh ké tr thang 8. Sy gia tang gia lwong thye la nguyén nhan
chinh @i véi mirc lam phét cao trong thang cudi ciing cta nam.

Cho t&i cubi quy 4, tham hut thwong mai da & mac cao khoang 12 ti USD. Tong gia tri
xuét khdu va nhap khéu 1an lwot vao khoang 56,7 ti 68,7 ti USD. Xuét khdu giam cha yéu
do sw gidm gia trén thj trwong thé gidi.

Trong n&m 2009, cam két FDI dat khoang 21,5 ti USD, trong d6 mwrc giai ngan dat
khoang 10 ti USD. Chding téi tin rang Viét Nam sé tiép tuc la diém dén hap dan doi voi
cac nha dau tv nwéc ngoai.

Tham hut thwong mai cao 1a mét trong nhitng Iy do chinh d& NHNN pha gia noi té
khoang 5,5% va giam bién do giao dich xudng con +3% vao cudi thang 11.

Tinh tGi cuéi,ném, khoang 420 ngan ti déng da duoc giai ngan théng qua chwong trinh
ho tro' 1ai suat. NHNN da tang lai suat co ban va lai suat chiet khau lan lwot 1én 8% va
7% nham ngan chan lam phat.

Cac mé hinh dy bao cta ching téi cho thay lam phét trong nd&m 2010 sé& vao khoang tw
8% dén 9%. Trong khi d6, tang trwedng GDP sé vao khoang 6,7%

Nén kinh té dwoc ki vong sé& hdi phuc hoan toan vao cudi quy 2 ndm 2010.
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Tang trwdng kinh té

Kinh té Viét nam tiép tuc thé hién sw hdi phuc manh trong quy 4. Trong n&m 2009, tong
gia tri s&n pham québc ndi (GDP) cla Viét Nam tinh theo gid hién hanh dat khoang
1,645,481 ti dong, twong dwong khoang 91 ti USD. So véi cung ki ndm truwdce, téc do
tang GDP thyc dat khoang 6,9% trong quy 4, tang so v&i 6,0% cua quy 3, 4,6% cua quy
2, va chi khoang 3,1% cla quy 1. Sw cai thién trong quy 4 & moi linh vuc cGa nén kinh té
da gitp cho toc dd tang trwdng ca nam dat hon 5,3%, vwot mic ké hoach 5,2% dét ra
béi Qudc Hoi hdi dau ndm. Tinh chung ca nam, khu vwc néng, 1am & ngw nghiép (khu
vie 1) tang trvdng 1,8% trong khi khu vire cdng nghiép & xay dwng (khu vic 2) va khu
vue dich vu (khu viee 3) tang trwdng 1an lwot khoang 5,5% va 6,6%. Ching t6i cho réng
Kinh té Viét Nam sé& hoan toan hdi phuc trong khodng tir 2-3 quy t&i va dat téc dd tang
trwdng hang quy khoang 7-8%.

Hinh 1: Tang trwéng GDP 2001-2009 (%, so v&i nam trwérc)
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Trong sb ba khu vuc, khu vie 1 1a khu vuc chiu anh huéng 16n nhat béi cudc khing
hoang kinh té thé gi¢i do gia tri xuat khdu cta khu v nay giam manh. Trong ndm 2009,
tbc do tang trwéng cla khu vuc nay chi dat 1,8% trong khi cac con sb twong (rng cla
nam 2008 va 2007 lan luot 1a 4,1% va 3,8%. Tuy nhién, sau khi c6 sy sut gidam manh hdi
dau n&m, cac nganh trong khu vic nay da cé sw hdi phuc tuy cham nhwng kha chac
chan. Hinh 2 cho thdy, nganh néng nghiép va Iam nghiép tang trwdng nhe trong khi
nganh thdy san co sy gia tdng d6t bién vao quy cudi cling clia ndm. Véi sy wu tién chinh
sach hé tro lai suét trung han va dai han cho khu vic nay trong ndam 2010, ching t6i tin
rang khu virc nay sé dat tbc do tang trwdng trung binh vao khoang 3,0%.

Déng gbp lén vao tée do tang trwdng cao cua nén kinh té trong quy 4 chinh la khu vuc 2
va khu vie 3. Hai khu viee nay 1an luot c6 tée do tang trwdng khodng 7,6% va 8,1%. Sw
phét trién cta cac nganh cu thé trong khu vuc 2 duoc trinh bay trong Hinh 3. Ngoai sw
gidm st cta nganh khai khoang trong quy 4, cac nganh khac trong khu ve nay déu co
s cai thién kha virng theo thoi gian. Cu thé, nganh cung &ng dién & nwéc, va nganh xay
dung c6 téc do tang trwdng rat cao, khodng 13% médi nganh. Ré rang, nganh xay duwng la
nganh dwoc hwéng loi nhiéu tlr chinh sach kich thich kinh t& ctia Chinh pha. Trong khi
dé nganh céng nghiép ché bién va nganh khai khoang ciing cé téc do tang trwéng kha,
lan lwot vao khodng 5% va 6% trong quy 4.
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Hinh 4 ciing cho thay khu vyc 3 déng vai trd la ngudn tang trwdng chinh ctia nam 2009.
Téc dd tang trwdng cua khu viee nay ting manh tir 5,8% trong quy 2 l1én 7,1% trong quy
3, va 8,1% trong quy 4. Nhirng nganh c6 déng gép cao vao sw tang trwdng cta khu vic
nay bao gébm giao théng, lién lac, & du lich, va nganh tai chinh, ngan hang, & bao hiém.
Mbi nganh nay tang trwéng tir khodng 8 dén 10% trong méi quy. N&ra cudi ciia ndm 2009
cling ching kién sw troi day manh mé clia nganh dich vwc khach san va nha hang.
Nganh nay da dat tbc d6 tang trwéng trén 5% trong nra cudi ctia ndm trong khi con sé
nay nira ddu ndm gan nhw bang 0. Ngoai ra, nganh bat ddng san ciing dat téc do tang
trwéng 6n dinh khodng 2,5% trong ndm 2009.

Trong nam 2009, khu vwe cong nghiép & xay dwng va khu vwc dich vu duy tri dwoc sy
déng gbp cha yéu vao GDP. Hai khu vuc nay lan lwot chiém khoang 40,2% va 39,1%
GDP. Trong khi d6 khu viwc néng, 1am, & ngw nghiép chi chiém hon 20%. Hinh 5 cho
thdy mét s6 nganh c6 dong gép lén vao gia tri GDP bao gdm céng nghiép ché bién
(20,9%), néng nghiép (16,1%), thwong mai (14,3%), khai khoang (9,0%). Nganh tai
chinh, ngan hang & bao hiém chi déng gép mét ti trong nhé trén 1,9% GDP. Do vay,
chung t6i cho rédng nganh nay con rét nhiéu khoang tréng dé phat trién trong nhirng ndm
toi.

Hinh 2: Téc d6 ting trwéng cta khu vire 1 nam 2009 (%, so v&i ham trwérc)
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Hinh 3: Téc d6 tiang trwéng khu vwe 2 nam 2009 (%, so v&i nam trwéc)
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Hinh 4: Téc dé tang trwéng khu ve 3 nam 2009 (%, so v&i nam trwéc)
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Hinh 5: Pong gop va GDP nam 2009 (Theo gia hién hanh)
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Lam phat

Téc do gia tang chi sé gia tiéu dung CPI so v&i cung ki nam trwéce tiép tuc c¢é xu hwéng di
lén ké tlr thang 8. Con sé nay cla thang 12 1a 6,52%, ting so véi 4,35% cla thang 11,
2,99% cua thang 10, 2,42% cua thang 9, va 1,97% cua thang 8. Lam phat cta ca nam
2009 dwoc woc tinh vao khoang 6,88%, thap hon so véi mirc muc tiéu 7% dat ra bdi
Ngan Hang Nha Nuéc (NHNN) vao thei didm dau nam.

CPI ctia thang 12 tang khoang 1,38% so v6i thang trude. Sy gia ting twong déi cao cla
CPI trong théng néy chu yéu la so sy gia tang theo mua vu cla gia lwong thuwc & thue
phém Gia cua cac mat hang nay tang khoang 2,06% trong thang 12. Ngoai ra, do gia
dau thé gidi tiép tuc dao dong & mic cao tlr 75-85 USD/thung khi nhu cau st dung gia
tang, dac biét 1a tir cac thi trung mai ndi, cong véi su gidm gla cla déng USD so véi
cac dodng tién khac. Sy gia tdng gia dau thé gi¢i da khién cho gia nhién lieu & Viét Nam
tang theo tlr thang 11, va lam tang gia cta cac nhom hang khac nhw giao théng van tai
va nguyén vat liéu xay dwng. So v&i thang truwde, gia nhdm hang giao thong van tai trong
thang 12 tang manh khodng 2,47%, trong khi gida nhém hang nha & va vat liéu xay dwng
tang 1,40%. Sy thay dbi cla gia nhién liéu la mét chi s6 phan anh kha sat sy thay déi
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trong twong lai cta chi so CPIl & Viét Nam, bdi vi n6 lam thay dbi manh gid ca cua céc

hang héa va dich vu thiét yéu trong nén kinh té.

Hinh 6: Chi s6 gia tiéu dung nam 2009 (%)
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Hinh 7: Chi s6 gia lwong thwc va phi lwong thwe nam 2009 (%, so v&i thang trwérc)

Hinh 8: Gia dau tho thé gi¢i (FOB) va gia nhién liéu trong nwéc
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Cac mat hang khac, ngoai lwong thuc & thwe phdm, trong gié hang tinh CPI cé tbc do
tang gia dwdi 1%. Chi sé gia cta hang phi lwong thyc tang khoang 0,9% trong thang 12.
Mrc d vira phéi clia lam phat co ban (loai trir sy thay d6i gia lwong thwe & thyc pham
va gia nang lwong) cé thé 1a moét co sé hop ly d& NHNN gil» nguyén lai suét co ban trong
thang 1. Tuy nhién, do tinh ch&t mua vy, chiing téi cho rang tbc do tang gia ctia méat hang
lwong thuc & thwe pham sé |a kha cao trong hai thang téi do nhu cau tiéu thu tang cao
va san xuét cham lai trong thoi gian Tét. Duy tri lai suét va kiém soat than trong ting
trwdng cung tién sé la nhirng hanh doéng hop ly nhat cia NHNN trong thei gian nay.

Can can thanh toan va ti gia
Ngoai thuwong

Trong nam 2009, tong gia tri xuét khau ctia Viét Nam duoc wéc tinh dat khoang 56,7 ti
USD, giam khoang 9,5% so v&i nam 2008. Con sb nay la kha an twong trong bdi canh
khiing hoang kinh té thé gi¢i tac dong x4u dén thuwong mai toan cau.

Trong khi d6, tbng gia tri nhap khau wéc tinh dat khoang 68,7% trong nam 2009, giam
14,9% so v&i ndm 2008. Két qua nay lam can can thwong mai tham hut gan 12 ti USD,
two’ng dwong 13% GDP. Bang chu y la hoat dong thuo’ng mai c6 xu huéng cai thién dan
cung voi sy phuc hdi cta kinh t& thé gi6i trong nra cudi cta nam. Néu loai tlr viéc tai
xuéat khdu vang tri gia khoang 2,5 ti USD trong quy 1, tham hut thwong mai hang thang
cta Viét Nam |a kha cao, trén 1,5 ti USD méi thang ké ttr thang 4. Bay chinh la nguyén
nhan chinh dan dén sw pha gia VND, khoang 5,5%, ctia NHNN vao cubi thang 11 khi ti
gia chinh thirc va cho den chénh nhau rat Ién. Ti gia chg' den phan nao phan anh sw
gam gilr ngoai t& khong ban cho cac ngén hang thwong mai cua cac doanh nghiép xuét
khau. Diéu nay lam giam Iucyng dw triv ngoa| héi xuong murc chi du tai tro cho khoang 10
tuan nhap khau. Sy pha gia tién té nay c6 vé nhw cai thién dang ké can can thwong mai
trong thang 12.

Hinh 9: Thwong mai quéc té nam 2009 (triéu $)
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Xuét khdu chiém khodng 60% GDP trong nam nay. Véi viéc nha may loc dau Dung Quét
di vao hoat dong ké tir thang 2/2009 va do gia dau thé giam trong quy 1, dau thé chi con
dirng thir hai sau dét may trong s6 nhitng mat hang dong gép I6n nhét vao gia tri xuat
khau cla Viét Nam trong nam qua. Viét Nam hién d& c6 kha nang loc dau dap tng phan
nao nhu cau s dung trong nwéc. Didu nay lam giam chi phi nhap khau x&ng dau thanh
phdm dat d8. Trong nam 2009, xuat khdu hang dét may da dat 9,1 ti USD (giam 0,4%)
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trong khi xuat kh&u dau tho dat 6,2 ti USD (giam 40%). Ngoai ra mat hang thuy hai san
va giay dép cling déng goép méi mat hang hon 4,0 ti USD vao tong gia tri xuat khau.

Hinh 10a: Xuat khau hang thang ciia mét sé mit hang chinh nam 2009 (triéu USD)
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Hinh 10b: Xuat khau hang thang cia mét sé mat hang chinh nam 2009 (triéu USD)
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Ngoai nhirng mét hang ké trén, gia tri xuat khdu cia mot s6 mat hang chinh khac nhu
gao, ca phé, than da va cao su da suy glam dang ké. Gia tri xuat khau gao va than giam
khoang 5,0% méi mé&t hang trong khi ca phé va cao su lan lwot gidm 19,0% va 25,2%.
Tuy nhién, sw sut giam nay cha yéu do gia ca gidm trén thj treong thé gidi. Khéi lwong
xuat khdu cla nhitng mé&t hang nay thuc té da tdng manh trong thoi gian qua. Vi dy,
lwong xuét khdu gao va than 1an lwot tang 26,7% va 29,9% trong khi lwong xuét khiu ca
phé va cao su tang khoang 10% méi mat hang. N6i chung day la tin hiéu tét phan anh
clu vé hang xuét khau cda Viét Nam kha 6n dinh va dang téng trén thj trwéng quéc té.
Chung t6i ki vong réng trong ndm t&i khi gia hang xuét khau tiép tuc c6 sw hdi phuc thi
nhirng mé&t hang trén sé déng gép nhiéu hon vao gia tri xuat khau cta Viét Nam.

Ngoai phan bon va xang dau, cac mat hang nhap khau cha yéu cta Viét Nam déu co s
g|a tang ké tw quy 2. Mgt ti trong I6n nganh séan Xuét hang xuét khéu cla Viét Nam dwa
vao viéc gia cdng va san xuét trong nwéc phu thudc nhiéu va cac nguyén vat liéu nhap
khau. Do vay, xu hwéng gia tdng nhap khdu nay ciing ham y sw gia tdng cta nén kinh té
thwe nho tiéu dung trong nwéc va xuat khau. Cac mat hang nhap khau cha yéu cua Viét
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Nam bao gbm may méc & thiét bi (18%), nguyén vat liéu dét, may, va san xuét giay dép
(10,7%), x&ng dau & nhirng chét 16ng khac (10,4%), héa chét & chét déo (10,3%), va sét,
thép & kim loai khac (10,1%),... Co cAu cac mé&t hang nhap khau dwoc trinh bay chi tiét

Hinh 11a: Co cau hang xuéat khau trong nam 2009
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Hinh 11b: Xuéat khau theo quéc gia/khu vwe trong nam 2009
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Hinh 12a: Nhap khau hang thang cia mét sé mat hang chinh nam 2009 (triéu USD)
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Hinh 12b: Nhap khau hang thang ctia mét s6 mét hang chinh nam 2009 (triéu USD)
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Hinh 13: Co’ cau nhap khau nam 2009
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Pau tw triee tiép nuée ngoai (FDI)

Trong n&m 2009, FDI chju anh hwéng tiéu cwc béi cude khing khodng kinh té toan cau.
Téng vén FDI cam két dat khoang 21,5 ti USD, twong dwong véi 30% cha mic ki luc
nam 2008. Trong d6 khoang 16,2 ti USD 1 tir 839 dy an dang ki méi. Mi la quéc gia
dirng dau vé FDI vao Viét Nam véi hon 5,9 ti USD vén dang ki mai. Tiép theo la déo
Cayman, Samoa, va Han Quéc véi méi qubc gia cé tir 1,6 dén 2 ti USD vén FDI dang ki
ma&i vao Viét Nam.

Béat dong san va nha hang & khach san la hai nganh thu hit cac nha dau tw nwéc ngoai
nhiéu nhat trong nam qua. Hai nganh nay lan lwgt chiém khodng 45,1% va 30,5% tong
vbn FDI dang ki. Ching ta c6 thé ki vong vao mét téc do ting trwéng cao cta nhirng
nganh nay trong nam t&i khi dong vén FDI dwoc gidi ngan.

Téng vdn FDI gidi ngan tinh dén thei diém cudi nam dat khoang 10 ti USD, giam 13% so
v&i con s6 clia ndm 2008. Pay 1a mot con sb kha &n twong trong bdi canh khing khoang
kinh té toan cau va né cho thay Viét Nam van lam mot diém dén hap dan cla cac nha
dau tw nwéc ngoai. Cac woce tinh tir cac co quan khac nhau cta Chinh phd ciing cho
thay giai ngan vén ODA va kiéu héi ciing Ian lwot dat khoang 2 ti va 6,8 ti USD trong ndm
2009.

Hinh 14: Dau tw trwe tiép nwéc ngoai nam 2009 (Cong don, ti USD)
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Ngubn: GSO
Hinh 15: FDI dang ki mé&i theo nganh nam 2009
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Hinh 16: FDI, ODA va kiéu héi 2000 - 2009 (Ti USD)
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Tham hut thwong mai cao trong quy 4 da gay ra sirc ép pha gia noi té. Vao cubi thang
11, NHNN d& quyét dinh pha gia VND tir 17,034 dén 17,961 (khodng 5,5%), déng thoi
thu hep bién d6 dao dong xudng con +3%. Quyét dinh nay, trong chirng mwc nao dé, da
gilp 1am gidm tham hut thwong mai trong thang cudi cuing cta nam va lam gidm chénh
léch gilra ti gia cia NHNN, Ngan hang Ngoai thwong va ti gia chg den.

Tham hut thwong mai cao van la mét van dé can giai quyét déi vai Viet Nam khi muén én
dinh ddng noi té. Giai ngan FDI, ODA va kiéu héi 1a nhirng ngudn tai tro chinh déi véi
tham hut thwong mai trong nhitng ndm qua. Hinh 18 cho thay su bién déng cla ti gia phu
thudc thé nao vao tich Ity tham hut thwong mai trong méi ndm. Ré rang, trong nhirng
nam gan day, hau hét sy pha gia tién té déu xay ra vao quy 4 hodc quy 2 khi tham hut
thwong mai dat mdre cao.

Hinh 17: Ti gia héi doai VND/USD (ban ra) nam 2009
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Hinh 18: Tich liiy tham hut thwong mai va ti gia héi doai cia NHNN
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Nguén: IMF & GSO
Cap nhat chinh sach vi mo

Cho t&i thoi didm cudi ndm, khoadng 420 ngan ti ddng vén vay da dwoc tao ra théng qua
chwong trinh hd tro 14i suit. Chwong trinh nay dwoc coi 1a nguyén nhan chinh gay ra
tangt trwdng cung tién va tin dung cao. Trong nam 2009, ting trwéng cung tién wéc vao
khoang 29% trong khi tang trwédng tin dung wéc vao khodng 39%, vwot xa mire muc tiéu
dat ra bdi NHNN hdi dau nam.

Tiép theo hai quyét dinh chinh sach quan trong dbi vai ti gia va l1ai suat co ban vao cubdi
thang trwéc, trong thang 12 NHNN tiép tuc thé hién quyét tdm cao trong viéc én dinh thi
trwdng ngoai hdi bang cach ra quyét dinh két héi ap dung dbi véi 7 doanh nghiép nha
nwéc Ion. Uéc tinh s6 dw ngoai té cta cac doanh nghiép nay tai cac ngan hang thuong
mai la vao khoang 2 ti USD. Khi thuc hién két héi trong thang 1, diéu nay sé gilp lam
gidm hién twong dd la héa va bn dinh gia tri cia ddng VND trong thoi gian toi.

Ngoai ra, chinh pha Viét Nam ciing sé chinh thirc tiép tuc thuc hién chwong trinh hé tro
i suét trong nam 2010. Tuy nhién, quy mé cuta hé tro 1ai suat sé giam xudng con 2% va
chi &p dung ddi v&i cac khoan vay trung han va dai han. Chinh sach sé wu tién mot sb
nganh nhw néng, 1am, ngw nghiép, cdng nghiép ché bién, hoat déng khoa hoc va thu
mua san pham néng nghiép, lam nghiép, va thay san.

Hinh 19: Lai suat trong nam 2009 (%)
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Hinh 20: Tang trwéng cung tién va tin dung nam 2009 (%, so vé&i thang trwérc)
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Nguén: NHNN
Trién vong kinh té 2010
Kinh té tién gan t6i hbi phuc hoan toan

Nén kinh té Viét Nam dang tién virng chac t&i sw hdi phuc hoan toan. Tang trwdng kinh
té da tang dan ké tlr ddu ndm 2009. Trong sbé ba khu vuc chinh cua nén kinh té, dich vu
déng vai trd dau tau véi tée do tang truo’ng trong quy cudi cung cta ndm khoang trén
8,1%. Trong khi do, céng nghiép & xay dwng ciing cho thdy sy cai thién nhanh chéng
theo thoi gian. Néng, 1am, & ngw nghiép 1a khu vuc duy nhat c6 vé nhw con gap kho
khan. Tuy nhién, v&i sw h6 tro 1ai suat wu tién danh cho khu vuc nay, chang téi ki vong
khu vire nay sé hdi phuc nhanh hon va dat téc d6 tang trwdng khodng 3% trong nam tdi.

V&i xuét khdu chiém trén 60% GDP nén kinh t& Viét Nam phu thudc rat nhiéu vao sw
bién déng cha kinh té thé gi¢i. Mi, EU, va Nhat 14 nhitng nwéc chiém hau hét gia tri xuét
kh&u clia ching ta. IMF gan day dwa ra du bao kinh té thé gidi sé dat téc do tang trwéng
khoang 3% trong nam 2010, tuy nhién téc d6 tang trwdng cta nhirng nén kinh té ma Viét
Nam phu thuéc nhiéu vao thi téc dé tang trwdng sé cham hon. Ching téi ki vong rang sw
cai thién dan cda kinh té toan cau sé& hd tro thém cho tang trwéng cla Viét Nam trong
nam 2010. Gi4 tri xuat khau trong nam t&i cua Viét Nam dwoc ki vong 1a sé tang lén 63 ti
USD (tang khoang 11,6%) va gidi ngan FDI sé dat khoang 12 ti USD (tang khoang 20%).
Céac md hinh dy bado khac nhau cua ching t6i cho thay Viét Nam sé dat tbc do tang
trwdng khoang 6,7% trong nam 2010.

Tham hut thuong mai cao van la mét thach thire Ion

Ké tir khi chinh thirc gia nhap Té chirc Thwong mai Thé gi¢i (WTO) trong ndm 2007
tham hut thwong mai da tré thanh moét thach thire thuc sy dbi véi sw on dinh vi mé cda
Viét Nam. Chinh pha Viét Nam d& c6 géng gidi quyét van nay bang mét loat cac bién
phéap mang tinh tam th&i nhw 4p dat thué quan cao, pha gia néi té, cling nhw phat dong
céc chién dich “dung hang Viét Nam”. Tuy nhién, mét bd phan I&n hang xuét khau chi la
gia cdng va san xuét trong nwéc phu thude vao nguyén vat liéu nhap khau nhw phan bén,
séat thép, thiét bi va dién tr... do vay ching ti cho rdng tham hut thwong mai sé kho
gidm lau dai tree khi nén kinh té dwoc tai cdu trdc mot cach hiéu qua.

Tham hut thwong mai trong nam téi duoc dw bao van & mc cao. Ching 16i clng ki
vong rang tham hut thwong mai sé tang dan qua cac quy. Giai ngan FDI va kiéu hoi cling
sé& dat mirc cao va da dé tai tro tham hut thwong mai trong nam téi. Cac con s du bao
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chi tiet dwoc trinh bay trong Phu luc S6 liéu. Tham hut thwong mai sé gay strc ép cao doi
vOi pha gia tien té, dac biét la trong quy 4 ctia nam 2010.

Strc ép lam phét cao va chinh séch tién té can trong

Viét Nam c6 mirc tang trwdng CPI vira phai trong nam 2009. Tuy nhién téc do tang gia
¢6 xu hwéng gia tang trong nhirng thang cudi nam. Hon nira, do tinh chat mua vu, CPI
s& con tang cao trong hai thang dau ndm. NHNN gan day da dwa ra thong diép chuyén
tlr chinh sach tién té ndi 16ng sang thwc hién chinh sach tién té can trong va giam tang
trwéng tin dung nham ngan chén lam phat va tranh bat &n kinh t& vi mé.

NHNN ciing théng bao mirc tang trwdng tin dung muc tiéu vao khoang 25% trong nam
t¢i. Tuy nhién véi tham vong thic day tang trwéng kinh t& chang t6i cho réng con sb tang
trwdng tin dung sé& vao khoang 30%. Diéu nay sé cé loi cho tang tredng cua khu vy tai
chinh & ngan hang va nhitrng nganh nhan duwoc hé tro |ai suét. Strc ép lam phat cao sé
khién cho chinh sach tién té can trong hon trong quy 1. Chdng t6i ki vong rang tang
trwdng tin dung sé cao hon trong quy 2 va quy 3, va day chinh 14 thoi diém tdt cho kinh
doanh cula linh viec tai chinh & ngan hang.

Chuo’ng trinh hd tro 1ai suat da lam cho thAm hut ngan sach nha nwéc ndm 2009 wéc
vao khoang 7% GDP. Tham hut ngan sach cao dugc coi la mét trong nhirng nguyén
nhan chinh |am tang cao |4 suét va l&n at dau tw tw nhan vao nhirng thang cudi nam.
Trong nam 2010, sy hd tro lai suét chi dwoc thuc hién véi mot s nganh va quy mé hé
tro' cling duoc cit gidam xudng con 2%. Do vay, ching t6i dw doan rdng mdc tham hut
ngan sach nam téi sé gidm vé murc théng thwong 1a khoang 5% GDP.

Tang trwdng vira phai va dao doéng manh cda thi trwong chirng khoan

N&m 2009 da chirng kién sw hoi phuc va bién dong manh cla thj truong chirng khodn
Viét nam. Chi s6 gia chirng khoan (VN-index) da tang gan 60% tir khoang 310 vao phién
dau nam téi gan 500 diém vao phién cudi nam. Bay cling dwoc coi la mét trong nhung thi
trwdng c6 su bién ddng manh nhét trén thé gidi trong ndm qua. Sy bién ddng ctia né phu
thudc rat nhiéu vao két qua kinh té vi mé va thay déi chinh sach (dac biét 1a cac chinh
séch lién quan dén thi trwdng tai chinh), va mang lai nhiéu co hoi tét, cting nhw rdi ro
cao, cho cac nha dau tw tai chinh. Cung voi sy hdi phuc vitng chdc cta nén kinh té,
chung t6i ki vong rang thi trwong sé c6 mot sy téng tredng vira phai trong nam 2010.
DPoéng thoi thi trwong nhiéu kha nang sé co nhirng bién dong doéng Ién qua cac thang.
Chuing t6i cho rang quy 2 va 3 sé la thoi diém t6t cho sw tang trwdng cla thi trudng khi
Chinh pht néi 16ng céc didu kién tién té va tin dung dé phuc vu thic day tang truéng. Chi
tiét dw bao trung binh ciia VN-index qua cac quy dwoc trinh bay trong Phu luc S6 liéu.
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Phu luc sé liéu: M6t sé chi s6 kinh té vi mé chinh 2005-2010

2005 2006 2007 2008 2009 Dw bao 2010
Q1 Q2 Q3 Q4 Al iear Q1 Q2 Q3 Q4 Al iear
GDP thyc 8.4 8.2 8.5 6.2 3.1 4.5 6.0 6.9 53 55 5.9 741 7.9 6.7
Nong, lam, & ngw nghiép 4.0 3.7 3.4 41 1.9 1.3 1.8 2.4 1.8 21 2.6 3.4 3.3 2.9
Cong nghiép & xay dung 10.7 10.4 10.6 6.1 1.7 5.0 6.6 7.6 5.5 5.7 6.8 8.1 9.2 7.7
Dich vu 8.5 8.3 8.7 7.2 4.9 5.8 71 8.1 6.6 6.1 6.9 7.6 8.6 7.4

Ngudn: IMF, GSO, & dw bédo cia TSC

Xuét khau 32,442 39,605 48,302 62,628 13,479 13,431 13,903 15921 56,734 15080 15465 16,190 16,313 63,027
Nhap khau 36,978 44,410 60,869 79681 11,832 17,027 17,948 21903 68710 16,982 19,096 19,986 21,871 77,934
Cén can thuong mai 4536  -4,805 -12567 -17,053 1,647 -3596 -4,045 -5982 -11,976 -1,922 -3,631 -3,795 -5558 -14,906
Kidu héi cong vien tro 3380 4,049 6430 7,311 1,618 1,082 6,800 7,000
FDI 1,954 2400 6,700 9,579 1,152 2848 4352 1,648 10,000 12,000
DAu tw gian tiép nuéc ngoai 865 1,313 6243  -578  -573 0 500
Téng du trie trir vang 9,051 13,384 23,479 23890 23,008 20,260 18,000 16,000 16,000 15,000

Nguén: IMF, GSO, & du bédo cia TSC

CPI 8.3 7.4 8.3 23.1 1.3 3.9 2.4 6.5 6.9 3.0 1.6 2.0 3.2 9.1
Cung tién 30.9 29.7 49.1 20.7 8.7 17.3 21.7 29.0 29.0 5.0 10.0 17.0 25.0 25.0
Tin dung 34.9 22.9 49.8 27.6 7.0 21.6 22.5 38.0 38.0 8.0 16.0 22.0 30.0 30.0
L&i sué tién guvi 71 7.6 7.5 12.7 6.9 7.8 8.7 9.6 8.3 9.2 8.0 8.0 8.8 8.5
Ti gia héi doai (SBV) 15,916 16,054 16,114 16,977 16,954 16,953 16,991 17,941 17210 17,900 17,950 18,309 18,858 18,254
VN-index (trung binh) 261.4 501.8 1008.7 501.5 279.0 393.3 501.6 534.3 4271 544.2 605.2 644.5 651.2 611.3

Nguén: IMF, GSO, & dw bdo cia TSC

Tbng thu 28.0 27.3 27.6
Téng chi 33.0 32.2 32.1
Téng can can -5.0 -4.9 -4.5 -7.0 -5.0

Ngudn: MOF & dw béo cia TSC

Téng dan sb 83.1 84.1 85.2 86.2 87.2 88.3
Lwe lwong lao dong 43.6 44.3 45.1 46.0 47.0 47.8
Thét nghiép 1.1 1.0 0.9 1.1 1.1 1.0

Nguén: ADB & du béo cia TSC
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San pham

Bao cdo nay duoc thuc hién nhdm phuc vu khach hang té chie tai Cong ty Chirng khoan Thang
Long. B&o céo dwogc xay dwng bdi TS. Pham Thé Anh véi sy tro gilp s6 liéu ctia Phong Nghién
ctu. Thdng Long xuét ban bao cdo nay tuy nhién moi quan diém va sai s6t déu dwoc chiu trach
nhiém bdi tac gia.

Quyén tir chéi

Quan diém thé hién trong bao cdo nay la cua (cac) tac gid va khong nhét thiét lién hé véi quan
diém chinh thirc cua Cong ty Chirng khoan Thang Long. Nhiing Iap luén thé hién quan diém trong
béo cao nay ciing cé thé thay dbi bét ¢ lic nao ma khéng can phai bao trwéc. Cac tac gia da dua
vao nhirng thdng tin ttr nhirng ngudn duoc coi la ‘dang tin cay, du vay ho ciing khong kiém chirng
moét cach doc lap cac ngudn tin nay. Nhirng khuyén nghi trong bao cao nay dwoc hidu la danh cho
nhirng khach hang hién tai cia Cong ty Ching khoan Thang Long. Bao cao nay cling khong nén
dwoc coi la co s& dé dua ra nhixng khuyén nghi mua, ban hoac dang ky dau gia nao. Bao cao nay
cling khdng nén dwoc phan phat thém toan bd hodc tirng phan du voi muc dich nao. Khéng c6 bat
cw nhung can nhéc nao dwoc dwa ra lién quan t6i muc tiéu dau tw, tinh hinh tai chinh hay nhu cau
cu thé nao do cla ngwoi nhan.

© Ban quyén. Cong ty Chung khoan Thang Long 2009, TAT CA QUYEN BUQC DAM
BAO. Tirng phan hoac toan b bao céo nay khéng dwoc ché bién lai, luvu gitr hodc phan phat béng
bAt cir hinh thirc hay phwong tién gi ma khéng dwoc phép clia Cong ty Chirng khoan Thang
Long.
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