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Kim logi cong nghiép
MO HINH Z-SCORE (ALTMAN)

M6 hinh hé sé Z-Score cua Altman (1968) dugc tinh toan dua trén 5 bién, la két hgp trong sé cla cac chi tiéu tai chinh dé danh gia rdi ro pha san cia doanh nghiép.
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Xét véi doanh nghiép san xuat: Z-Score cila HPG nam 2023 dat 2.35, cao hon so véi ndam 2022 (2.33). Z-Score nam
ROE 6.9% :'ZYZO;:) trong khoang tir 1.81 dén 2.99, cho thdy Doanh nghiép nam trong vung canh bao, c6 thé c6 nguy ca pha san.
' Xét véi doanh nghiép phi san xuat: Z"'-Score cia HPG nam 2023 dat 3.51, thé hién mic do rdi ro pha san rat thap, diéu
nay cho thay tinh hinh tai chinh én dinh va c6 tinh dai han.

Nam 2023, HPG ghi nhan doanh thu thuan 118,953 ty déng va Igi nhuan sau thué 6,800 ty dong, lan lugt giam 15.9%
va giam 19.5% so v&i nam trudc.
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ROA 3 .8 /O v 11% Su sut giam vé doanh thu va Igi nhuan cung vGi ROE & murc 6.87%. Cho thay cong ty dang gap khoé khan trong viéc duy
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tri va tang trudng Igi nhuan. Can t6i uu hda hoat dong va quan ly von hiéu qua.
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CA’N POl KE TOAN Tai ngay Tai ngay Thay déi K!ET QUA KINH DOANH 2019 2020 2021 2022 2023
(ty VND) 31/12/2023 31/12/2022 (ty VND)
Tong tai san 187,783 170,336 10.2% Doanh thu thuan 63,658 90,119 149,680 141,409 118,953
Tai san ngan han 82,716 80,515 2.7% Gia von hang ban 52,473 71,214 108,571 124,646 106,015
Tién va tuang duong tién 12,267 8,325 47.4% Lgi nhuan gop 11,185 18,904 41,108 16,763 12,938
Dau tu tai chinh ngan han 22,162 26,268 -15.6% Doanh thu HDTC 471 1,005 3,071 3,744 3,173
Phai thu ngan han 10,702 9,893 8.2% Chi phi TC 1,182 2,837 3,732 7,027 5,192
Hang ton kho 34,504 34,491 0.0% Chi phi lai vay 937 2,192 2,526 3,084 3,585
Tai san ngan han khac 3,081 1,538 100% LN trong céng ty LKLD -1.43 1.96 447 -1.07 0
Tai san dai han 105,066 89,821 17.0% Chi phi ban hang 873 1,091 2,120 2,666 1,961
Phai thu dai han 1,881 894 110% Chi phi QLDN 569 690 1,324 1,019 1,307
Tai san co dinh 72,014 70,833 1.7% LN thuan tu HPDKD 9,031 15,292 37,008 9,794 7,651
Bat dong san dau tu 594 629 -5.6% Lgi nhuan khac 65.7 64.7 48.3 129 142
Tai san d& dang 26,083 13,363 95.2% LN trudc thué 9,097 15,357 37,057 9,923 7,793
Dau tu tai chinh dai han 40.0 0.70 5614% Lgi nhuén sau thué 7,578 13,506 34,521 8,444 6,800
Tai san dai han khac 4,378 4,012 9.1% LNST cua CD cty me 7,527 13,450 34,478 8,484 6,835
Lgi thé thuang mai 75.9 88.0 -13.7%
Ng phai tra 84,946 74,223 14.4%
Ng ngan han 71,513 62,385 14.6% Luu chuyén tién té
Vay va ng thué ngan han 54,982 46,749 17.6% (ty VNB)
Phai trd ngudi ban ngan han 12,387 11,107 11.5% Luu chuyén tién ti HDKD 7,715 11,587 26,721 12,278 8,643
Ng dai han 13,433 11,837 13.5% Luu chuyén tién ti HDDT -18,064 -18,495 -19,669 -24,626 -11,995
Vay va ng thué dai han 10,399 11,152 -6.7% Luu chuyén tién ti HDTC 12,378 16,054 1,740 -1,778 7,276
Nguén vén chi sé hiru 102,836 96,113 7.0% Tién dau ky 2,516 4,545 13,696 22,471 8,325
Vén chu sé hiru 102,836 96,113 7.0% Luu chuyén tién thuan 2,029 9,146 8,792 -14,127 3,924
Vén diéu lé 58,148 58,148 0.0% Anh huéng ty gia 0.39 5.65 -16.3 -20.2 3.86
Kinh phi va quy khac 0 0 Tién cudi ky 4,545 13,696 22,471 8,325 12,252
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