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Ddu tu bat dong san va dich vu
MO HINH Z-SCORE (ALTMAN)

M6 hinh hé sé Z-Score cua Altman (1968) dugc tinh toan dua trén 5 bién, la két hgp trong s6 clia cac chi tiéu tai chinh dé danh gia rdi ro pha san cia doanh nghiép.
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Xét véi doanh nghiép san xudt: Z-Score clia TCH nam 2023 dat 2.31, cao hon so v&i nam 2022 (2.23). Z-Score nam
ROE 5. 1 % 1/'322/1( trong khoang tir 1.81 dén 2.99, cho thdy Doanh nghiép nam trong vung canh bao, c6 thé c6 nguy ca pha san.
' Xét véi doanh nghiép phi san xuat: Z"-Score ctia TCH nam 2023 dat 6.65, thap han so v&i nam 2022 (6.84). Z"'-Score >
2.6, cho thay Doanh nghiép nam trong vung an toan, chua c6 nguy cd pha san.

Nam 2023, TCH ghi nhan doanh thu thuan 2,736 ty dong va Igi nhuan sau thué 936.9 ty déng, lan lugt tang 1.54% va
tang 109% so v&i nam trudc.
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ROA 3.8 /O A 25% Céng ty co su tang trudng vé doanh thu va Igi nhuan, véi ROE dat 5.08%. La mét tin hiéu tich cyc vé hoat déng kinh
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doanh, tuy nhién céng ty can cai thién hiéu qua hoat déng tot hon.
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KET QUA KINH DOANH

CAN DPOI KE TOAN Tai ngay Tai ngay

Thay déi

2019 2020 2021 2022 2023

(ty VND) 31/12/2023 31/12/2022 (ty VND)
Tong tai san 16,776 14,311 17.2% Doanh thu thuan 1,725 4,566 2,224 2,694 2,736
Tai san ngan han 14,500 12,772 13.5% Gia von hang ban 1,085 3,447 1,500 2,182 1,730
Tién va tuang duong tién 544 868 -37.3% Lgi nhuan gop 640 1,119 724 512 1,006
Dau tu tai chinh ngan han 2,551 6,301 -59.5% Doanh thu HDTC 82.5 223 305 426 452
Phai thu ngan han 485 2,221 -78.1% Chi phi TC 48.5 72.7 28.0 81.0 53.7
Hang ton kho 10,658 3,097 244% Chi phi lai vay 9.87 111 27.1 74.0 50.0
Tai san ngan han khac 262 285 -7.9% LN trong céng ty LKLD 82.3 64.1 0 0 0
Tai san dai han 2,275 1,539 47.8% Chi phi ban hang 49.1 81.7 61.8 58.2 169
Phai thu dai han 0 0 Chi phi QLDN 30.1 48.8 79.8 79.7 70.8
Tai san c6 dinh 297 105 183% LN thuan tir HDKD 677 1,203 859 719 1,165
Bat dong san dau tu 1,569 1,275 23.0% Lgi nhuan khac 5.80 7.68 9.30 -9.53 14.1
Tai san d& dang 10.0 16.5 -39.2% LN trudc thué 682 1,210 868 710 1,179
Dau tu tai chinh dai han 276 4.00 6802% Lgi nhuén sau thué 543 1,004 653 448 937
Tai san dai han khac 61.5 65.8 -6.5% LNST cua CD cty me 543 909 477 194 594
Lgi thé thuang mai 62.3 73.2 -14.8%
Ng phai tra 4,829 2,865 68.6%
Ng ngan han 4,058 2,513 61.5% Luu chuyén tién té
Vay va ng thué ngan han 1,398 138 911% (ty VNB)

Phai trd ngudi ban ngan han 277 215 29.2% Luu chuyén tién ti HDKD 1,336 -1,197 61.8 -235  -5,128
Ng dai han 772 352 119% Luu chuyén tién ti HDDT -1,797 -1,840 -1,519 1,091 3,548
Vay va ng thué dai han 641 226 184% Luu chuyén tién ti HDTC 459 3,552 2,137 -1,299 1,256
Nguén vén chi sé hiru 11,946 11,446 4.4% Tién dau ky 119 116 631 1,311 868
Vén chu sé hiru 11,946 11,446 4.4% Luu chuyén tién thuan -2.75 515 679 -443 -324
Vén diéu lé 6,682 6,682 0.0% Anh huéng ty gia -0.34 0.00 0.01 0.03 0.06
Kinh phi va quy khac 0 0 Tién cudi ky 116 631 1,311 868 544
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