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Công ty Cổ phần Đầu tư Hạ tầng Kỹ thuật Thành phố Hồ Chí Minh- CII, được thành lập 12 - 2001, 
giao dịch đầu tiên trên HOSE vào 18-05-2006, tăng vốn lên trên 500 tỷ đồng vào quý 3 - 09 nhờ 
việc chuyển đổi trái phiếu thành cổ phiếu. Ngày 19/11 vừa qua CII vừa công bố tổ chức ĐHĐCĐ 
bất thường để xin tăng vốn điều lệ lên gần 1.129 tỷ đồng. CII hoạt động chính trong lĩnh vực thu phí 
giao thông, ngoài ra còn tham gia vào các hoạt động đầu tư xây dựng, khai thác kinh doanh hạ tầng 
kỹ thuật đô thị theo phương thức hợp đồng xây dựng -  kinh doanh – chuyển giao (BOT), hợp đồng 
xây dựng - chuyển giao (BT).  

Do hoạt động kinh doanh chính của CII là thu phí giao thông, mặt khác CII còn có rất nhiều dự án 
lớn và trọng điểm đang được triển khai (gồm 3 dự án sản xuất nước sạch; 7 dự án cầu đường giao 
thông; 6 dự án bất động sản) nên doanh thu và lợi nhuận hàng năm của CII ổn định và tăng trưởng 
đều qua các năm. Dự án trọng điểm của CII năm 2009 là dự án mở rộng xa lộ Hà Nội, dự kiến 
doanh thu thu phí trên xa lộ Hà Nội sẽ góp khoảng 70% vào tổng doanh thu thu phí của công ty. Kết 
quả kinh doanh 3 quý đầu năm đạt tốt, tuy doanh thu chỉ đạt 48% nhưng lợi nhuận đạt 135% kế 
hoạch năm.  

Danh mục đầu tư tài chính của CII có Ngân Hàng Việt Á, HCM, NBB, LGC; CTCP 565; Investco; 
Petroland. Các khoản đầu tư tài chính này sẽ mang lại cho CII khoản lợi nhuận từ hoạt động tài 
chính lớn khi CII thoái vốn, vì các cổ phiếu này đều được CII mua ở mức giá thấp. Theo CII, việc 
tham gia góp vốn ngắn hạn mang lại hiệu quả cho CII. Tuy nhiên, việc tham gia vốn vào các dự án 
đầu tư cơ sở hạ tầng dài hạn sẽ mang lại một nguồn thu nhập cao và ổn định hơn trong dài hạn. 

Một số dự án CII tham gia: Cao ốc Lugia Plaza – đầu tư 25 tỷ đồng dự kiến thu về lợi nhuân 31,5 tỷ 
đồng; Dự án khu chung cư Diamond Riversite – đầu tư 190 tỷ đồng, dự kiến thoát vốn năm 2011 
với lợi nhuận thu về khoảng 137,5 tỷ đồng; dự án Khu tái định cư Tam Tân-Khu đô thị Tây Bắc , 
HCM; dự án Tân An Hội – Khu đô thị Tây Bắc, HCM; Dự án 152 Điện Biên Phủ… 

CII vay nợ dài hạn nhiều, vốn chủ sở hữu ít, do các dự án cầu đường giao thông đều phải có vốn rất 
lớn, thời gian thu hồi lại được trải đều qua các năm. Các chỉ số tài chính tương đối tốt, khả năng 
thanh toán đã được cải thiện tăng dần. Suất sinh lợi trên tổng tài sản thấp, tuy nhiên suất sinh lợi 
trên vốn chủ khá cao so với các doanh nghiệp trong ngành (19%). Tình hình tài chính lành mạnh, 
doanh thu lợi nhuận được duy trì và đảm bảo qua các năm từ nhiều dự án lớn.  

CII dự kiến lợi nhuận sau thuế năm 2009 khoảng 310 tỷ đồng, tăng hơn 230% năm 2008, lợi nhuận 
tăng cao trong năm nay là do năm 2009 CII chính thức thu thêm Trạm thu phí Bình Triệu 2 và thoái 
vốn các khoản đầu tư nằm trong kế hoạch. Ngoài ra trong buổi trao đổi với nhà đầu tư ngày 03-11 
tại TP HCM, CII cho biết giai đoạn 2010 -2013, CII sẽ tiến hành thoát vốn các khoản đầu tư vào 
công ty mà CII nắm dưới 51% VĐL; đồng thời thoát vốn để hiện thực hóa lợi nhuận và giảm tỷ lệ 
sở hữu của các công ty mà CII nắm trên 51% xuống còn 51%.  

Hiện nay EPS 3 quý năm 2009 của CII là 4.229 đồng, EPS theo ước tính của chúng tôi là 6.000 
đồng. Với mức giá hiện tại là 58.000 đồng thì P/E 3 quý của CII là 13.7 x, P/E f khoảng gần 10x. 
Với những triển vọng về doanh thu, lợi nhuận và kế hoạch phát triển của CII trong giai đoạn tới, 
chúng tôi cho rằng CII là cổ phiếu khá hấp dẫn để xem xét đầu tư.  

 

KHUYẾN CÁO SỬ DỤNG: Báo cáo này được thực hiện vào tháng 11-2009, bởi Phòng Phân tích- 
Công ty cổ phần chứng khoán An Bình. Các ý kiến và nhận định của ABS đưa ra tại báo cáo này 
dựa trên hiểu biết và thông tin ABS có được và chỉ mang tính chất khuyến nghị. ABS không chịu 
trách nhiệm về quyết định và kết quả đầu tư của những người nhận được bản báo cáo này và không 
có trách nhiệm trực tiếp hay gián tiếp, bù đắp một phần hoặc toàn bộ khoản thua lỗ của khách hàng 
do thực hiện hoạt động đầu tư.  


