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CONG TY CO PHAN SUA VIET NAM

Tong quan vé nganh sira Viét Nam

Trong nhirng nim gan day sira 1a phan khuc thi truong ting trudong nhanh nhat trong nganh thyc

pham tai Viét Nam. Muc ting truong hang ndm ciia nganh sita trong cac nam 2005, 2006, 2007

lan luot 1a 43,2%, 26,4% va 25,6%. Nhin chung giai doan 1996-2006, mirc ting truéng binh

quan mdi nim cta nganh dat 15.2%.

Tinh thi phan theo gi4 tri VNM va Dutch Lady
hién la 2 cong ty san xudt sira 16n nhét ca nudc
Thi truong stra dugc danh gia 1a thi truong co6
nhiéu tiém nang tr ong twong lai . Viét Nam la
nude 6 téc do tang truong nganh sira kha cao
trong khu vuc . Thi truong stta trong nudc hoan
toan co thé duy tri dugc tde do ting truong cao
trong nhirng nam tdi do muc tiéu thy stra binh
quan d4u ngud i cua Viét Nam chi dat khoang
11.2 kg/ngudi/am, thip hon kha nhiéu so voi cac
nudc Chau A khac . Vi thé tiém ning phat trién
nganh stra Viét Nam 1a kha 16n trong thoi gian

Sap toi.

Gi6i thiéu chung vé cong ty

Tén: Cong ty C6 phan sita Vinamilk
Ma: VNM

Vén diéu 1é: 1.752.757.000.000 dong

Thi phan nganh siia Viét Nam

Lich st hinh thanh : VNM dugc thanh 1ap thang 04 nam 1993. Thang 10-2003 cong ty duoc cd

phén hoa. Thang 01-2006 c6 phiéu cuia VNM chinh t hirc duoc niém yét trén S¢ giao dich chimng

khoan Thanh phé HCM.




- Co cau co dong:

Cb dong Nha nuéc (SCIC) : 47.5%
Cb dong nudc ngoai: 43.1%

Cb dong khac : 9.4%

- Cac cong ty lién quan:
> Cong ty TNHH Dau tu Bat dong san Qudc té : 100%

» Cong ty C6 phin Bit dong san Chién Théing Viét Nam: 64.25%
» Cong ty TNHH 1 thanh vién Bo stra Viét Nam: 100%

» Coéng ty C6 phan Sira Lam Son : 55%

» Cong ty TNHH lién doanh Sabmiller : 50%

2. Tinh hinh hoat dng san xuit kinh doanh

- Khong chi 1a doanh nghiép sira 16n nhat Viét Nam, VNM con nam trong Top 10 DN tu nhan 16n
nhat Viét Nam do Vietnamnet va Vietnam Report cong bé . VNM c6 thi phan sita 16n nhét Viét
Nam chiém khoang 37%, 1a doanh nghiép dan dau trong nganh sita Viét Nam . V&i muc tiéu tro
thanh Tap doan thyc pham va nudce giai khat c6 loi cho strec khoe hang dau tai Viét Nam , VNM
da trién khai 2 dy an trong diém la dy an mo rong va phat trién nganh hang nude giai khat c6 loi
cho strc khoe va du an quy hoach lai quy mé san xuét tai Mién Nam (1.330 ty dong).

- Nam 2008 mic du phai d6i mit véi nhitng kho khin chung cua nén kinh té tuy nhién két qua
kinh doanh cia VNM rit 4n tugng . Tong doanh thu dat 8.381 ty dong bang 102.2% ké hoach
nam va tang 25.5% so v&i cung ky nam 2007. Loi nhuén sau thué dat 1.250 ty dong dat 109.6%
ké hoach va ting 29.8% so véi nim 2007. C4 tirc chia nam 2008 1a 29%.
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- Két qua kinh doanh 9 thang dau naim 2009 doanh thu u6c tinh 9 thang dat 7.748 ty dong ting
29% s0 véi cung ky nam trudc. Loi nhun trudc thué liy ké 9 thang woc dat 1.755 ty dong ting
53% so véi cling ky nam trude, hoan thanh 119% ké hoach nam.

- VNM c6 9 nha may sita va 1 nha may ca phé dat tai cac tinh va thanh phé 16n doc Viét Nam
Téng cong sudt thiét ké dat 504 nghin tin/nam. Céc san phdm ciia VNM dugc chia thanh cac
nhém chinh gém sira nuéc (chiém 27% DT), sita bot (29% DT), sita dic(29% DT), sita chua n
(12%DT), cac san phdm tir sita nhu kem , phd mai, nudce trai cdy, ca phé. Véi hon 125.000 diém
ban hang trén toan qudc.

- Du bao trong nim nay VNM sé vuot xa ké hoach kinh doanh nim va dat ké t qua kinh doanh kha
quan trong nhimg thang cudi nam.

3. Tinh hinh tai chinh

- C6 thé nhan thdy VNM c6  tinh hinh tai chinh khé ot , cac chi s6 tai chinh co ban déu rat kha
quan. Kha ning thanh kha cao, do VNM c6 no ngin han thap, vay no it, tién mat kha nhiéu cha
yéu 1a tién giri ngdn hang . VNM khéng c¢6 y dinh dau tu thém vao chimg khoan ma dé tién dé
thuc hién cac du an cua cong ty.

- Céc khoan diu tu tai chinh cia VNM:

2. Pautw ngﬁn han

- Pau tv chieng khodn ngan han
* C6 phiéu
« Trii phiéu, tin phiéu, ky phiéu
- Péau tv ngan han khic
= Tién g od Ky han rie 1 ndm rre xucf:ug
« Ddu ne ngcirz han khic
Cong

Sé cuai ki

Sa dau nam
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14. Paw tw vio cong ty con o
T+ 1& co phan s& hiFu

Theo giay Thue o6 _
Tén cing ty con phép e 20p Van dau b
- Cing ty TNHH Mat thianh vién BO Sia Viél
MNam 100,005 100,005 L0, OO0, WO, WD
- Cong ty C6 phan Sita Lam Son 55.00%  55.00% 44.000.000.000
- Cong ty TNHH Mat thinh vién Déu tu BDS
Quiac e 100, 00% 100,005 3000, 000, 000
Cang 174.500.000.000
15. Pau tw vio cong ty lién két, lién doanh _
Ty 1é co phan si hign
Theo giay Thue o6
Tén cing ty lién két, liin doanh phéip e 20p Van dau tw
- Can hé Horizon - Hep déng hop tac kinh
doanh 24 50% 24, 50% 7.492 684 826
- Trang trai mau Campina - Hop déng kinh
doanh dang kiém sodt 25,00% 25,00% 7.200.270.725
- Cong ty CP Nguyén liu thee pham A Chau
Shi Gon - Cong ty lién két 20,00% 20,00% O, 000, D000
Cang 23.701.955.551
16.  Dau tw dai han khic
Si cuii ky Sé dau nam
- Pau tw ¢ phidu 348.247.293.440 339.767.313.800
- Pau tw trdi phicu 200.000.000.000 3.240.000.000
- Pau tw tin phiéu, ky phidu 256.459.500.000
- Dau tw dai han khéc 122.800.000.000 152, 800,000,000
“ong 927.506.793.440 495.807.313.800

- Vén chu so hitu chiém ty trong 10n trong tong vén , d6 tw cht vé mat tai chinh cia VNM rat cao .
Céc chi s6 kha ning sinh 101 déu rat cao. Cy thé ROE nam 2006 1a 27.40%, nim 2007 14 22.81%,
nam 2008 1a 26.79%. Tinh hinh hoat dong san xuét k inh doanh ciia VNM déu tdt va ting trudng
qua cac nam bat chip trong nhiing thoi gian kho khin nhat ciia khung hoang kinh té toan cau va
hang loat cac vu bé bdi vé sita trong thoi gian qua.

- Néu tinh s6 CP luu hanh ciia VNM sau khi chia thuong 1a 351.249.980 thi EPS 4 quy gan nhat 13
4,507 dong. P/E 1a 22.2 va BV 1a 5.26. Tuy nhién thyuc chit hiéu qua san xuat cia VNM  kha tot.
Néu chi tinh sb lwong ¢ phiéu lvu hanh tai thoi diém chua chia thudng 1a trén 175 tridu ¢b phiéu
thi EPS 4 Q gan nhat 14 9.013 dong. Néu tinh EPS 3 Q dau nim chia 3 nhan 4 thi EPS dy doan
ca nam 13 hon 6.000 ddng. Viéc chia tach c6 phiéu cuia VNM sé gy ap luc cho VNM vé EPS.
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4. Két luan

Doanh thu trén thi truong ndi dia chiém téi  80% tong doanh thu cia VNM . Viét Nam voi dan

sO trén 86 triéu nguoi, doi song cua nguoi dan ngay cang duogc nang cao, nhu cau cham soc suc

khoe ngay cang 16n , chinh vi thé cac san pham tir sira dugc tiéu thy manh trong thoi gian gan

day. Thi trudong noi dia van 1a thi truong chinh cho VNM

khoang 20% tong doanh thu .

Camphuchia, Philippines va Uc.

VNM c6 mang ludi chi nhanh va hé théng phan phdi rat 1on véi trén

trai rong 64/64 tinh, thanh phd vdi cac kénh phan phdi cha yéu nhu sau:

\

. Thi trudng xuat khau dong gop

Thi trudng xuét khau chu yéu cia cong ty 1a Trung Pong ,

125.000 diém ban hang




Ngay 31/10/2008 VNM la doanh nghiép dau tién & Viét Nam chinh thirc nhan duogc thu chip
nhan niém yét ¢ diéu kién tir S& giao dich chimg khoan Singapore cho phép VNM phat hanh va
niém yét 8.763.784 ¢6 phiéu phd thong. Day la sy kién danh diu uy tin , thong tin minh bach va
thuong hiéu cua VNM.

Vira qua VNM da chia ¢6 tirc 20% béng tién mit va da phat hanh c¢6 phiéu thudng véi ty 16 1:1.
Két qua kinh doan h 9 thang diu nam ciia VNM ciing kha kha quan . Dy kién chia cb tirc bing
tién mat nam 2009 1a 30%, con 10% c6 tirc cho ndm 2009.

Gi4 ban 1¢ sita cua Viét Nam hién nay dang cao hon murc trung binh cua thé gi6i . Mirc gia ban 16
stra cho nguoi tiéu dung Viét Nam hién nay la 1.1 USD/lit, cao gan twong duong voi gia ban cua
cac nudc c6 mirc thu nhap binh quin dau ngudi cao nhu khu vie Bic My va Chau Dai Duong
Viée ban sira v6i gia cao co thé dem lai cho c4 ¢ doanh nghiép sita tai thi truong Viét Nam nhiéu
loi nhuén hon nhung vé mat dai han loi thé nay c6 thé s& khong duoc duy tri.

Ngiy 25-09 vira qua VNM da lam 1& khanh thanh trang trai bo sita 16n nhat Viét Nam véi - 3.000
con va 1.500 vit sira, cung ing mdi ngay 30 tan sira cho nha may sita tai Nghé An.

VNM la doanh nghiép sira hang dau tai Viét Nam , van ludn giit vi tri ddn dau vé thi phan, uy tin
va thuong hiéu ngay cang duoc khang dinh . Tinh hinh tai chinh lanh manh . Nganh sita dang
trong giai doan phat trién , vi vay c¢b phiéu VNM la ¢ phiéu dang dugc quan tim cin nhic mua

vao khi két qua kinh doanh Q3 sap cong b.




