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Công ty Cổ phần Đầu tư và Phát triển Công nghệ FPT tiền thân là Công ty Công nghệ thực phẩm 
được thành lập năm 1988, năm 2002 FPT thực hiện cổ phần hóa và chính thức niêm yết trên HOSE 
năm 2006. FPT là công ty hàng đầu về công nghệ tại Việt Nam, với vốn điều lệ trên 1.438 tỷ đồng, 
FPT hiện đang có giá trị vốn hóa thị trường lớn thứ 6 trên HOSE. Với hệ thống công ty con, công ty 
liên doanh, liên kết, ngân hàng, trường Đại học và trung tâm đào tạo công nghệ thông tin hàng đầu, 
FPT đã ngày càng khẳng định vững chắc vị thế số 1 trong ngành công nghệ thông tin Việt Nam.  
Kết quả kinh doanh 9 tháng đầu năm của FPT khá tốt khi doanh thu đã đạt 144% kế hoạch và lợi 
nhuận sau thuế đạt 71.1% kế hoạch. EPS 3 quý đầu năm đạt 5.383 đồng.  
Lượng tiền mặt của FPT được duy trì qua các quý khá lớn, chủ yếu là các khoản tiền gửi tại ngân 
hàng. Vào thời điểm cuối quý 3-09, FPT có trên 1.800 tỷ tiền và tương đương tiền trong đó có gần 
1.400 tỷ là tiền gửi ngân hàng. Lượng tiền mặt nhiều nên dù FPT vay nợ ngắn hạn khá lớn nhưng 
vẫn đảm bảo khả năng thanh toán trung bình trên 1.5 lần. Vay nợ ngắn hạn hàng quý của FPT trên 
1.000 tỷ đồng qua các quý, đặc biệt khoản vay nợ này tại thời điểm cuối quý 3 trên 1.700 tỷ đồng. 
Tuy nhiên FPT hầu như không vay nợ dài hạn, nợ dài hạn không đáng kể chỉ vài chục triệu mỗi 
quý.  
FPT không đầu tư tài chính ngắn hạn, các khoản đầu tư tài chính dài hạn trên 332 tỷ chủ yếu là đầu 
tư vào các công ty con, liên doanh, liên kết. Số tiền FPT đầu tư vào chứng khoán trên 55 tỷ, không 
đáng kể so với vốn của FPT, trích lập dự phòng cho các khoản đầu tư này là 1.17 tỷ đồng.  
Vốn chủ sở hữu chiếm trung bình 40% tổng vốn, còn lại là nợ phải trả, trong khi đó tài sản dài hạn 
chỉ chiếm trung bình 22-23% tổng tài sản. 
Khả năng sinh lời của FPT khá cao và ổn định, 3 quý -09, ROE của FPT đạt 25.6%, ROA 17.8%, có 
thể nói khả năng sinh lời của FPT không có 1 công ty nào trong ngành có thể cạnh tranh.  
FPT chú trọng vào các hoạt động kinh doanh chính của mình, đầu tư chủ yếu vào các công ty con, 
liên doanh, liên kết và các công ty này đều là các công ty dẫn đầu trong ngành mà nó đó hoạt động. 
Cơ cấu lợi nhuận của FPT chủ yếu là lợi nhuận từ hoạt động sản xuất kinh doanh trên 100% tổng 
lợi nhuận, doanh thu từ hoạt động tài chính chủ yếu là lãi tiền gửi ngân hàng và lãi chênh lệch tỷ giá 
(107 tỷ) nhưng không bù đắp được các khoản trả lãi vay và lỗ chênh lệch tỷ giá (193 tỷ).  
EPS 3 quý là 5.383 đồng, EPSf theo ước tính của chúng tôi gần 7.300 đồng. Với mức giá hiện tại là 
82.000 đồng, P/E hiện nay là 15.23, P/Ef là 11.23. BV hiện nay của FPT là 18.7000, P/B là 4.39. 
FPT đang được khối ngoại khá quan tâm khi FPT đứng vị trí thứ 8 trong top mua ròng trên cả 2 sàn, 
khối lượng mua ròng từ 29/10 đến 10/11 là 234.360 cổ phiếu với giá trị mua ròng 19.8 tỷ đồng. 
Động thái mua ròng của khối ngoại, cũng như hỗ trợ tốt từ các yếu tố cơ bản, cho thấy FPT là cổ 
phiếu khá tốt để đầu tư. 
 
 
 
 
KHUYẾN CÁO SỬ DỤNG: Báo cáo này được thực hiện vào tháng 11-2009, bởi Phòng Phân tích- 
Công ty cổ phần chứng khoán An Bình. Các ý kiến và nhận định của ABS đưa ra tại báo cáo này 
dựa trên hiểu biết và thông tin ABS có được và chỉ mang tính chất khuyến nghị. ABS không chịu 
trách nhiệm về quyết định và kết quả đầu tư của những người nhận được bản báo cáo này và không 
có trách nhiệm trực tiếp hay gián tiếp, bù đắp một phần hoặc toàn bộ khoản thua lỗ của khách hàng 
do thực hiện hoạt động đầu tư.  
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