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Kim ngạch thương mại tháng 9 – Nhập khẩu phục hồi nhanh hơn xuất khẩu   
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Xuất khẩu trong tháng 9 tăng 3.5% so với tháng trước và giảm 11.3% so với tháng 9 năm ngoái, đạt •	
4.68 tỷ USD (tháng trước đạt 4.52 tỷ USD theo như con số điều chỉnh). Kim ngạch xuất khẩu tăng chủ 
yếu do xuất khẩu dầu thô, tăng từ 422 USD lên 642 USD, hay tăng 52% so với tháng trước. Xuất khẩu 
gạo, cà phê và giày dép đều giảm hoặc không thay đổi nhiều.

Nhập khẩu trong tháng 9 tăng 6% so với tháng 8 và giảm 25% so với tháng 9 năm ngoái, đạt 6.2 tỷ •	
USD (tháng trước là 5.85 triệu USD). Nhập khẩu tăng ở hầu hết các mặt hàng trong đó hàng điện tử 
tăng 21% từ 338 USD lên 410 USD. Ngoài hàng điện tử, thì có một số mặt hàng khác cũng tăng đáng 
kể so với tháng 8 như dầu, máy móc và thép.

Thâm hụt thương mại tháng 9 tăng 14.7% so với tháng 8 và tăng 541% so với tháng 9 năm ngoái, đạt •	
1.52 tỷ USD (con số thâm hụt tháng trước là 1.32 tỷ USD). Việc so sánh giữa tháng 9 năm nay và năm 
ngoái khó thực hiện do kim ngạch nhập khẩu năm ngoái giảm mạnh trong mùa hè. Thậm chí khi nhìn 
vào chênh lệch thâm hụt thương mại của tháng này so với tháng trước, chúng ta thấy giá trị thâm hụt 
thương mại tăng dần đến con số thâm hụt của tháng 7, vốn là con số thâm hụt cao nhất kể từ tháng 
5 năm 2008.

Theo xu hướng hiện tại, theo mô hình dự đoán của chúng tôi, xuất khẩu cuối năm sẽ đạt 55.44 tỷ USD •	
(giảm 11% so với tháng 9 năm ngoái); kim ngạch nhập khẩu cuối năm sẽ là 66.27 tỷ USD (giảm 17% 
so với cùng kỳ năm ngoái). Điều này có thể làm cho thâm hụt ngân sách năm nay sẽ đạt 10.8 tỷ USD 
(con số này trong năm 2008 là 16.95 tỷ USD).
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Biểu đồ 1 - Cán cân thương mại hàng tháng kể từ năm 2005 (tỷ USD)

-4.00

-2.00

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

10.00
1/

05

4/
05

7/
05

10
/0

5

1/
06

4/
06

7/
06

10
/0

6

1/
07

4/
07

7/
07

10
/0

7

1/
08

4/
08

7/
08

10
/0

8

1/
09

4/
09

7/
09

Cán cân thương mại

Xuất khẩu (f.o.b)

Nhập khẩu (ICF)

Biểu đồ 2 - Các mặt hàng nhập khẩu chính (tỷ USD, số liệu hàng 
tháng)
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Biểu đồ 3 - Các mặt hàng xuất khẩu chính kể từ năm 2005 (triệu 
USD)
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Khuyến cáo
Báo cáo này được viết và phát hành bởi HSC hoặc một trong các chi nhánh để phân phối tại Việt Nam và nước ngoài. Các thông tin 
trong báo cáo được HSC xem là đáng tin cậy và dựa trên các nguồn thông tin đã công bố ra công chúng được xem là đáng tin cậy. Tuy 
nhiên, ngoài những thông tin về chính Công ty, HSC không chịu trách nhiệm về độ chính xác của những thông tin trong báo cáo này. 
Các ý kiến, dự báo và ước tính chỉ thể hiện quan điểm của người viết tại thời điểm phát hành, không được xem là quan điểm của HSC 
và có thể thay đổi mà không cần thông báo. HSC không có nghĩa vụ phải cập nhật, sửa đổi báo cáo này dưới mọi hình thức cũng như 
thông báo với người đọc trong trường hợp các quan điểm, dự báo và ước tính trong báo cáo này thay đổi hoặc trở nên không chính xác. 
Thông tin trong báo cáo này được thu thập từ nhiều nguồn khác nhau và chúng tôi không đảm bảo về sự hoàn chỉnh cũng như độ chính 
xác của thông tin. 

Giá cả và các công cụ tài chính có thể thay đổi mà không báo trước. HSC có thể sử dụng các nghiên cứu trong báo cáo này cho hoạt 
động mua bán chứng khoán tự doanh hoặc mua bán chứng khoán cho các quỹ mà HSC đang quản lý. HSC có thể giao dịch cho chính 
công ty theo những gợi ý về giao dịch ngắn hạn của các chuyên gia phân tích trong báo cáo này và cũng có thể tham gia vào các giao 
dịch chứng khoán trái ngược với ý kiến tư vấn và quan điểm thể hiện trong báo cáo này.

Các thông tin cũng như ý kiến trong báo cáo không mang tính chất mời chào mua hay bán bất cứ chứng khoán, quyền chọn, hợp đồng 
tương lai hay công cụ phái sinh nào. Cán bộ của HSC có thể có các lợi ích tài chính đối với các chứng khoán và các công cụ tài chính có 
liên quan được đề cập trong báo cáo. Báo cáo nghiên cứu này được viết với mục tiêu cung cấp những thông tin khái quát. Báo cáo này 
không nhằm tới những mục tiêu đầu tư cụ thể, tình trạng tài chính cụ thể hay nhu cầu cụ thể của bất kỳ người nào nhận được hoặc đọc 
báo cáo này. Nhà đầu tư phải lưu ý rằng giá chứng khoán luôn biến động, có thể lên hoặc xuống. Những diễn biến trong quá khứ, nếu 
có, không hàm ý cho những kết quả tương lai.

Các công cụ tài chính được đề cập trong báo cáo có thể sẽ không phù hợp với tất cả nhà đầu tư. Nhà đầu tư phải có quyết định của riêng 
mình bằng cách tham khảo các nhà tư vấn tài chính độc lập nếu cần thiết và dựa trên tình hình tài chính và mục tiêu đầu tư cụ thể của 
mình. Không ai được phép sao chép, tái sản xuất, phát hành cũng như tái phân phối báo cáo vì bất kỳ mục đích nào nếu không có văn 
bản chấp thuận của HSC. Xin vui lòng ghi rõ nguồn khi trích dẫn các thông tin trong báo cáo này. 
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