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CTCP DU'OC VIEN DONG — CAP NHAT

TONG QUAN

CTCP Dwoc pham Vién Boéng (DVD) 1a
mot cong ty chuyén tim kiém va phat trién
cac loai dwoc phdm théng qua hinh thirc
nhwong quyén va chuyen giao cong nghé
tr cac cong ty dwoe qudc té. San phdm
chinh clia c6ng ty 1a dwoc phdm va thuc
pham chic ndng (77% doanh thu cua
cong ty 9T/2009), hda chét va bao bi dwoc
(10%) va thiét bi y té (13%).

Thanh cong cla DVD bat ngudn tlr ndm
1996 khi cdng ty TNHH Thwong mai Bong
Au (Euphaco), sau nay tré thanh cong ty
con cla DVD, dwoc thanh lap. Trong vong
5 nam, cong ty da phat trién manh mé va
chuy&n minh t&r mét cong ty thuan tdy kinh
doanh nhap khdu dwoc sang di tién phong
trong linh vwc mua ban quyén va chuyén
giao cong nghé v&i nhan hiéu riéng cua
minh. Trong qua trinh phat trién Euphaco
da cho ra doi kha nhiéu cong ty con va
lién két. Thang 6/2004, CTCP Duoc pham
Pai Ha Thanh dwgc thanh lap trén co s&
hop nhét sat nhap cac cong ty con nay lai.
Cong ty ddi tén thanh CTCP Dwoc phdm
Vién Déng ndm 2005 va niém yét trén san
HOSE vao 12/12/2009.

Hién tai, DVD dang ndm 100% cb phan &
CT TNHH Dwoc pham Vién Bong Ha Noi
va CT TNHH Dwoc phdm Vién Déng Pa
N&ng va 97% vén cia CTCP Lién doanh
Lili of France.

THONG TIN TONG QUAN

Nganh Dwoc
Niém yét HOSE
Mé& CK i DVD
Von dieu Ié (ty dong) 119.1
Gia cao nhat trong 52 tuan 95.500
Gia thap nhat trong 52 tuan 69.000
KL GDBAQ trong 10 ngay 147.542
CHi SO BINH GIA

Gia (29/1/2010) 91.500
Vén hoéa TT (ty ddng) 1.089,8
EPS 2009 9.422
P/E 2009 (x) 9,6
P/B E2009 (x) 24
ROE E2009 (%) 24,8
ROA E2009 (%) 18,3
EV/EBITDA 2008 (x) 21,6
No/Von 9T2009 (%) 70,4

TIEU DIEM CONG TY

Hinh thirc nhwong quyén va chuyén giao cong nghé tao nén yéu té canh tranh
trong chét lwong, gia ban va chi phi. M6 hinh kinh doanh ctia DVD kha khac biét
so voi cac cong ty dwoc dang niém yét. DVD mua ban quyén san xuét va duoc
chuyén giao cdng nghé tr cac cong ty dugc quédc té sau d6 dem gia cong; san pham
dwoc phan phéi trong nuéc bdi hé théng phan phéi cia DVD. DVD hién dang lam
viéc v&i 9 cong ty gia cong: 6 & Viét nam, 2 & Han Quéc va 1 & An B6. Tuy mat hang
DVD c6 thé tham gia cung c&p nguyén vat liéu dau vao cho cac cong ty gia cong.

Nh& san xuat nhuong quyen chét lwgng cac san pham cia DVD kha bao dam va
canh tranh tét v&i cac thudc ngoai. Trong khi do, gia dwoc pham cta DVD thuong
cao hon céc loai thudc ndi dia khac nhwng thap hon so v&i thudc ngoai nhap khau
trong cling lai. Viéc nay tao nén lgi thé canh tranh cho cong ty cling nhw mang lai ty
suét loi nhuan cao.

Chién lvgc nhwong quyén va chuyén giao céng nghé ciing cho phép DVD phat trién
san pham nhanh hon véi chi phi ré hon. DVD tim kiém mua ban quyén nhirng loai
thubc tiém nang ndm trong nhitng phan khic déc dao hon 1a chon nhirng loai thubc
da co tén tudi trén thi trudng. Nhod chon lua nhung loai thuéc trién vong, DVD c6 thé
tranh dwoc ddi dau canh tranh truc t|ep va giam phi nhwong quyen xuong con
50.000-60.000USD cho méi lan va rut ngan thoi gian lam giay phép san xuét. Chi phi
phat trién san pham nhe d6 ré hon 13 tir R&D nhiéu. Thoi gian tung ra thi trwérng moét
loai thubc mai cling gidm dang k& tlr 2 ndm xudng con 6 thang.

Tao sw khac biét bing cac san phidm doc dao véi nén tang 1a thuéc OTC va
thwec phdm chirc ning. Trong vong 10 ndm DVD da xay dwng 9 loai thudc best-
sellers - Vidorigyl, Vidorovacyn, Vometis, Vidocenol, Antibox, Andios, Zyzocete, vién
dwdng ndo Vova, va vién sti Vova Pluz Multi - trong s& 250 chiing loai thudc cta
c6ng ty. Nhitng loai thudc best-sellers nay cé ty suét lgi nhuan gop hon 50%, déng
goép 15-18% vao doanh thu 25-34% loi nhuan clia cong ty. Mdt phan 16n cac san
phdm manh ctia DVD la OTC va thwc phdm chirc nang- thubc bd gan, bd nao, bd
mat, va vién sti vitamin, chd trong vao hé nha thudc hon la hé bénh vién.

B6 may diéu hanh niang dong la mot yéu tdé quan trong lam nén thanh céng.
Chién Iwgc san pham cGa DVD phu thudc rat I6n vao kha nang thdm dinh va danh
gia trién vong san pham cia ban lanh dao. Dé phat trién san pham thanh cong, DVD
da tap hop mot doi ngd didu hanh tr cac cong ty da quéc ‘gia nhw Coca-Cola and
P&G. Bat dau tir chi hop tac véi thwong hiéu Han Quéc va An D6, dén nay DVD Ién
manh va xay dwng uy tin d& hop tac véi nhirng tén tudi ctia Blrc, Phap va My.

Thé manh ctia DVD ndm & kha ning R&D. DVD cong tac v&i cac trung tam nghién
ctu nhu Pai hoc Dwoc Ha Noi dé tdng hop phat trién cac hop chat méi va thudc dac
tri. Nhitng san phdm mai tr R&D ctia DVD gdm c6é thude kich thich tudn hoan nao,
thudc bd nao, chéng 4o héa va diéu hoa m& mau. Déc biét 1a Fludon H1- cé thé thay
thé Tamiflu trong phong ngtra va didu tri A/HIN1 v6&i gia ré hon rat nhidu dang cho
gidy phép san xuét ctia Cuc Quan Li Dwoc.

Chu trong phat trién hé théng phan phéi. H& OTC chiém 70% téng doanh sé duoc
phdm va hé bénh vién chiém khoang 30%. Khong nhw cac déi thi canh tranh trong
nganh dwoc thwong dung hé bénh vién lam ban dap cho hé OTC, DVD xem hé OTC
la kénh ban hang chinh ctia minh.

Tién than 1a mo6t nha phan phéi, DVD c¢é da kinh nghiém can thiét dé phat trién hé
thdng phan phéi manh dé& phuc vu ban OTC. DVD la nha phan phdi déc quyén cho
nhiéu thwong hiéu quéc té nhw B.Braun (Bic), GL Rapha (Han Quéc), Sopharma
(Bulgaria) va OraSure Technologies (U.S.). Cong ty hién c6 3 trung tdm phén phdi,
22 chi nhanh, 14 dai Ii cap 1 va 18,000 ngan diém ban trai rong khap ca nuwéce. DVD
Iap 5 d6i phan phdi san phadm khac nhau d& co thé phuc vu tét nhat nhu cau cla cac
ctra hang dwoc. Cong ty ciing gitra chinh sach gia va ty 1& chiét khau théng nhét giup
cét ngan thoi gian quyet dinh thwce thi gitra cac cap va han ché hang chay lung tung
tir diém nay dén diém khac trong hé théng.

KET QUA HOAT DONG 2009

Tang trwéng manh mé trong 2009. Nam 2009, doanh sb cla cong ty tdng 45% dat
927.7 ty trong khi LNST da tang 3.5 lan tiv 25 ty 2008 1én 112.2 ty. Téng trwdng vwot
bat trong lgi nhuan c¢6 thé dwoc gidi thich bang kha nhiéu nguyén nhan.

Th nhét, nhitng nd luc tiép thi cho cac san pham best-sellers trong nhirtng ndm
trréc da tao nén thanh qué trong 2009. Nho' vay DVD d4 cét bot rét nhiéu chi phi
khuyen mai. Cung véi viéc khiu trir da sb phi khuyen mai thdng vao gia ban, chi phi
khuyén mai ctia cong ty da gidm tlr 30% - 35% xubng con 6%-7% doanh thu.
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CHi SO TAI CHINH 2009 Thi hai, DVD da ¢ nhikng thay d6i Ion trong co cdu san pham nam 2009, b6 bot nhivng
san pham co ty suat Igi nhuan thap dong thoi gi¢i thiéu 15 san pham déc quyén vién bo
nao Viva, Vivo, Modipine, vién xudi Luxy plus C va Luxy Plus Multi c6 bién lgi nhuan kha

Doanh thu (ty dong) 927.7  cao. Nhe do, ty suét loi nhuan gop tang manh tir 17.1% 9M 2008 I&n 23.2% 9M 2009.
— ol 12.2 4 ba, sau giai doan bung nd hé théng chi nhanh ném 2008, toc do phat tridn chi nhanh
Ty suat LN gop (%) 23.2  yaheé théng ban hang trong 2009 giam nén chi phi quan Ii doanh nghiép gidm dang ké tir
LN tir HDKD/DT (%) 15.9 7.4% doanh thu 2008 xudng 4.3% doanh thu 2009. Két qua 1a loi nhuan tir hoat déng kinh
TV sus A (0o doanh tang 221%.
y suat LN thuan (%) 12.1
TRIEN VONG

Nhiéu san phdm méi hira hen ting treéng manh trong twong lai. DVD dy kién sé&
A A gi&i thiéu ra thi tredng 40 mat hang dwoc pham va thwe pham chirc nang méi. DVD dong
CO CAU CO BONG thoi s& cong bb 5 nghién ctru khoa hoc ma céng ty da nghién ct tir 4-5 nam truéc. Thube
Fludon c6 kha nang tri HIN1 da ndp hd so thtr 1am san va chéng khang. Néu cé dwoc sb
d&ng ki, DVD c6 thé san xuat hang loat Fludon H1N1 trong vong 4 thang nhe da hoan tat
cac bwdc chuén bi. DVD dy kién tir Fludon H1N1 va nhirng san pham lién quan nhw san
Van Diing phém OTC Fludon Dwgc Thao va Fludon France cé thé dat 200 ty doanh thu va lgi nhuan
34% gop khoang 100 ty. Thém vao d6, DVD sé gi¢i thiéu ra thj treong mét san phdm thubc an
than thé hé mai véi thanh phan hoat chét [a Melatonin hva hen sé tré thanh mot san
pham “bom tan” m&i cho DVD. Fludon va vién Melatonin cé thé dem lai bat ngd trong loi

ABBank nhuan ctia DVD trong 2010.

1%
Vi vay, ching t6i tin réng ké hoach 910 ty ddng doanh thu va 125 ty LNST cGia DVD cho
2010 nam trong tdm tay khi ma nam 2009 DVD da dat 900 ty doanh thu va 110 ty loi
nhuan. Thém vao do, trong 2010, nha may Lili of France di vao hoat dong s& dong gop
Nguén: DVD dang ké& vao doanh thu va lgi nhuan trong 2010. Ké hoach ctia DVD cho ndm 2011 la
1,180 ty doanh thu va 143 ty lgi nhuan.

TNHH
Hoan Thién
7%

Dw an nha may Lili of France sé déng gép vao doanh thu va lgi nhuén cua DVD ti

2010. Vé&i tdng vén dau tw 450 ty ddng, nha may Lili of France (DVD nam 97% va Yvery-
KET QUA KINH DOANH QUA CAC NAM France va nhiing cb déng khac nam 3%) la mot trong nhivng nha may I&n nhat Viét Nam
\e]l tong céng suat 700 trieu don vi mai nam. Nha may dwoc dat @ KCN Tién Son — Bac
Ninh (18km t&r Hanoi) gdm ba nha may con mét nha may Cephalosporin, mét nha may
Non-Betalactam va mot nha may thwe phadm chirc ndng vai tbng cong 11 day chuyén san
xuét, va 2 trung tdm nghién ctu. Hai trung tdm nghién ctru nay twong dwong véi mét nha
may m&i, dwoc diéu hanh béi doi ngli cac chuyén gia ma ding dau la tién si Nguyén Hai
Nam- ngwoi da cé céng nghién ciru Fludon- va 4 tién sT khac. Giai doan 1 theo ké hoach
s& hoan thanh trong thang 5/2010 va dy kién sé giup tang doanh thu lén 25-30% trong
2010.

RUI RO

Lé thudc vao gia céng lam giam tinh linh déng va gilr ty suét lgi nhuan & mirc thé‘p.
2007 2008 2009F Gia cdng gay han che trong hoat dong cua DVD, lam gidm kha néng chu dong ve nguon
& Doanhthu ELNST hang dé cung cap cho thj trwong.

928

Ty suét loi nhuan c6 thé khong dat dwore nhw ki vong. Trong 2007 va 2008, ty suét [oi
Nguén: DVD, VCSC dw bdo  nhuan bj gidam bat do DVD da chi manh tay khuyen mai cho nhirng san phdm méi. Vi vay,

c6 kha nang ty suat loi nhuan kho cé thé gitr & mlrc rat cao nhw trong ndm 2009 khi ndm

2010 DVD dw dinh tiép tuc ké hoach mé rong gidi thiéu ra thj trworng 40 san phdm méi.

KHUYEN NGHI

BIEU PO GIA Nganh dwoc phdm vén dwoc wa thich bdi cac nha dau tw bdi tinh chat bén vibng va kha

A DR L FACH weo=  NANG tANg trwdng cao. La mot thanh vién d&n mudn trong nhém nhivng cong ty dwoc

e pham niém yét, DVD ndi bat véi mé hinh kinh doanh d3c trung, nhitng san phdm méi trién
) vong va téng trwdng lei nhuan ngoan muc. Trong ndm t&i day, DVD c¢é nhirng gi cn thiét
dé thanh cdng trong nganh nhw: mot trong nhirng hé théng phan phéi tét nhat, nhirng san
pham tiém nang, kha nang R&D va ban Ianh dao nhiéu kinh nghiém. Vé&i gia hién tai &
murc 91,500 ddng/cd phiéu (29/1/2010), DVD dang dwoc giao dich & mirc P/E 2009 9.6x,
twong dwong véi binh quan P/E clia nganh. Ching toi khuyén nghj GIT® déi vei DVD.

o

DVD sé phat hanh thém 7.09 triéu cb phiéu cho cb déng hién hiru (ty 1€ 100:55) va can bo
B c6ng nhan vién (539.500 cb phleu) VO gla 1&n lwot 14 20.000/cd phiéu va 10.000 cb phiéu

w vao thang 2/2010. Nhw vay von diéu lé cta DVD sé tang 1én 190 ty ddng va thanh khoan
‘ ‘ ‘ ‘ ‘ | ‘ | ‘ ‘ ‘;w ctia cb phiéu DVD c6 kha néng tang trong twong lai gan.
‘ L L L

Ly 0

Nguén: Reuters
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DVD DHG DMC IMP DCL OPC TRA
Vén didu & (ty ddng) 119 267 178 117 97 82 102
Gia (ddng) 29/1/2010 91,500 124,000 52,500 65000 53,000 50,000 52,000
Vén héa thi treong (ty @dng) 1,090 3,306 935 758 515 410 530
Doanh thu 2009 927.7 1,745.4 1,071.8 660.1 550.0 360.0  770.0
Tang trwdng doanh thu (%) 448 175 143 175 15.8 64.7 (1.3)
LNTT 2009 136.0 411.6 110.0 80.4 70.0 65.0 65.0
Tang trudng LNTT (%) 289.0 183.8 47.7 13.7 38.1 88.5 10.6
LNST 2009 112.2 366.7 86.9 68.1 63.0 54.0 50.7
Tang trudng LNST (%) 348.7 184.6 38.4 16.9 36.6 72.6 10.1
Ty suét LN thuan 12.1 21.0 8.1 10.3 115 15.0 6.6
ROA (%) 183 24.3 12.0 9.3 9.8 15.8 11.2
ROE (%) 24.8 35.7 16.0 12.5 20.3 19.1 16.7
EPS 2009 9,487 13,754 4,854 5,873 6,467 6,587 4,972
Tang trudng EPS (%) 230.6 113.5 6.4 175 37.2 726  (13.6)
P/E 2009 (x) 9.6 9.0 10.8 11.1 8.2 7.6 10.5
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Lwu y: DVD, DHG va IMP da cong b két qua kinh doanh 2009, két qua 2009 cia DMC, DCL, OPC, va TRA dya trén woc tinh

cta VCSC.



TOM TAT BAO CAO TAI CHINH VA DU PHONG

KET QUA HPKD (ty déng)
Doanh thu thuan

Gia von hang ban

Lei nhuan gbp

Chi phi ban hang

Chi phi quan li doanh nghiép
Lgi nhuan tir HD SXKD
LNTT

LNST

Loi ich ¢b déng thiéu sb
LNST clia ¢b déng céng ty me
CAN DOI KE TOAN (ty dong)
Tién

Phai thu ngén han

Hang tén kho

Tai san ngan han khac

Tai san cb dinh

Chi phi xay dwng dé dang
Tai san dai han khac
TONG TAI SAN

No ngan han

No dai han

Vén diéu &

Thang dw vén

C6 phiéu quy

LN chwa phan phéi

QuY¥ khac

Loi ich cb déng thiéu sb
TONG NGUON VON

CHi SO TAI CHINH

Tang trwéng DT (%)

Ty suét LN gop (%)

LN tr HDKD/DT (%)

ROA trailing (%)

ROE trailing (%)

ROIC trailing (%)

EPS (VND)

Tang trwéng EPS (%)

2007A  2008A

525,7 640,8
465,0 531,0
60,7 109,8
4,5 16,3
27,9 47,5
28,4 46,0
26,3 35,0
18,5 25,0
- (06)

18,5 25,6
2007A 2008A
4,5 3,7
68,5 111,6
33,7 81,0
23 2,3
34,8 47,7
0,8 1,8
1,2 2,3
1458  250,4
27,4 69,3
4,2 5,0
70,0 89,1
- 18,0
19,3 23,3
- 0,4

- 17,2
1458  250,4
2007A 2008A
n/a 21,9
11,6 171
5,4 7.2
12,7 10,0
20,8 19,1
15,4 12,3
2,648 2,807
(47,4) 6,0

1H 2009

4195
348,6
70,9
11,2
12,1
47,5
41,9
35,9
(0,2)
36,1
1H 2009
40,6
239,1
53,1
12,5
42,8
3,9
1,9
394,0
117,5
4,4
89,1
18,0
50,4
0,4
12,9

394,0
1H 2009
471

16,9
11,3
n/a
n/a
n/a
n/a

n/a

9M 2009

648,0
510,4
137,6
21,5
26,6
89,5
80,8
60,6
60,6
9M 2009
230,2
49,7
44,7
1,5
62,0
7,2
1,6
396,9
126,5
(0,3
89,1
18,0
741
0,4
13,6
398,3
9M 2009
1,1
21,2
13,8
n/a
n/a
n/a
n/a

n/a

2009F

927,7
712,0
215,7
254
42,7
147,6
136,0
112,2
(0.8)
113,0
2009F
194,8
89,8
49,7
21
166,3
13,8
1,6
612,1
126,1
0,8
119,1
2295
85,0
22,8
24,0

6134
2009F
44,8

23,2
15,9
18,3
247
19,3
9,422
2357

(Viet ca
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2010F
1.159,
6

898,7
260,9
34,8
49,9
176,3
171,4
1371
(1,0)
138,1
2010F
173,9
144,0
78,8
2,6
432,7
1,3
1,6
835,1
134,8
0,8
190,0
236,1
160,4
50,4
28,8

835,1
2010F
25,0

225
15,2
16,4
21,5
17,8

7,217

(23,4)
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KHUYEN CAO

Bao cédo nay dwoc viét va phat hanh bsi Coéng ty Cé phan
Chirng khoan Ban Viét. Bao cdo nay duwoc viét dya trén
nguon thdng tin dang tin cay vao thoi diém cong bd. Cong ty
C6 phan Chung khoan Ban Viét khéng chiju trach nhiém vé
dd chinh xac cta nhitng théng tin nay. Quan diém, dw bao
va nhitng wdc luong trong bao cao nay chi thé hién y kién
cla tac gla tai thoi diém phat hanh. Nhung quan diém nay
khéng thé hién quan diém chung cta Coéng ty Cb phan
Chirng khoan Ban Viét va cé thé thay ddi ma khéng can
théng bao trwdc. Bao cao nay chi nhdm muc dich cung cép
théng tin cho céac td chirc dau tw cling nhw cac nha dau tw
ca nhan ciia Coéng ty cé phan chirng khoan Ban Viét va
khéng mang tinh chat moi chao mua hay ban bat ky ching
khoan ndo dwoc thdo luan trong bao cdo nay. Quyét dinh
cla nha dau tw nén dwa vao nhitng sy tw van doc lap va
thich hop véi tinh hinh tai chinh cling nhw muc tiéu dau tw
riéng biét. Bao cdo nay khéng dwoc phép sao chép, téi tao,
phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khéng
dwoc sy chdp thuan bdng vdn ban cla Cong ty Cé phan
Ching khoan Ban Viét. Xin vui long ghi ré nguén trich dan
néu str dung céac théng tin trong bao co nay.

Trinh Thanh Can can.trinh@yvcsc.com.vn

Hoang Thij Hoa hoa.hoang@vcsc.com.vn

Ong Thi Thanh Thao thao.ong@vcsc.com.vn
Dinh Thi Nhw Hoa hoa.dinh@vcsc.com.vn

Nguyén Ngoc Y Nhi  nhi.nguyen@vcsc.com.vn

V6 Phuc Nguyén nguyen.vo@vcsc.com.vn

V6 Xuan Quynh quynh.vo@yvcsc.com.vn

Vi Thanh Tu tu.vu@vcsc.com.vn

Trwong Vinh An an.truong@vcsc.com.vn

BO PHAN NGHIEN CU*U & PHAN TiCH
CONG TY CO PHAN CH(’NG KHOAN BAN VIET

67 Ham Nghi, Quéan 1, TP.HCM, Viét Nam
DT: (84 8) 3914 3588 Fax: (84 8) 3914 3209

http://www.vcsc.com.vn
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