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PHAN TICH CTCP TAP POAN CONG NGHE CMC

Tén cong ty CTCP Tap doan cong nghé¢ CMC

Quan sat

Khuyén nghi

Khuyeén nghi dau tw

CTCP Tap doan cong nghé¢ CMC 1a mét trong nhirng tap doan hang
dau trong linh vue CNTT & nudc ta. V&i quy mo 16n va lich sir 1au doi
CMC c6 kha niang phat trién vitng manh va trg thanh tap doan hang dau
trong tuong lai.

B6 may lanh dao 6n dinh va c6 chuyén mén cao la yéu td quan
trong giip CMC canh tranh véi cac doanh nghiép doanh nghiép cung
nganh.

Hién nay, nganh CNTT dang dugc nha nudc quan tim dau tu rat
I6n. Py ciing 1 loi thé 16n gitp CMC c6 nhitng thuén loi trong hoat
dong kinh doanh.

CNTT luén c6 téc d6 phat trién manh mé va nhan duoc sy quan
tam dau tu cao s& 12 yéu to thudn loi va ciing nhu thach thic rit 1on
danh cho CMC trong qua trinh phét trién cia minh.

V6i gia tham chiéu 1én san 1a 35,000 dong, so sanh doanh thu va loi
nhuan v6i FPT 1a doanh nghiép hoat dong ctng nganh, ching toi thiy
day la mirc gia hoi cao.

Ching t6i dé nghi muc gia muc tiéu 1a khoang 22,000 — 25,000
dong. Pay la muc gia hap din dé dau tu vao ¢6 phiéu CMG.

Nhirng diém chu y

> Ban lanh dao cé6 chuyén mdn cao va gin bé lau dai 1a yéu t6

rat quan trong giip CMC phat trién.

> CMC hoat déng trong nganh CNTT, hién 1a nganh c6 téc do ting
truéng cao nhat trong nén Kinh té nwéc ta.

> Nganh CNTT hi¢n dang nhin dwgc nhiéu sy quan tim va diu tw
cua chinh phu.

> Hon 16 nim xdy dung va phat trién, CMC dang din tré thanh mat
trong nhiing tip doan CNTT hang dau trong nwéc.

> CMC hién dirng thir 2 trong nganh néu xét vé doanh thu va lgi
nhuin.

> Téc dp ting truwéng doanh thu va lgi nhuin cao 12 mt trong nhirng

yéu t6 gitip CMC phat trién trong twong lai.

Doanh thu (triéu dong) 1,108,066 2,001,185 3,747,506 5,145,658 6,659,250
Tang trudng - 81% 87% 37% 29%
Loi nhudn sau thué (triéu dong) 72,607 87,587 123,914 162,287 240,026
Tong tai san (tridu dong) 935,239 1,334,977 - - -
VCSH (triéu dong) 662,841 671,933 - - -
VDL (triéu dong) 340,000 635,362 - - -
EPS theo CPLH 2,136 2,564 1,995 2,281 3,290
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Ban Ianh dao co chuyen mon cao
va gan b6 lau dai 1a yéu to rat
quan trong giuip CMC phat trién.

Doanh thu nganh CNTT giai
doan 2005 - 2009 (ty USD)
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PHAN TICH CTCP TAP POAN CONG NGHE CMC

CAC DPIEM CHINH

1/ Gidi thi¢u cong ty

Tén congty : CTCP Tap doan cong nghé CMC.
Ma giao dich : CMG.

bia chi : CMC Tower, 16 C1A, Cum Tiéu thi cong nghiép va
Cong nghiép nho, Phuong Dich Vong Hau, Quan Cau Giay, Ha Noi

: (84-4) 3795.8668

- Wwww.cmc.com.vn

bién thoai
Website

Cong ty C6 phan Tap doan Cong nghé CMC tién than 1a Trung tam
ADCOM thudc Vién Cong nghé¢ vi Dién tir, Vién nghién ciru Cong nghé
Quéc gia. Pugc thanh 1ap nim 1993, CMC d4 trdi qua hon 16 nam hinh
thanh va phat trién dé tré thanh mot trong nhiing cong ty CNTT — VT
hang dau Viét Nam.

CMC khong ngirng mé rong hoat dong sang nhiéu linh vuc nhung
luén ldy CNTT — VT lam c6t 16i cho moi hoat déng san xuat kinh doanh
va phét trién thi phan.

2/ Phan tich néing lwc quan tri

Ong Ha Thé Minh — Chu tich HDQT va ong Nguyén Trung Chinh
— Pho chu tich HPQT da c6 thoi gian gan bo vai CMC ngay tir nhitng
ngay dau thanh lap t6i nay d4 hon 16 nam. Py 1a diéu rat quan trong
gilp cdng ty 6n dinh va phat trién lau dai. Hon nira, viéc duoc dao tao
chuyén mén phl hop cong v6i kinh nghiém l4u ndm trong nghé s& gitp
CMC c6 nhirng budc phat trién vitng manh trong twong lai.

3/ Phén tich nganh CNTT Viét Nam

Niam 2008, 2009 mac di kinh té toan cau roi vao tinh trang suy thoéi,
tuy nhién nganh CNTT Vén ting trudng rat cao. Tong doanh thu nim
2009 udc tinh khoang 6,26 ty USD, tang trudng binh quan hang nam
khodn 50% trong giai doan nay( tar 2005 — 2009). Pay la ty 1¢ ting
truong kha rat kha quan va cao nhat so v6i cac nganh khac.

Pic thd cia nganh ndy hién nay 1a 5% trong téng sé cac doanh
nghiép hién nay mang lai 95% doanh thu cta toan nganh va 5% doanh
nghiép con lai dén tir 95% cac doanh nghiép con lai. Co thé thiy doanh
thu phan 16n dén tir cac doanh nghiép lau doi va 16n trong nganh.

Loi nhuén cao nhat dén tir nhém cac cong ty hoat (dong trong linh vyc
tich hop va giai phap. Ké dén 1a nhém chuyén Ve phan mém va gia
cong, sau cung la nhom chuyén gia cong san xudt cac san phim noi
dung sb (data entry)
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Vi thé ctia Viét Nam trén ban do
CNTT-VT the giéi.
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PHAN TICH CTCP TAP POAN CONG NGHE CMC

Viét Nam 1a nu6c co sy cai thién dang ké vé vi thé trén ban do
CNTT-VT thé giéi. Nam 2009, 1an dau tién VN c6 mat trong top 10
qudc gia hap dan nhit trong 50 qudc gia vé cong nghé phan mém. Nam
2009 ciing 1a nim dau tién VN ra khoi top 10 thé gidi vé vi pham ban
quyén phan mém. Chi sd phat trién CNTT, VN dang thir 92/154, tang
15 bac so véi 5 nam trudc. Vé vién théng, VN dimg ¢ top 30 cua thé
gidi. VN dung thir 18 trén thé g101 vé tdc do phat trién internet, voi luu
luong két ndi ting 27 lan so véi nam 2004

CNTT - VT ludn duge xem 1a 13 nganh kinh té cha lwc va miii nhon.
Thang 08/2009 chinh phu d& phé duyét dé an ting toc som dua Viét
Nam tro thanh quéc gia manh vé CNTT. Qua d6 c6 thé thiy duoc su
quan tdm dac biét ctia chinh phu danh cho nganh nay.

Day la van dé kha quan trong trong nganh nay, Chinh phu d4 c6
nhidu chinh sach cu thé dé ting cudng ngudn nhan lyc chit lugng cho
nganh nay nhu: Chuong trinh quy hoach phat trién ngudn nhan lyc CNTT
Viét Nam dén nam 2020 (theo Quyét dinh ciia BO truong Bo TT&TT s6
05/2007/QDBTTTT) va Ké hoach téng thé phét trién ngudn nhan lyc
CNTT dén nam 2015 va dinh hudng dén nim 2020 (theo Quyét dinh cua
Thi tuéng Chinh pha sé 698/QD-TTg phé duyét ké hoach tong thé phat
trién ngudn nhan lyc CNTT dén nam 2015).

4/ Phén tich hogt dong kinh doanh

Hién cong ty dang to chirc quan 1y theo mé hinh cng ty me - cng
ty con, c4c san phdm cua cong ty duoc chuyén mon hoa theo ting 14nh
vuc. CMC hién dang thuc hién kinh doanh trong ndm méng sau:

Tich hop hé théng.

Dich vu phﬁn mém.

San xuat may tinh.

Phan phéi cac san pham CNTT - VT.
Dich vu vién thong — internet.

YVVYY

Trong nam mang hoat dong thi chi c6 04 hoat dong hién dang mang
lai loi nhuan cho cong ty. Hién mang kinh doanh “Dich vu vién thong —
internet” tinh t6i 9 thang/2009 van dang bi 1. Tinh téi 9 thang ddu nim
2009 mang nay dang 15 3,9 ti dong. Hién nay, 03 nha cung cap dich vu
internet hang du 1a VNPT, Viettel, FPT Telecom chiém hon 90% thi
phan.

Hoat dong mang lai loi nhudn cao nhit cho CMC 1a mang “Tich
hop hé thong”, du chi chiém chua téi 30% trong tong doanh thu nhung
chiém t6i 43% loi nhuén cta cong ty.
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Vi thé ctia CMC trong nganh

CMC Sorf dwge sép thir 2 trong

nganh

Thi phan tich hop hé thing
ding thir 2 trong toan nganh
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PHAN TICH CTCP TAP POAN CONG NGHE CMC

CMC Sorf duoc sép thir 2 trong nganh néu xét vé doanh thu trong

nam 2008.

Xép hang doanh nghiép dich vu phan mém theo doanh sé nam 2008

STT

Tén cbng ty

1 Céngtycd phan FPT

a b~ wN

Tap doan céng nghé CMC
Doanh nghiép tw nhan dich vu Twdng Minh
Céng ty TNHH Tw van khoa hoc may tinh VN
CTCP dich vu CN Tin hoc HPT

Nguén: Héi tin hoc Tp.HCM

Doanh thu trong linh vuc “tich hgp hé thdng” nam 2008 dat 340
triéu USD. Dan dau trong nganh 1a FPT, sau d6 ti thi phan cia CMC
va HPT. Trong linh vuc nay, loi thé canh tranh thudc vé cac doanh
nghiép 16n véi kinh nghiém lau ndm trong nganh. CMC dugc xem 1a
doanh nghiép dimg thir 2 trong linh vuc ndy véi thi phan khoang 16%,
dan dau nganh 12 FPT véi thi phan 47.7%.

5/Phén tich ting trwéng va trién vong kinh doanh

Niam
Yéu to chi phi

Doanh thu thuén
Tang truong

Gi& v6n hang ban
Chi phi ban hang
Chi phi QLDN
Chi phi tai chinh
Chi phi khac

Loi nhuén hoat

dong
Tang trucng

2007

Gia tri

1,

108,066

917,976
72,466
25,900
17,803

3,961

69,960

%
DT

83%

7%

2%

2%

0%

6%

2008
Giatri

2,001,185
81%

1,682,440
126,162
74,945
32,971
3,335

81,332
16%

%
DT

84%

6%

4%

2%

0%

4%

2009E
o %
Giat

iatri o
3,399,000

70%
2,894,970 85%
202,027 6%
84,871 2%
80,431 2%

2,184 0%
134,517 4%

65%

DPon vi:triéu dé‘ng.

CMC c6 tc do ting truong doanh thu va loi nhuan kha t6t so véi
c4c cong ty khac trong nganh. Gia von hang ban ¢ xu hudng ting do xu
hudng ting truong cua linh vuc phan phdi san pham CNTT — VT, tich
hop hé thong va lap rap may tinh. Ty 1& gia von hang bén trén doanh thu
c6 tang trong nam 2009 do ty trong doanh thu mang phan phdi san
pham CNTT — VT ting 1én, day 1a linh vuc c6 ty 18 18i gop thap.
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PHAN TICH CTCP TAP POAN CONG NGHE CMC

CMC la doanh nghiép c6 nhiéu kinh nghiém trong trién khai va
cung cap cac giai phap, dich vu CNTT. Véi thé manh vé con ngudi va
cdng nghé CMC hién nay dang 1a mot trong nhirng doanh nghiép di déu
trong linh vuc ndy. Hién tai, tich hop hé thong dang chiém khoan 29%
trong tong doanh thu cia CMC nhung lai chiém t6i 43% trong tong co
c4u loi nhuan cua CMC. bay la hoat dong luén mang lai lgi nhuan cao
nhat cia CMC. Doanh thu tich hop hé thong c6 tdc do ting truong kha
cao va 6n dinh. Tang 30% trong nam 2008 va du kién ting 12% trong
nam 2009.

Linh vuc dich vu phin mém c6 su ting truong kha manh mé trong
3 nam gan day. Nam 2008, CMC d4 rat thanh cong trong viéc ddy manh
va phét trién thi phan. Doanh thu nim 2008 ting 126% so v&i nim
2007. Dy kién nim 2009, doanh thu tang 36% so vai nam 2008.

Trong linh vuc san xuit may tinh, CMC hién c6 day chuyén san
xuat hién dai, dong bo nhit Viét Nam. Cong sudt 12,000 chiéc/thang.
CMC hién dugc xem 1a mot trong nhitng doanh nghiép dung dau trong
nganh san xuat may tinh.

Nam 2008 doanh thu sdn xudt may tinh cia CMC dat 550 ty dong
tang 23% so voi ndm 2007. Dy ki€n nam 2009 doanh thu dat 670 ty
dong tang 22% so v&i nam 2008.

CMC hién dang phan phdi cac san pham CNTT cuia cac hdng hang
dau nhu: HP, Acer, Sony, 3Com, Sony...Vdi kénh phan phéi dugc gin
két voi hon 250 dai Iy phan phdi cac san pham CNTT-VT va hon 300
dai ly phan phéi dién thoai di ddng rong khép trén ca nude.

Chinh thtrc thyc hién phan phdi cic san pham CNTT vao 2 théng
cudi nam 2007 v6i doanh thu dat 12.9 ty déng. Sang nim 2008 CMC
dat doanh thu gin 610 ty dong. Du kién nam 2009 dat hon 1,776 ty
dong. CMC dat duogc su ting truong dang khich 16 nhd vao mang luéi
phan phéi rong khip, dic biét trong linh vuc phan phdi may tinh xach
tay 12 mot thé manh cia CMC.

Mang dich vu vién thong dang trong qué trinh dau tu va phat trién
nén chua mang lai lgi nhuan cho CMC. CMC ky vong s€ c6 budc ting
truong manh va tao duoc loi nhuan trong nam 2010.

Linh vuc dich vu phﬁn mém co téc do téng truong kha cao. Nam
2008 CMC da thanh cong trong viéc day manh viéc cung cip dich vu
phan mém trong va ngoai nudc. Doanh thu niam 2008 ting 126% so véi
nim 2007. Nam 2009, chiu nhiéu tac dong cia cudc khung hoang kinh
té thé gi¢i nhung toc do6 ting truong doanh thu cia CMC van dat duoc
murc tang truong 36% so voi ndm 2008.
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TANG TRUONG DOANH THU VA EPS
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PHAN TICH TY LE
Phan tich ty I¢ Pon vi: triéu dong
2008 2009E 2010F 2011F 2012F
Tang trudéng
Doanh thu 2,001,185 3,747,506 5,145,658 6,659,250 8,125,651
Loi nhuan gop 264,741 409,144 642,091 860,039 1,127,315
Loi nhuén trugc thué 111,238 145,606 207,383 304,031 424,541
L4i sau thué 87,587 123,914 162,287 240,026 337,254
Phan tich kha niing lgi nhuan
Ty 1€ loi nhuén gop trén doanh thu 13% 11% 12% 13% 14%
Ty I€ loi nhuan truéc thué trén doanh thu 6% 4% 4% 5% 5%
Ty I€ lgi nhuén rong trén doanh thu 4% 3% 3% 4% 4%
Nguon: BCB
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KHUYEN CAQ

Noi dung ban tin nay do Cong ty C6 phan Chirng khoan Mlén Nam (MNSC) cung cép chi mang tinh chat tham
khao. Mic di moi thong tin déu dugc thu thap tir cac ngudn tin dang tin cdy, nhung MNSC khong dam bao tuyét
d6i d6 chinh xac ciia thong tin va khong chiu trach nhiém ddi voi bat ky van dé nao lién quan dén viée sir dung
ban tin nay.

Céc y kién, dy bao va udc tinh chi thé hién quan diém ciia nguoi viét tai thoi diém phat hanh, bao céo chi nhim
Muc dich cung cap thong tin tham khao chtr khong mang tinh chit moi chao mua hay ban va nim giit bat ctr c6
phiéu nao.

Bao cao nay |4 tai san ciia Cong ty Co phan Chirng khoan Mién Nam (MNSC). Khong ai dugc phép sao chép, tai
san xuét, phat hanh ciing nhu tai phén phdi bio cao ndy vi bit cir muc dich ndo néu khong co sy dong y cia
MNSC. Xin vui 1ong ghi rd ngudn khi trich din cc thong tin trong bao cdo nay.

LIEN HE

PHONG PHAN TICH CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MIEN NAM
Dia chi: Toa nha N’ORCH lau 2, 170 — 172 -172E, Bui Thi Xuén, Q.1, Tp.HCM

Tel: (848) 2556518 — Fax (848) 2556519

Email: ppt-mnsc@ miennamstocks.com.vn

Website : www.mnsc.vn
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