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DT: (844) 3936 6321
PNJ d& cong bb két qua kinh doanh nam 2009. Theo dé tdng doanh thu la Fax: (844) 3936 6319
10.240 ty va LNST la 219,56 ty. Nhw vay, tang trwdng doanh thu nam qua ssiresearch@ssi.com.vn

la 143.57% va tang trwdng LNST la 66.51%. Cac nhan td gidp PNJ cé
duwoc ting trwdng vweot bac trong ndm qua gdm co:

Coéng ty c6 phan Vang bac da quy Pha Nhuan (PNJ: HOSTC)

< Gia vang (theo VND) tang 51.12% trong nam 2009. Diéu nay gilp ty
suét loi nhuan gop cla mang trang strc vang (phan déng goép chinh
vao thu nhap ctia PNJ) tang manh t&r 7.5% nam 2008 Ién khoang 13%
nam 20009. DANH SACH CONG TY CAP NHAT
) KQKD TRONG BAO CAO
< Doanh thu tir trang strc bac tang khoang 25% va lgi nhuan tang xap xi
2 1an. C6 2 nguyén nhan chinh: (1) Gia bac téng 54.54% nam qua, va 1. CTCP Vang bac da quy Phu
(2) gia vang da dat t&i mirc ma lam suy gidm cau cho trang strc vang. Nhuan (PNJ: HOSTC)
Vi vay, ngudi tiéu dung chon bac nhw Ia mét sy thay the.

< Doanh thu tr xu4t khau vang va vang miéng 1a nhan té chinh gitp Chuyén vién: Nguyén Cong Hiép
PNJ cé dwoc doanh thu dét bién trong ndm 2009. Email: hiepnc@ssi.com.vn

PNJ dat ké hoach tang trwdng LN ndm sau la 30%. Theo ching t6i, day la

mot ké hodc tang trwdng qua lac quan. Ly do chinh la ty suét lgi nhuan

ndm sau dw doan la sé& gidm, do cac nhan té hd tro trong nam 2009 nhw

da noi & trén sé khong con manh mé nira bwédc sang nam 2010. Chung téi 2. Co6ng ty Cé phan Hung Vwong
sé c6 phan k§ hon vé trién vong ctia PNJ trong 2010 sau khi cong ty céng (HVG: HOSTC)

bd béo céo tai chinh. V&i mirc PE dw kién 2010 khoang 10.9x, ching toi

gitr quan diém trung lap vé cé phiéu PNJ.
Chuyén vién: Pham Lwu Hung

Co6ng ty Cé phan Hung Vwong (HVG: HOSTC) Email: hungpl@ssi.com.vn

Coéng ty CP Hung Vwong (HVG) vira cong bb két qua kinh doanh c& nam

2009, trong dé m&c lgi nhuan thuan dat 357 ty VND, tdng 117% nam § )

2008, trong khi mérc doanh thu dat 3084 ty VND, chi tang 3.35% so voi 3. Tong cong ty Phat trien D6 thi
cung ky. Trén thyc té hoat dong san xuét kinh doanh chinh cta cong ty Kinh Bac-CTCP (KBC: HOSTC)
g&p nhiéu kho khan so vé&i ndm ngoai, mac du van gitr dwoc tang trudng
doanh thu nhuwng viéc gia xuat khau gidm da khién loi nhuan tir hoat déng
san xuét kinh doanh cta céng ty chi dat 286 ty VND, giam t&i 32% so Voi
cung ky. Viéc tién hanh thanh Iy cac khodn dau tw tai chinh (dan t&i viéc
hoan nhap dy phong khdang 253 ty VND) la nguyén nhan chinh gitp céng
ty c6 ting trwdng loi nhuan, Khé khan vé vén lwu dong cla cong ty van
con, khi ma cac khoan phai thu duy tri & mirc cao, mac du c6 cé xu hwéng
chirng lai trong quy IV sau khi tdng manh trong cac quy trwéc, va cong ty
ciing khong tién hanh trich 1ap dw phong cho cac khoadn nay. Lwong tién
mat con lai cla cong ty cdé tdng so v&i nam 2008 (tvr 80 ty Ién 107 ty).
Trong nam 2010, HVG c6 thé sé van tiép tuc gitv virng vi thé dan dau
trong nganh xuét khau ca tra, va c6 kha nang tang trwéng ca vé doanh thu
va lgi nhuan, mét phan nhé sy phuc hdi clia nhu cau tiéu thu, mét phan
nhd viéc HVG sé tién hanh nang mc sé& hiru tai cac cong ty lién két [én
murc khéng ché dé cé thé hach toan hop nhét.

Chuyén vién: Vi Cuwong
Email: cuongv@ssi.com.vn

SSI nghiém cém viéc st dung, va moi s in an, sao chép hay xuét ban toan b hay timg phan Ban
BA&o céo nay vi bét ky muc dich gi ma khéng cé sw chép thuén cda SSI.
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Téng cong ty Phat trién D thi Kinh Bac-CTCP (KBC: HOSTC)

Theo théng bao gan day nhéat ctia KBC, cong ty dat tdng doanh thu gan 1.050 ty déng, tdng 21.9% so v&i ndm
ngodi. LNST dat 614 ty ddng t&ng 2.2 14n so v&i 2008. Bén canh d8, doanh thu chd yéu, KBC con cé hon 1.050 ty
ddng doanh thu tlr hoat dong khac va hon 330 ty déng doanh thu tai chinh trong c& ndm 2009. Tuy nhién, céng ty
cling phai chiu khoan 16 rat Ion t& viéc dau tw vao cac cong ty con, céng ty phu thudc 1&n t&i gan 600 ty dong va
diéu nay lam gidm dang ké nguén thu ctia KBC.

Mlrc dau tw tai chinh dai han cta KBC trong ca nam 2009 chiém t&i hon 38% tai san cta KBC. Tuy nhién, nhirng
khodn dau tw nay xem ra kho dw bao dwoc két qua trong diéu kién thj tredng bién dong nhw & Viét Nam.

KBC van chua gidi quyét dwoc khodn phai thu rat cao trong ndm 2009. Diéu nay c6 thé gay nhiéu kho khan trong
trwdng hop kinh t& vi md am dam hon trong 2010 xét t¢i chinh sach tién té suy giam, thanh khoan thj trwérng BDS
cang thdng dac biét & phan khic nha cao cip. Ngoai ra, hoat déng chinh cta KBC ciing I& thudc nhiéu vao dong
FDI. Xét kinh t& toan ciu va & cac nwdc phat trién, dong FDI vao Viét Nam sé mat thoi gian nira dé quay lai thoi
diém cao trao, va diéu nay lai cé thé gay ra kho khan cho hoat déng chinh ctia KBC.

V@i nhiéu dy an & mién Bac can vdn, KBC c6 thé phai goi thém nhiéu nguén vén bén ngoai vao trong thoi gian tdi.
Xét t&i thdi diém nay, dong tién rong cia KBC dwong Ia tir viéc vay dwoc nhiéu tién 1én téi gan 3.800 ty trong Q.4.
Diéu nay c6 thé gay ra ap lwc chi phi l&i vay cho KBC vi ty 1& no trén vén CSH cta KBC hién tai da 1a 1.8 lan.

N6i chung, nam 2009 1 nam tét lanh ctia KBC khi cong ty vuot qua ndm trudce va vuot qua ké hoach dat ra. Tuy
nhién, xét trong khung canh 2010, nhiéu khé khan trwéc mat déi véi KBC dé dat dwoc két qua nhw 2010. it nhat c6
nhiéu rti ro gidm hoat déng kinh doanh chinh ctia KBC nhw chinh sach tién té that chat, rdi ro thanh toan, rdi ro
thanh khoan thj trwéng BDS. Bén canh dd, KBC c6 thé khé thuwc hién tét hoat déng dau tw tai chinh va hoat déng
khac nhw nam 2009, nén dé dat dwoc két qua tét nhw 2009 sé& cé thé 1a mét thach thire khdng nhd véi KBC trong
2010.

SSI nghiém cém viéc st dung, va moi swin én, sao chép hay xuét ban toan bé hay tumg phan Ban
Bé&o céo nay vi bat ky muc dich gi ma khéng cé sw chap thuén cua SSI.



CA4c thong tin, tuyén bd, dy doan trong ban béo céo nay, bao gdm ca cac nhan
dinh c& nhan, 1a dwa trén cac ngudn thang tin tin cay, tuy nhién SSI khéng dam
bao sw chinh xac va ddy dd cta cac ngudn théng tin nay. CAc nhan dinh trong
ban bao céo nay dwoc dwa ra dwa trén co s& phan tich chi tiét va can than,
theo danh gia chd quan cda ching toi, 1a hop ly trong thoi diém dwa ra bao
céo. Cac nhan dinh trong bao céo nay cé thé thay déi bat ki lic nao ma khéng
bao truéc.

Bao cao nay khoéng nén dwoc dién gidi nhw mot dé nghi mua hay ban bat cw
mot c¢d phiéu nao. SSI va cac cong ty con; cling nhw giam dbc, nhan vién cia
SSI va céac cong ty con c6 thé c6 lgi ich trong cac cong ty dwoc dé cap toi
trong b&o céo nay. SSI cé thé da, dang va sé tiép tuc cung cap dich vu cho céac
cong ty dwoc dé cap téi trong bao céo nay. SSI sé khoéng chiju trach nhiém dbi
v&i tat ca hay bat ky thiét hai nao hay sw kién bj coi 1a thiét hai déi v&i viéc st
dung toan bd hay bat ky théng tin hodc y kién nao ctia bao céo nay.
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