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CTCP Vang bac da quy Phu Nhuan

Cap nhat DHCD 2024

Cap nhat nhanh KQKD 1Q2024:

— K&t thiic Q1/2024, doanh thu thuan dat 12,594 ty dong (+28.6% YoY), lgi nhuan gdp dat
2,149 ty dong (+13.1% YoY), lgi nhuan sau thué dat 738 ty dong (-1.4% YoY).

— Vé hoat dong kinh doanh céac kénh:

— Kénh ban |é trang s(ic: Doanh thu tang trudng 12.1% YoV, tang trudng doanh thu nhd ra mat
cac bd suu tdp mdi phu hgp thi hiéu khach hang, trién khai cac chién dich truyén théng, ban
hang hiéu qua cho mua cudi va ngay lé Than Tai, ludng khach hang mdi va khach hang cil
quay trd lai lién tuc cai thién

— Kénh vang 24K: Doanh thu tang trudng dot bién 66.3% YoY do thj trudng sbi dong, gia vang
tang cao, cong ty cling ra mat nhiéu san pham thu hit cho ngay (& Than Tai.

— Kénh ban si trang stic: Doanh thu tang trudng 7.5% YoY trén muic nén thap, cac doanh
nghiép khach hang ctia PNJ cling bat dau c6 dan hang trd lai.

— Bién LNG dat 17.1% trong quy 1, giam so v8i mic 19.4% cung ky tuy nhién |gi nhuan gép
tuyét déi van tang trudng tich cuc nhu da dé cdp & trén, sy thay déi bién Igi nhuén do thay
d6i cd cau hang ban (vang 24K c6 bién Igi nhuén thap hon), gid ca nguyén vt liéu dau vao
cling kha bién déng trong thgi gian viia qua.

— Luy ké 3 thang dau ndam, PNJ mdi chi md mdi 3 clfa hang nhung da dong 2 clra hang. Téng
s6 lugng clfa hang tai théi di€ém hién tai la 401 clra hang trong dé 392 ciia hang la clfa hang
PNJ con lai la cac ctfa hang thudéc mo hinh khac.

K& hoach kinh doanh 2024:

— Cong ty danh gia s& con nhiéu thach thiic véi kinh té€ va chinh tri thé gidi, tU d6 tao ap luc
[én kinh t& Viét Nam. Tuy nhién ban ldnh dao cho rang nganh ban [é trang siic & Viét Nam
van con nhiéu du dia d€ phat trién cling v4i Igi thé canh tranh manh mé clia cdng ty. Trén co
sG d6 cong ty dua ra ké hoach kinh doanh véi doanh thu thuan 37,148 ty déng (+12% YoY)
va hon 2,089 ty dong |gi nhuén sau thué (+6% YoY).

— HDQT PNJ d& thong qua muc ¢ tléc nam 2023 la 20% gia tri hon 669 ty dong. Ty |€ c6 tic
trong ndm 2024 du kién s& van duy tri & mdc 20%. Cong ty cling du kién sé& tang von théng
qua phat hanh ESOP cho CBNV, ngoai ra sé& cé dgt phat hanh thém danh cho l&nh dao chu
chat.

Thao luan tai dai hdi:

— Ba Cao Thi Ngoc Dung (Chu tich PNJ) cho biét bién dong gia vang c6 anh hudng vao gia vén,
tuy nhién khi gia bién ddng trén 5% sé& diéu chinh gia ban tGi khach hang, day la dac thu cla
nganh ni trang.



— Ba Dung cho biét gia vang tang ndng gilp tai san cta PNJ tang nhung cong ty lai phai tinh
toan thai di€m mua hang (tranh mua qua nhiéu khi gia cao), du bdo nhu cau mua hang cua
khach hang dé dua vao san xuat dong thdi phai tim cach bao toan tai san néu gia vang
xudng, ddy co thé coi la van dé rat “cang ndo”. Viéc phan tich va du bdo nhu cau dé duara
cac quyét dinh la k§ nang va kinh nghiém trong nganh kinh doanh vang.

— V& ngudn cung vang, PNJ dang gap khé khan khi nguon nguyén liéu bi han ché, c6 nhiing
lic khdng c6 vang, ngoai ra trong b&i canh gid vang tang néng, cdng ty van phai minh bach
vé mua bdn vang trong khi cac cdng ty nhé van [am trén thi trudng “ngadm”, do dé khi gdp
thanh tra gay git PNJ khdng gap van dé vi da minh bach ngudn nguyén liéu vang.

— V@ gia dinh tang trudng doanh thu 12% nhung Igi nhudn chi tang 8 mic 6%, éng Lé Tri
Thong (CEO PNJ) cho biét do thi trudng vang 24k tang néng so vdi nhitng ndm khac, du
doanh thu tdng manh nhung bién Igi nhuan lién quan dén vang miéng 24k va cac san pham
lién quan sé méng ti d6 lam bién Igi nhuan giam.

— PNJ du bao diéu kién thi trudng s& thudn Igi ké tir quy 3, quy 4 khi hoat ddng xuat nhap
khau tich cuc gitp stic mua hoi phuc. Céng ty cling da chuan bi cac phudng an tang toc khi
thi trudng thuén gi trd lai.

— Ve tinh hinh kinh doanh tai thi trudng mién bac: PNJ cho biét da phat trién thi trudng mién
bac tl 5 ndm trudc, ban dau hiéu qua thap nhung sau mét thgi gian thi phan da tang [én
dang ké, toc d6 tang trudng dd nhanh han khu vyc TPHCM.
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Tru sé chinh:

Dia chi: Tang 16&17, Thap 2, Toa nha Capital Place, s6 29 Liéu Giai, Ba Dinh, Ha N&i

Dién thoai: (+84) 24 7303 5333 - Fax: (+84) 24 3776 5928

Chi nhanh Ha Néi:

Dia chi: Tang 1, Tda nha VP, s6 5 Dién Bién Phd, Quan Ba Dinh, Ha Noi
Dién thoai: (+84) 24 7305 3335 - Fax: (+84) 24 3822 3131
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Trung Tam Khéch hang Ca nhan: (+84) 24 7303 5333 - Ext: 2276
Email: ccc@kbsec.com.vn

Website: www.kbsec.com.vn

Hé théng khuyén nghi

Hé théng khuyén nghi dau tu cd phiéu
(dua trén ky vong ting gia tuyét déi trong 6 thang tdi)

Mua: Trung lap: Ban:
+15% hodc cao hon trong khoang +15% va -15% -15% hodc thap hon

Hé théng khuyén nghi dau tu nganh

(dua trén ky vong tang gia tuyét di trong 6 thang tdi)
Kha quan:

Vugt trdi han thi trudng

Trung lap:
Phu hgp thi trudng

Kém kha quan:
Kém han thi trudng

Y kién trong bao cdo nay phan 4nh danh gia chuyén mén ctia (cac) chuyén vién
phan tich ké tif ngay phat hanh va dya trén théng tin va dif liéu thu dudc tlf cac
ngudn ma KBSV cho la dang tin cay. KBSV khdng tuyén bé rang thong tin va dit liéu
la chinh xac hodc day d0 va cac quan diém dugc trinh bay trong bdo cdo nay ¢ thé
thay d6i ma khdng can théng bao trudc. Khich hang nén déc lap xem xét cac
trudng hgp va muc tiéu cy thé cta riéng minh va ty chju trach nhiém vé cac quyét
dinh dau tu ciia minh va ching tdi s& khéng cé trach nhiém dai véi cac khoan dau
tu hodc két qua ctia chdng. Nhiing tai liéu nay [a ban quyén clia KBSV va khéng
dudc sao chép, phan phéi lai hodc stfa d6i ma khdng cé su dong y trudc bang vin
ban ctia KBSV. Nhan xét va quan diém trong bdo cdo nay cé tinh chat chung va chi
nhdm muc dich tham khao va khéng dugc phép st dung cho bat ky muc dich nao
khac.
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