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Théng tin co’ ban vé céng t

Viconship dwoc thanh lap tir nam 1985 va khéi nghiép
tw hoat déng van chuyén Container. Hién nay, Doanh
nghiép dang tép trung kinh doanh trén 4 mang chinh:
Van tai bo, kinh doanh kho béi, khai thac cang bién va
dai ly thu. Trong d6 mang khai thac cang chiém ty trong
I&n nhét trong co' cAu doanh thu (khoang 40-50%).

Gia ngay 04/02/2010 (VND) 93.000
Khoang gia 52 tuan (VND) 39.500-129.000
Vén hoa (ty VND) 1.119
Ty trong vén hoa trén HOSE (%) 0,22
Hé s6 Beta 0,6294
Gia giao dich binh quan phién 3T 94.480
KLCPBLH 12.030.551
KLGDBQ 1 phién trong 3T 25.293
KL dat mua BQ phién 3T 54.624
KL dat ban BQ phién 3T 51.057
KL mua rong cta NDTNN 3T 616.060
IGODC'I?KI]I\?LPQC phép mua cua 20,7

Bién déng gia cé phiéu
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2007 2008 3Q/09* 4Q/09*
DTT (ty VND) 2347 312,77 3336 4575
LNST(ty VND) 651 104,3 105 155
TTS (ty VND) 356,5 4382 6398 6473
VCSH (ty VND)  249,7 2887 3733 4312

No/TTS (%) 29,9 34,1 417 334
LN gop/DT (%) 35 368 369 393
ROA(%) 182 238 274 24
ROE (%) 26,1 36,1 42,6 36
BV (1.000 VND) 306 299 383 354
EPS(1.000VND) 85 11,9 11,6 13
P/E diéu chinh 7,16

*: 84 ligu chwa kiém todn

Nguén: Céng ty CP Container Viét Nam Viconship va VCBS

CONG TY CP CONTAINER VIET NAM
VICONSHIP (VSC)

banh gia chung

N&m 2009 la ndm khé thanh céng déi véi Viconship khi doanh thu va loi nhuén Iiy ké
déu vurot cao hon nhiéu so véi ké hoach va so v&i ném 2008. Vi loi nhuan sau thué
liy ké 2009 theo théng bdo so bd dat & mirc 155 ty déng, EPS cta Viconship twong
trng dat & mirc 12.995 vnd/cé phiéu, cao nhét trong sb cac cong ty niém yét thudc
nganh céng bién va kho bai. Péng thoi hoat déng kinh doanh trong ndm 2010 va céc
ném tiép theo hira hen nhiéu trién vong cung véi da héi phuc chung cta kinh té Viét
Nam va thé gii. Vi véy ching t6i cho rdng nha déau tw trung va dai han nén lwa chon cé
phiéu VSC cho danh muc dau tw trong ndm 2010.

Két qua kinh doanh quy 1V/2009

Nhw ching t6i dw béo, két qua kinh doanh quy IV/2009 va ca ndm 2009 cla Viconship
déu tang cao hon so v&i cling ky nam 2008 va vwot xa so véi ké hoach da diéu chinh
trong bao cao Hoi ddng quan tri thang 8/2009. Liy k& c& nam, doanh thu thuan dat
4575 ty ddng va loi nhuan truwéc thué dat 174,2 ty déng, twong (ng ting 46,3% va
48% so v&i nam 2008, déng thoi twong &ng vwrot 52,5% va 51,5% so voi ké khoach
diéu chinh.

Viconship c6 dwoc két qua an twong trong quy 1V/2009 va ca ndm 2009 |a nhd hoat
dong dau tw ding hwéng va dang thei didm cta Ban lanh dao, Iwa chon tap trung dau
tw nang cao nang luyc noi tai, gép phan tang cong suét khai thac cang va doi xe van
chuyén container trong bdi canh un tac tau tai khu viec Cang Hai Phong ndm vira qua.
Theo d6 doanh thu va lgi nhuan cac quy ndm 2009 déu tang cao hon so v&i ndm 2008.
Déng thoi ty suat loi nhuan gop/doanh thu ciing tdng cao hon so v&i nam trudc cho
thdy sw chuyén bién tich cwc trong hoat déng kinh doanh. Ngoai ra, viéc trich giam chi
phi tién lwong trong quy 1V/2009 va khoan I4i dot bién tir cac cong ty lién doanh lién két
vuwot 2,8 ty ddng so véi dy kién cia Ban lanh dao (5 ty déng) da gop phéan gitp loi
nhuan sau thué |Gy ké ca nam vwot 10 ty ddng so véi dw béo than trong cla chang toi
trong bao céo gan day.

Bién dong doanh thu thuan va lgi nhuan theo quy
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Ty suét loi nhuan gdp/doanh thu

Nguén: Béo céo tai chinh ctia Viconship va VCBS

Ciing trong nam 2009, théng qua hoat dong phat hanh cé phiéu thuwéng vao cubi thang
11/2009 theo ty I& 4:1, vén diéu |& cha Viconship da tang 1&n trén 120 ty déng tir mic
96 ty ddéng. Ddng thei, viéc ban thanh cong toan bd sé cb phiéu quy trong quy 111/2009
ciing gép phan tang ngudn vén chi s& hiru va mang lai khoan thang dw vén ¢ phan
trén 27 ty déng, theo d6 gilip Doanh nghiép tang kha néng chi dong vé vén dé trién
khai va hoan thién cac dy an mé réng quy moé va hoat dong kinh doanh trong nam
2010 va cac nam tiép theo.

Phong Nghién ctru va Phan tich
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Tiéu diém théng tin 3 thang gan nhat
e 16/11/2009: Chia thwéng cb phiéu ty lé 4:1 (ngay
giao dich khéng hwéng quyén 1a ngay 24/11/2009)

e 15/01/2010: Giao dich bd sung 2.405.923 cé phiéu
thwéng

e 19/01/2010: Théng qua viéc tam (ng cd tic dot
2/2009 ty l& 10% twong ng véi 1.000 vnd/cd phiéu (dw
kién thuc hién trong quy 1/2010)_Theo Nghi quyét Hoi
ddng quan tri. Dy kién chét danh sach chia thwéng co
tire vao ngay 25/2/2010.

Co’ cau s& hiru cé phan

Ngay 4/2/2010

i
f

N
\ \\_._
| !|V
|l|;f
x

J
f

N
\

|
o
|!""§"'\
v\
i

I ’ul—l.l\.
N
SZ
3

[=]
©

Y

I ’m‘“'
’II
4

4 S& hiru Nha nwéc 8 S hiru nwdc ngoai 4 S& hivu khac

Bién déng lwong hang container qua cang

hang thang

(dv:TEU)
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Ngudn: Téng cuc Hang hai Viét Nam

Trién vong doanh nghiép

Trién vong mang kinh doanh kho bi va cang bién, dac biét 1a cang container trong ndm
2010 va céc nam tiép theo twong dbi tidm nang theo quy hoach phat trién ctia Chinh
phd. D kién lwong hang container qua cang dén nam 2015 sé tang gap 7,6-8,6 1an so
v&i con sé 1,77 trieu TEU nam 2008 (theo Quy hoach phét trién hé théng cdng bién
Viét Nam dinh huéng dén 2030 cta Bé Giao théng Van tai). Thuc té trong thang 1/2010
vira qua cung véi da hdi phuc cla kinh té Viét Nam va thé giéi, lwgng hang container
qua hé théng cdng ma Téng cuc Hai quan théng ké da tang 31,9% so véi cung ky 2009
va nhiéu kha nang sé tiép tuc duy tri xu hwéng kha quan nay trong cac thang tiép theo
cta nam 2010. Vi vay doanh thu va lgi nhuan mang kinh doanh cang va kho bai, van
tai container cda cac doanh nghiép trong nganh néi chung va cua Viconship néi riéng
twong d6i kha quan va trién vong.

Trong thang 1/2010 vira qua trung tam Logistic cta Viconship tai Hiép Phwéc, TP. H
Chi Minh da chinh thirc di vao hoat dong theo thong tin tir thanh vién Ban lanh dao
Cong ty. Hoat dong cua trung tam sé gop phan tang doanh thu va loi nhuan cda
Viconship trong ndm 2010, déng thoi gia tang gia tri ctia chudi dich vu van tai ma Céng
ty dang cung cép, gép phan tang gia tri canh tranh cta Viconship so véi cac doanh
nghiép hoat ddng cung nganh.

Bén canh d6, Doanh nghiép ciing dang xay dwng toa tru sé tai quan 7, TP. H4 Chi
Minh v&i toan bd s vén dau tw 13 vén tw cd. Theo dy kién sé& hoan thanh trong ndm
2010 va s& cho thué 3 tAng trén tdng sb 7 tang, gop phan mang lai nguén thu cho
Doanh nghiép.

Ngoai ra, Doanh nghiép ciing dang chd quyét dinh xin cip 10 ha dét thudc khu vuc
Dinh Vi dé Iam noi tap két hang container va lién két véi Cong ty phat trién Hai Phong
xay dwng cang tai khu viec Lach Huyén_mét trong nhitng ludng chinh trong quy hoach
hé théng céng bién tai khu vuc Hai Phong theo quy hoach cta B Giao théng Van tai
v6i ty 1é vén gop tham gia 1& 28%. Theo dé mang kinh doanh kho béi va cang bién hira
hen sé& c6 sw chuyén bién tich cwc hon niva trong nhitng nam t&i.

Tuy nhién mang kinh doanh van tai container dwérng bién méi dwa vao hoat dong thang
9/2009 vira qua nhiéu kha nang sé chwa déng gop nhiéu vao doanh thu va lgi nhuan
nam 2010, do gi4 cwdc van tai container dwong bién duoc ky vong hdi phuc cham.
Nhwng véi xu hwéng phat trién hoat dong van tai bang container quéc té hién nay, va
dinh hwéng cla Ban lanh dao Cong ty sé tiép tuc mé rong quy mé linh vuc van tai
container dwéng bién trong thoi gian téi, ching t6i ky vong mang kinh doanh nay sé
sinh 16 cao hon va déng gép nhidu hon vao doanh thu va lgi nhuan cta Viconship
trong cac nam tiép theo khi kinh t& héi phuc.
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Nam 2008

Ban can déi ké toan tom tat

Q1/09

Q2/09

Q3/09*

Q4/09*

DPon vi: Triéu déng
TAI SAN NGAN HAN
Tién va cac khoan twong duong tién

Céc khoan dau tw tai chinh ngén han
Cac khoan phai thu

Hang tén kho

Tai san ngén han khac

TAI SAN DAI HAN

Cac khoan phai thu dai han

Tai san ¢6 dinh

Loi thé thwong mai

B4t dong san dau tw

Cac khoan dau tw tai chinh dai han
Tai san dai han khéac

TONG CONG TAI SAN

NO PHAI TRA

No' ngén han

No dai han

VON CHU SO HOU

Vén cha sé hivu

Nguén kinh phi va qu§ khac

LI ICH CO BONG THIEU SO
TONG CONG NGUON VON

255.599
79.237
83.030
80.197

3.258
9.876
182.623
0
151.038
0

0
27.192
4.394

438.222

149.470

131.441
18.029

288.752

285.264
3.488

0
438.222

264.571
51.834
102.911
99.178
3.096
7.553
183.144
317
153.685
0

0
27.192
1.950
447.715
136.157
118.137
18.020
311.558

300.456
11.102
0
447.715

286.770
54.983
136.050
83.094
3.114
9.530
220.642
0
191.021
0

0
27.192
2429
507.412
174.934
156.444
18.490
332.478

323.050
9.428

0
507.412

Ban két qua hoat dong kinh doanh

352.691
82.945
150.735
112.378
3.181
3.452
287.179
333
256.468
0

0
27.192
3.186
639.870
266.562
209.190
57.372
373.307

364.742
8.566

0
639.870

357.046
58.985
167.676
117.932
3.339
9.113
290.303
0
255.671
0

0
29.082
5.550
647.348
216.136
179.347
36.788
431.213

422.795
8.418

0
647.348

Liiy ké 4 quy

DBon vi: Triéu déng Nam 2008 Q3/09* Q4/09* 2009*
Doanh thu ban hang va cung cép dich vu 312.750 86.598 116.747 130.274 124.041 457.660
Cac khoan giam trt 0 0 0 0 147 147
Doanh thu thuan 312.750 86.598 116.747 130.274 123.895 457.513
Gia vén hang ban 197.613 56.607 64.408 83.031 73.408 277.453
Lgi nhuan gop 115.137 29.992 52.339 47.242 50.487 180.060
Doanh thu hoat ddng tai chinh 22.668 3.217 3.089 3.098 12.682 22.086
Chi phi tai chinh 7.094 1.568 1.106 721 2.583 5.977
- Trong do : Chi phi l&i vay 1.692 260 0 400 0 661
Chi phi ban hang 85 99 11 20 19 149
Chi phi quan ly doanh nghiép 17.063 4.568 6.192 7.284 3.920 21.964
Loi nhuan thuan tir hoat déng kinh doanh 113.563 26.975 48.118 42.316 56.648 174.057
Thu nhap khac 4.679 22 878 71 219 1.189
Chi phi khac 528 2 2 2 993 1.000
Lgi nhuan khac 4.151 20 875 68 -773 190
Téng lgi nhuan két toan trwéc thué 117.714 26.994 48.993 42.385 55.874 174.246
Lai (I6) trong cong ty lién doanh/lién két 0 0 0 0 0 0
Thué thu nhap doanh nghiép 13.402 2.881 5.501 5.012 5.804 19.198
Chi phi thué thu nhap doanh nghiép hoan lai 0 0 0 0 0 0
Loi nhuan sau thué thu nhap doanh nghiép 104.312 24.114 43.492 37.373 50.071 155.049
*: 86 liéu chwa kiém todn
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KHUYEN CAO

Bdo céo nay dwoc x4y dwng nham cung cap céc théng tin cdp nhat vé két qué hoat dong sén xuét kinh doanh cing
nhw phén tich céc yéu t6 dnh huéng dén trién vong phat trién ciia doanh nghiép. Ban than béo cdo nay va/hodc bét ky
nhan dinh, théng tin nao trong béo cdo ciing khéng phai la I6i chao mua hay ban bat ky mét sén phédm tai chinh, chirng
khoan nao cua/lién quan dén céng ty duoc phén tich trong bao cdo. Do dé, nha déau tw chi nén coi bdo cdo nay la mot
nguén tham khdo. VCBS khéng chiu bét ky trach nhiém nao truée nhirng két qué ngoai y mubn khi quy khach st dung

céc théng tin trén dé kinh doanh chirng khodn.

Tat ¢ nhiing théng tin néu trong bdo cdo phéan tich déu da dworc thu thap, danh gid véi mire can trong t6i da cé thé.
Tuy nhién, do cdc nguyén nhan chi quan va khach quan tr cac ngudn théng tin céng bd, VCBS khéng dém béao vé
tinh xac thwe cua céc théng tin duoc dé cép trong béo cdo phan tich ciing nhw khéng cé nghia vu phéi cap nhat nhirng

théng tin trong bdo cdo sau thoi diém bdo cdo nay duoc phat hanh.

Bao céo nay va cdc nhén dinh, phén tich trong bdo cdo thé hién quan diém riéng, déc lap ctia phong Phén tich. Do do,
VCBS va/hodc cac bd phan khac cia VCBS c6 thé cé cac hoat dong mua/ban chirng khodn thuén chiéu hodc nguoc

chiéu v&i nhiing khuyén nghi trong bao cdo nay.

B&o cédo nay thuéc bén quyén ctia VCBS. Moi hanh dong sao chép mdt phén hodc toan bd ndi dung bao cdo va/hodc

xudt bdn ma khéng cé sw cho phép bang véan bén caa VCBS déu bj nghiém cam.

CONG TY CHIPNG KHOAN NGAN HANG NGOAI THUONG VIET NAM

Tang 12, 17 téa nha Vietcombank
198 Trdn Quang Khai, Ha Noi
Tel: 84 — 4 — 39 367 516/ 39 360 024
Fax: 84 — 4 -39 360 262

http://www.vecbs.com.vn — http://info.vebs.com.vn

PHONG NGHIEN CU’U VA PHAN TiCH

Trwéng phong: Nguyén Dirc Hai
(ndhai@vcbs.com.vn)

Nhom phan tich doanh nghiép:

Lé Thi Ngoc Anh Bui Ngoc Ha Nguyé&n Thi Thanh Nga
(ltnanh@vcbs.com.vn) (bnha@vcbs.com.vn) (nttnga@vcbs.com.vn)
Lé Thi Lé Dung Nguyé&n Anh Hao Tran Thu Lan
(Itidung@vcbs.com.vn) (nahao@vchs.com.vn) (ttlan@vcbs.com.vn)
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